TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O.
Sermaye Piyasasi Araci Notu

Bu sermaye piyasasi araci notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca
£2../1212017 tarihinde onaylanmugtar.

Ortakhgmzin toplam 16.000.000,000.-TL tutarmndaki ihrag tavam kapsammdaki
borglanma araglarmdan halka arz edilecek 300.000.000 TL nominal degerli 154 giin
vadeli bor¢lanma araglarmin satigina iligkin sermaye piyasas: arac: notadur, Halka arz
edilecek borglanma araglarina fazla talep gelmesi durumunda halka arzin nominal
tutar: 450.000.000 TL nominale kadar artulabilecektir.

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci notunda yer
alan bilgilerin dofiru oldugunun Kurulea tekeffiilii anlamuna gelmeyecegi gibi, sermaye
piyasas: araclarma iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasas:
aract notu cercevesinde ihrag edilecek borglanma araclarma iligkin ihragemmn
yatirnmeilara karg: olan ddeme yilikiimliiliigti, Kurul veya herhangi bir kamu kuruluga
tarafindan garanti altina almmamigtir. Ayrica halka arz edilecek bor¢lanma araglarinm
fiyatinm belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasas: araci notu ihraggi bilgi dokiimani ve 8zet ile birlikte gegerli
bir izahname olugturur. Bu nedenle, halka arz edilecek bor¢glanma aracma iligkin
yatirnm kararlan ihragg: bilgi dokiimami, sermaye piyasasi araci notu ve dzetin bir
biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi arac: motu ile birlikte incelenmesi gereken ihraggn bilgi
dokiimam 07/08/2017 tarihinde, ihragg: bilgi dokiimam tadil metni 16/08/2017,
14/09/2017, 11/10/2017, 14/11/2017 ile ...../12/2017 tarihlerinde ve &zet ...../12/2017
tarihinde ortakhfiimnizin ve halka arzda satiga aracihk edecek Vakif Yatimm Menkul
Degerler A.§.’nin www.vakifyatirim.com.tr ve www.vakifbank.com.tr adresli internet
siteleri ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) yaymmlanmstir.
Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadar,

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarmea, izahnameyi
olugturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhy, yamitici ve eksik
bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihragg sorumludur. Zararm ihraceidan tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin agikea belli olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca
aracilik eden lider yetkili kurulug, varsa garantir ve ihragemin y8netim kurulu fiyeleri
kusuriarma ve durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi Slciide
sorumludur. Bafimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluglam gibi
izahnameyi olugturan belgelerde yer almak fizere hazirlanan raporlar: hazirlayan kigi
ve kurumlar da hazirladiklar: raporlarda yer alan yanhg, yanilticr ve eksik bilgilerden
SPKn hiikiimleri ¢cergevesinde sorumludur.

Kurulca 04/08/2017 tarihinde onaylanan ihrage: bilgi dokiimam kapsaminda daha
dnce ihrag edilen borglanma araci miktar 5.155.941.691 TL nominaldir.
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Yurt I¢i Sermaye Thrag Thrag Tutara | Vade ISIN

Piyasas: Araci Tarihi (Nominal) (Giin) Satig Sekli

Finansman Bonosu 11.08.2017 847.600.000 98 TRFVKFBK1739 Nitelikli
Finansman Bonosu 25.08.2017 243.767.919 119 | TRFVKFBA1715 Halka Arz
Finansman Bonosu 25.08.2017 54.305.732 210 | TRFVKFB31813 Halka Arz

Finansman Bonosu 08.09.2017 505.250.000 91 TRFVKFBA1723 Nitelikli

Finansman Bonosu 08.09.2017 | 249.130.000 123 TRFVKFB11815 Nitelikli
Finansman Bonosu 22.09.2017 | 333.726.296 126 | TRFVKFB11823 Halka Arz
Finansman Bonosu 22.09.2017 51.359.135 182 TRFVKFB31821 Halka Arz

Finansman Bonosu 06.10.2017 | 443.350.000 95 TRFVKFB11831 Nitelikli
Finansman Bonosu 20.10.2017 | 321.706.871 126 | TRFVKFB21822 | Halka Arz
Finansman Bonosu 20.10.2017 42.304.399 217 | TRFVKFB51811 Halka Arz

Finansman Bonosu 03.11.2017 134.000.000 91 TRFVKFB21830 Nitelikli

Finansman Bonosu 03.11.2017 | 300.000.000 126 | TRFVKFB31839 Nitelikli

 Ozel Sekt6r Tahvili 03.11.2017 150.000.000 367 | TRSVKFBK1817 Nitelikli

Finansman Bonosu 17.11.2017 | 795.679.171 119 | TRFVKFB31847 Nitelikli
Finansman Bonosu 24.11.2017 | 256.492.099 147 | TRFVKFB41812 | Halka Arz

Finansman Bonosu 08.12.2017 | 232.720.069 91 TRFVKFB31854 Nitelikli

Finansman Bonosu 08.12.2017 194.550.000 119 .| TRFVKFB41820 Nitelikli

Toplam 5.155.941.691
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KISALTMA VE TANIMILAR

KISALTMA TANIM

AS, Anonim Sirket N

ABD Amerika Birlegik Devietleri

ATM Automated Teller Machine (Otomatik Para Cekme Makinasi)

BDDK Bankacilik Dzenleme ve Denetleme Kurumu

BIAS veva Borsa Borsa Istanbul Anonim Sirket

BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

DTH Daviz Tevdiat Hesab

ECB European Central Bank (Avrupa Merkez Bankasi)

ELA Emergency Liquidity Assistance (Acil Likidite Yardim)

EUR/EURO Avrupa Birlii Ortek Para Birimi :

EURIBOR g::::;n Interbank Offered Rate Denominated In Buros (Euro igin Londra Bankalararas: Paiz

FED Federal Reserve System (ABD Merkez Bankasi)

GMTN Global Medium Term Notes ( Orta Vadeli Tahvil thrag Programi)

GRUP Ayn thzel kigilik altinda faaliyet gsterseler dahi, aym sermayedar grubun kontrol ettigi, ana
artakhik banka altinda; yurt icinde ve yurt diginda kurulu ortakliklardan olusan topluluk,

GSYH Gayri Safi Yurtici Hasila

ISIN International Securities Identification Number (Uluslararas: Menkul Kiymet Tammilama Kodu)

IMF International Monetary Fund (Uluslararast Para Fonu)

KAP Kamuyu Aydmlatma Platformn

KKTC Kuzey Kibns Tiirk Cumburiyeti

KOB{ Kilgik ve Orta Olgekli Igletme

KRET Kredi Riskine Eses Tutar

LIBOR London Interbank Offered Rate (Londra Bankalararast Faiz Orani)

MKK Merkezi Kayit Kurulugn A.S.

N.V. Anonim Sirket (Hollanda)

ORET Operasyone] Riske Esas Tutar

OvVP Orta Vadeli Program

PRET Piyasa Riskine Esas Tutar

SPK veya Kurul Sermaye Piyasas: Kurulu

SPKn Sermaye Piyasas1 Kanunu

T.A.O. Toirk Anonim Ortakhifn

T.C. Tiirkiye Cumnhuriyeti

TBB Ttrkiye Bankalar Birligi

TCMB Tirkiye Cumburiyet Merkez Bankas:

TL Tiirk Liras:

TMSF Tasarruf Mevdusat Sigorta Fonu

TP/ YP Tiirk Parasi / Yabanci Para Al

TTK 6102 sayth Trk Ticaret Kanunu ﬂhﬁﬁ%'

UsD United Statos Dollar/ Amerika Birlesik Devlotleri Para Birimi

VakifBank / Banka / thracei Tarkiye Vakiflar Bankass Ttirk Anonim Ortakhgn

YK Yonetim Kurulu +avang kv Gk
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iHRACCI BILGI DOKOMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR
DISINDAKI GORJOSLER/ONAYLAR

YOKTUR.

o 1. SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN
SILER

Kanuni yetki ve sorumluluklanmiz dahilinde ve gbrevimiz gergevesinde bu sermaye
piyasasi araci notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisumlarda bulunan bilgilerin
ve verilerin gergege uygun olduBunu ve sermaye pnyasam araci notunda bu bilgilerin anlamim
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas: igin her tiirli makul 8zenin gosterilmis
oldugunu beyan ederiz.
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2. RiSK FAKTORLERI

Borsa tarafindan borglanma araci ihraggisiiin 8deme yiiklimliliiiinG yerine
getirememesi durumu igin bir garanti verilmemektedir. Ihrag edilecek borglanma araglar
Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF)’na tabi bir {iriin olmaylp TMSF’nin herhangi bir
8deme garantisi yoktur.

VakifBank finansman saglamak amaciyla, faiz karsihfinda teminatsiz borglanma araci
cikarmakta ve halka arza katilarak bu borglanma araglarim satin alacak yatinmcilara ihrag
etmektedir. Borglanma araci sahibinin anapara ve faiz alacagi disinda higbir talep hakki ve
Vakifbank’in genel kurullarina veya yonetimine katilma gibi higbir ortaklik hakk: yoktur.

VakifBank’1n bor¢lanma araci ihracina katilan yatirimeilar yatirim kararim olugtururken
agagida yer verilen risklerle smirh olmamak kayd: ile borglanma araci yatirimindan
kaynaklanan bazi risklerle kargilagabileceklerdir. lhrag edilen borglanma araglari alan
yatmmeilar agagida ayrintili sekilde agiklanmus risklerle karsy karstyadir. Bu riskler genelde




yatinmciin vadede parasinin kismen veya tamamen alamamasi ile vadeden 8nce yatirimy
nakde doniistirme sirasindaki para kayiplarim ifade eder. Bu riskler sistematik risk
kapsaminda tliim sekttre ve piyasaya ait risklerle, sistematik olmayan ihragg: bankaya ait 6zel
risklerdir.

2.1. ihrage Riski:

Borglanma aracit ihrag eden bankanin bor¢lanma aracina iligkin yitktimliiliklerini
kismen veya tamamen zamaminda yerine getirememesinden dolayr yatirimcinn
kargilagabilecegi zarar olasiifidir. Bu durumda yatiimei, ihraggiin taahhiit ettigi demeyi
kismen veya tamamen geri alamamaktadir.

Borglanma araci ihraggisimn anapara ve faiz yilkiimltilikklerini &deyememesi
durumunda yatinmeilar alacaklarim hukuki yollara bagvurarak tahsil edebilirler. Borglanma
araglan Icra ve Iflas Kanunu hitkiimleri bakimindan adi borg senedi hitkiimlerine tabidirler.
Borglanma arac: alacaklari, Icra ve iflas Kanununun 206. maddesinin 4. fikrasinda “dérdiinc
sira” baghif altindaki imtiyazl olmayan diger biitlin alacaklar arasinda yer almaktadr.

Ihragginin  borglanma araglarina iligkin yiikiimliliiklerini yerine getirme giiclinii
etkileyebilecek riskler thrage: Bilgi Dokiiman’min 4.1. no’lu bslimiinde ele alinmgtir,

2.2, Piyasa Riski:

Piyasa riski; borglanma aracimn vadesinden 8nce satilmasi durumunda, stz konusu
borglanma aracinin piyasa degerinin, piyasadaki faiz oranlarindan etkilenmesine bagli olarak
yatiimcinin zarar etme olasihfim ifade etmektedir. thrag edilen borglanma aracinn piyasada
olugacak degeri, faiz oranlanmin degigiminden etkilenecektir. Bor¢lanma aracimn fiyati
faizlerdeki artigtan ters yonlli etkilenmektedir. Dolayisiyla piyasadaki dalgalanmalara bagh
olarak faiz oranlarinin ytikseldigi durumlarda borglanma aracinm fiyati diiger ve yatirmeinm
zarar etme olasihifn artar, Faiz oranlarimin diigttifi durumlarda ise borglanma aracinin fiyat:
artar,

Bagka bir deyigle, ihrag edildikten sonra, borglanma aracmn fiyat: ikinci el piyasada
belirlenecektir. Ihrag eden kredi kurulugunun kredi degerliliginden bagimsiz olarak piyasadaki
faiz oranlarmin genel seviyesindeki artiglar borglanma aracimin piyasa fiyatm diistirticli
ybnde, faiz oranlarindaki gerilemeler ise borglanma aracimin piyasa fiyatim arttiric: yonde etki
gosterecektir. Bu gergevede genel piyasa riski, piyasadaki faiz oranlarimn genel seviyesinde
yasanan artig veya azahglar nedeniyle kargilaslabilecek zarar olasihfim ifade etmektedir.

Ancak bu faiz oramindaki artiy ya da azalglar, ihragemm Sdeyecegi toplam faiz
tutarinda bir degigiklife neden olmayacaktir. Diger bir deyisle, yatirimei, vade sonunda
kendilerine www.vakifbank.com.tr adresli Vakifbank’in internet sitesi ve KAP'ta ilan edilen
faizi elde edecektir,

2.3. Likidite Riski:

Yatinmeimn, elinde tuttugu borglanma aracim satarak yaptig1 yatirnmi vadesinden &nce
nakde gevirmek istemesi durumunda s8z konusu menkul kiymetin alim satimu igin meveut
piyasa yapisimn si olmasi ve benzeri nedenlerden dolay1 pozisyonlarm uygun bir fiyatta,
yeterli tutarda ve gerekli zamanda elden gikaramamas: halinde ortaya glkan\.lzmar ihtimalini
ifade eder. 1 W&ﬂ“
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2.4 Diger Riskler:

Borglanma Araglarimn Likiditesinin Yatinmeinin Elinde Bulunan Tutara Bagh
Olarak Kisitlanmas: Riski

thrag edilecek borglanma araglarmn iglem g6recefi piyasada yapilacak islem
bilytikldkleri ile ilgili alt limitler bulunmaktadir, Borsa Istanbul Borglanma Araglan Piyasasi
Yonetmeligine gbre s8z konusu alt limitler Borsa Ydnetim Kurulu tarafindan belirlenecektir.
Bu kapsamda 23.05.2013 tarih ve 427 sayili Genelge uyarinca emirler igleme konu menkul
kiymetin nominal degerleri itibariyla minimum emir biiylikligti ve katlari geklinde iletilir.
Yiirtirliikteki minimum ve maksimum nominal emir biiyliklikleri kapsaminda Vakifbank
bor¢lanma araglar i¢in 10.000 TL minimum ve 10.000.000 TL maksimum nominal emir
buytkliikleri gegerli olacaktir, Yatinmcimn halka arzdan sonra sahip oldugu borglanma araci
tutarimin bu alt limitlerin altinda kalmasi durumunda borglanma araglarinin bu piyasada
satilmasi imkénsiz hale gelebilir,

itibar Riski

Miisteriler, ortaklar, rakipler ve denetim otoriteleri gibi taraflarm Banka hakkindaki
olumsuz diisiincelerinden ya da yasal diizenlemelere uygun davranilmamasi neticesinde
Bankaya duyulan gilivenin azalmas: veya itibarin zedelenmesi nedeniyle Bankanin zarar etme
olasithfidir. Bu durumda Banka borglanma aracina iligkin 8deme yikkiimliiklerini
kismen/tamamen veya zamaninda yerine getiremeyebilir. Ayrica, Bankaya duyulan giivenin
azalmas: veya itibarin zedelenmesi Bankanin ihra¢ ettifi bor¢lanma aracimin da piyasa
degerini olumsuz etkileme riski bulunmaktadir,

Yasal Risk

Borglanma araglari, halka arz edildii tarihlerden sonra yasal mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelen degigikliklerden olumsuz ydnde etkilenme riski
vardir. Borglanma aracimn gelir ve alim/satim kazanclari igbu sermaye piyasasi araci notu 9.
no’lu bolitmde agiklanan vergilendirme esaslarina tabidir. Bu esaslardaki degigimlere bagh
olarak yatinmecilarin elde edecegi net gelirler degisebilir ve buna bagh bor¢lanma aracinin
fiyatinda degisiklikler olabilir,

3. TEMEL BILGILER

3.1, Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kigilerin menfaatleri:

Aract Kurum’a Aracihik Sozlegmesi gergevesinde 8denecek satig ve ydnetim komisyonu
haricinde, halka arz ile ilgili menfaat sagilayacak gergek ve/veya tiizel kisi yoktur.

3.2, Halka arzin gerekgeesi ve halka arz gelirlerinin kullamim yerleri:

Borglanma arac: ihrag gerekgesi agagida belirtilmigtir:

Fonlama kaynaklarmin gegitlendirilmesi: Bankamiz kaynaklarmmn biyiik g¢ogunlugu
mevduat kaleminden olugmaktadir. Borglanma aragci ihrag edilmesi ile fonlan;m.‘lfaynaldmnda
gesitlendirmeye gidilmesi s6z konusu olmaktadr,

Maliyet kontroliine yardim etmesi: Planlanan borglanma araci ihraci ile biiyiik tutarh faize
duyarli mevduatin ijhrag edilen borglanma araci ile ikame olmasi ve ortalama kaynak
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Faiz oram riskinin azaltilmasi; TL borglanma aract ihraci ile Banka kaynaklarinin ortalama
vadesinin uzamasi beklenmektedir. Bu sayede aktif ve pasif kalemlerin ortalama vadeleri ve
yeniden fiyatlama degerleri kullanilarak hesaplanan ortalama net vade agiginin azaltilmasi
amaclanmaktadir.

flave kaynak yaratiimasi: Banka TL borglanma araci ihrag etmek sureti ile sermaye
piyasalarindan ilave kaynak saglama imkfnina sahip olmaktadir. Yani sira yatirnimeilara
risksiz faiz oram Uizerinde getiri saflanmaktadir.

Likidite etkisi: TL borglanma arac: ihrac: ile saglanacak kaynaklarin bitytik mevduatiardan
olugan kaynaklari ikame etmesinin diger bir faydas: ise mevduatlarin kisa vadeli olmasina
kargin borglanma araci itfasinin vadesinde yapilmas: nedeni ile vade agisindan Banka likidite
pozisyonuna olumlu yénde katki yapmaktadir.

Borglanma araci ihraci; Bankamz faaliyetlerinin gerektirdigi finansman ihtiyacinin
karsilanmas: ve fonlama kaynaklarinn gesitlendirilmesi, vade uzatimi, ortalama kaynak
maliyetinin dlistirilmesi, sermaye piyasalarindan ilave kaynak saglanmasi, mevduatin erken
¢ekilme imkémina kargin borglanma arac: itfasimn vadesinde yapilmas: nedeni ile likidite
pozisyonuna olumlu y6nde katk: saflanmas: amaciyla gerceklestirilecektir.

Bankamizda toplanan kaynaklar ile yaratilacak aktifin birebir eglegtirilmesi gibi bir yéntem
uygulanmamakta olup genel itibariyle aktif pasif likidite ve faiz pozisyonuna gore aksiyon
alinmaktadir, Thragtan gelecek likidite kaynak havuzu icerisinde degerlendirilerek likidite ve
faiz pozisyonuna gre kullanilacaktir. (Benzer vadeli kredilerin fonlanmasi, daha maliyetli
pasif kalemlerin yerine ikame edilmesi vb.)

BILGILER
4.1. Ihrag edilecek borglanma araglarmm;

4. mm HALKA ARZ EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA

a) Tiirii: Finansman Bonosu
b) ISIN kodu: Ihra¢ edilecek borglanma araglarma iliskin ISIN Kodu Takasbank
tarafindan iiretilerek Vakifbank tarafindan agiklanacaktir,

¢) Nama/Hamiline oldugu: Hamiline

d) Borg¢lanma araglarm kaydi olarak izleyen kurulugun unvam, adresi: Borglanma
araglan asafida adresi verilen Merkezi Kayit Kurulugu A.S. nezdinde acilacak miisteri
hesaplarinda kayden izlenecektir.

Resitpaga Mahallesi Borsa Caddesi No:4, 34467 Sartyer/ISTANBUL

4.2. Borglanma araglarmin hangi mevzuata gore olugturnldugu:
Borglanma araglar Sermaye Piyasasi Mevzuati gergevesinde olugturulmaktadir,

Halka arz edilecek borglanma araglan Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun VII-128.8 sayih
“Borglanma Araglar1 Tebligi” uyarinca ihrag edilecektir.

Halka arz edilecek borglanma araglarma iligkin talep toplama ydntemi, dagitim ilkeleri
ve borglanma araclarna iligkin bedellerin yatirilmas: gibi esaslar ise Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 28 Haziran 2013 tarihinde yayimlanan II-5.2 sayili “Sermaye Piyasasi Araglarinin
Satisk Tehgf', uyanpea gerpeklegtirilecektir.
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Vakifbank tarafindan ihrag edilecek borglanma araglar BIAS®in 30.11.2015 tarihinde
ylrirlige giren “Borsa Istanbul A.S. Kotasyon Yonergesi’nin dérdiincit bdlimiintin
hiikiimlerine tabi olacaktir.

ligili BIAS Yonergesine gére Vakifbank tarafindan ihrag edilecek borglanma aracnin
kota ahnabilmesi, BIA§ Yonetim Kurulu’nun verecedi olumlu karara baghdir. Halka arz
edilecek borglanma araglar, 30.11.2015 tarihinde ylirOrliige giren yeni “Borsa Istanbul A.S.
Kotasyon Yonergesi”nin d6rdiincti bSlimtniin 18. Maddesinde belirtilen sartlanin saglanmas:
garttyla, ilgili ySnergenin 5. maddesinin 5. fikrasi kapsaminda en erken, BIAS’mm KAPta
yapacagl duyuruyu izleyen i§ glniinden itibaren Borglanma Araglari Piyasasi’nda iglem
gbrmeye baglayabilecektir.

BIAS Borglanma Araglan Piyasas1 Kesin Ahm Satim Pazan sabit getirili menkul
kiymetlerin geffaf ve rekabete agik bir ortamda iglem gSrmelerini saglayarak bu menkul
kiymetlerin likiditesini artirmak, bilgi akigint hizlandirmak amaciyla kurulmugtur ve aym giin
veya ileri val6rldi olarak dogrudan alim/dogrudan satim iglemleri yapilabilmektedir,

Kesin Alim Satim Pazari’nda iglemler her giin saat 09.30-17.30 arasinda yapilmaktadir,
Aym giin valdrlii (Repo-Ters Repo Pazari’nda aym giin baslangig valdrla) iglemler 9.30-12.00
ile 13.00-14.00 arasinda, ileri valdrlii (Repo-Ters Repo Pazari’nda ileri baslangic valSrlil)
iglemler ise saat 9.30-12.00 ile 13.00-17.30 arasinda yapilmaktadr,

Emirler igleme konu menkul kiymetin nominal degerleri itibariyla minimum emir
bilytklgii ve katlan geklinde iletilir. Vakifbank borglanma araglari igin 10.000 TL minimum
ve 10.000.000.-TL maksimum nominal emir bitylikliikleri gecerli olacaktir.

4.3. Bor¢lanma araglarnn kaydilegtirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Thrag edilecek borglanma aracinn kaydilestirme esaslar1 ¢ergevesinde MKK nezdinde
kaydi olarak tutulmaktadir.

4.4. Bor¢lanma araglarmin hangi para birimine gore ihrag edildigi hakkinda
bilgi:
Borglanma araglar1 Tiirk Liras: cinsinden satiga sunulacaktir,

4.5, Thraggmn yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi iginde ihraer planlanan
borglanma araglarmin yeri hakkinda bilgi ile sralamayi etkileyebilecek veya borglanma
aracimn ihragemin meveut ya da gelecekteki diger yiikiimliilitklerinden sonra gelmesine
yol acabilecek hiikiimlerin dzetleri:

Borglanma araglari Icra ve Iflas Kanunu hkomleri bakimmdan adi borg senedi
hitkimlerine tabidirler. Ihrag edilen borglanma araglarina iligkin deme yliktimliilti3t, tigtincii
bir taraf tarafindan garanti altma almmamigtir. Thraca aracilik eden aract kuruluglann da
borglanma araglarna iligkin ylikiimllitklerin 8denmesi konusunda bir sorumluluklar: veya
yikiimliilikleri bulunmamaktadir.

Borglanma araci alacaklar, lcra ve Iflas Kanununun 206. maddesinin 4. fikrasinda
“Dordiincti Sira” baghgn altindaki “imtiyazh olmayan diger biitiin alacaklar” arasinda yer
almaktadur, 17 heik 207

Yiiriirlitkteki Icra ve Iflas Mevzuati’na gére, miiflisten adi ve rehinli alacakhlarin sirast
agafidaki gibidir.
VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER RS
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1. Iflas masraflari ve iflas masasinn borglan bitiin alacakhlardan 8nce ve tam olarak
ddenir. (IIK md. 248)

2. Bir malin aymndan dogan kamu alacaklan (Giimriik resmi, bina ve arazi vergileri,
veraset ve intikal vergisi vb.) (IIK md. 206/1)

3. Rehinle temin edilmig alacaklar (HK md. 206/1)

4. Bunden sonra gelmek fzere; teminath olup da rehinle kargilanmamig olan veya
teminatsiz bulunan alacaklar masa mallarimin saty tutarindan, agagidaki sira ile
verilmek izere kaydolunur. (1iK md. 206/4)

Icra ve Iflas Kanunu’nun yukanida belirtilen 206’ne1 maddes; su sekildedir:
Madde 206 — (Degisik: 3/7/1940 - 3890/1 md.)

Alacaklan rehinli olan alacaklilarin satig tutar: fizerinde, giimrikk resmi ve akar vergisi
gibi Devlet tekliflerinden muayyen egya ve akardan alinmasi lazim gelen resim ve vergi o
akar veya esya bedelinden istifa olunduktan sonra riichan haklar1 vardir.

Bir alacak birden ziyade rehinle temin edilmig ise satis tutar: borca mahsup edilirken her
rehinin idare ve satis masrafi ve bu rehinlerden bir kismu ile temin edilmig bagka alacaklar da
varsa bunlar nazara ahinip paylagtirmada lazim gelen tenaciibe riayet edilir,

Alacaklan taginmaz rehniyle temin edilmis olan alacaklilarm sirasi ve bu teminatin faiz
ve eklentisine simulii Kanunu Medeninin taginmaz rehnine miteallik hiikiimlerine gbre tayin
olunur.

(Degigik dordiineti fikra: 17/7/2003-4949/52 md.) Teminath olup da rehinle
kargilanmanug olan veya teminatsiz bulunan alacaklar masa mallarmmn satig tutarindan,
agafidaki sira ile verilmek tizere kaydolunur;

Birinci sira:

a) Iscilerin, is iligkisine dayanan ve ifldsm agilmasindan énceki bir yil i¢inde tahakkuk
etmig ihbar ve kidem tazminatlari dahil alacaklar ile iflds nedeniyle ig iligkisinin sona ermesi
lizerine hak etmis olduklari ihbar ve kidem tazminatlar,

b) Isverenlerin, isgiler i¢in yardim sandiklan veya sair yardim tegkilat: kurulmasi veya
bunlarn yagatilmas: maksadiyla meydana gelmis ve tiizel kisilik kazanmis bulunan tesislere
veya derneklere olan borglar,

¢) iflfisin agilmasindan &nceki son bir yil iginde tahakkuk etmig olan ve nakden ifas:
gereken aile hukukundan dogan her tiirlii nafaka alacaklar.

Ikinei sira:

Veldyet ve vesayet nedeniyle mallar1 borglunun idaresine birakilan kimselerin bu iligki
nedeniyle dogmus olan tiim alacaklar:;

Ancak bu alacaklar, iflds, vesayet veya veléyetin devam ettigi mitddet yahut bunlarn
bitmesini takip eden yil iginde agilirsa imtiyazli alacak olarak kabul olunur. Bir davann veya
takibin devam ettii mtiddet hesaba katilmaz, A1 il W

Ugiineil sira:
Ozel kanunlarinda imtiyazh oldugu belirtilen alacaklar,
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Imtiyazli olmayan diger bttiin alacaklar.

(Ek fikra: 17/7/2003-4949/52 md.) Bir ve ikinci siradaki miiddetlerin hesaplanmasinda
agagidaki stireler hesaba katilmaz:

1. Iflasin agilmasindan 8nce miihlet de dahil olmak tizere gegirilen konkordato siiresi.

2. [flésin ertelenmesi siiresi.

3. Alacak hakkinda agilmig olan davanin devam ettigi siire.

4. Terekenin iflds htkiimlerine gore tasfiyesinde, 6lim tarihinden tasfiye karari
verilmesine kadar gegen stire.

4.6. Thrag edilecek borglanma araglarmn yatuimerya sagladifn haklar, bu
hakiarm kullanim esaslar: ve bu haklara iligkin kisitlamalar:

Borglanma arac1 yatinmeilari, ihraci gergeklegtiren Banka’min alacaklisi konumunda
olup, Banka akfifleri lizerinde alacaklarindan (anapara ve faiz) bagka bir hakka sahip
degildirler. Yatinmeilar, ihrag edilecek borglanma araglar: iin belirtilen hesaplama y6ntemi
ile hesaplanacak anapara ve faizlerini, 5deme giinii almaya hak kazanacaklardir,

Finansman Bonosu ve/veya Tahvil Alacakhsimn Haklari: 6102 saylh Tiirk Ticaret
Kanun’u uyarmnca finansman bonosu ve/veya tahvil alacaklilarmm haklan asagida
verilmektedir:

- Belgelerin ve beyanlarm kanuna aykin olmasindan dogan zararlar nedeniyle,
kusurlanmin varlifs halinde belgeleri diizenleyenler veya beyanlar: yapanlardan talepte
bulunmak (TTK md.549),

- Sermaye taahhildinde bulunanlarin, 8deme yeterliliginin bulunmadigini bilmesine
ragmen sermaye taahhiidinde bulunanlara onay verenlerden, borcunu 8denmemesinden dogan
zararlan talep etmek (TTK md.550/2),

- Ayni sermayeye deger bigilmesinde veya devralmacak isletmeye deger bigilmesinde
yolsuzluk yapanlardan dogan zararlan talep etmek (TTK md.551),

- Ortaklik alacakhs: sifatlarindan dolay, ortaklik esas sermayesinin azaltilmas) halinde,
alacaklarmin 8denmesine veya teminat gsterilmesini istemek (TTK md. 474),

- Kurucular, yonetim kurulu tyeleri, ydneticiler ve tasfiye memurlan kanundan veya
esas sBzlesmeden dogan sorumluluklarim ihlal ettikleri takdirde dogan zararlari talep etmek

(TTK md. 553),

- Denetgilerin kanuni gorevlerinin yerine getirilmesinde kusurlu hareket ettikleri
takdirde dogan zararlar: talep etmek (TTK md. 554),

- Uzun stireden beri ortakhigin kanunen gerekli organlarindan birinin mevcut olmamas:
veya genel kurulun toplanmamasi hallerinde durumun dtizeltilmesini talep etmek; aksi
takdirde “ortakligin feshi” i¢in mahkemeye bagvurmak (TTK md 530),

- Sermayenin kayb: ve borca batiklik halinde yeni nakit sermaye konulmas: dahil nesnel
ve gergek kaynaklan ve onlemleri gdsteren bir iyilestirme projesini mahkel_r'leye sunarak
iflasin ertelenmesini istemek (TTK md.377), 17 hra 201

- Birlegme, boliinme veya titr degigtirme iglemlerine herhangi bir gekilde katilrms
bulunan kisilere karsi kusurlan ile verdikleri zararlar nedeniyle talepte bituhmak (TTK
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- Zarara ufrayan girketin iflasi halinde pay sahiplerinin ve alacaklarin istemleri iflas
idaresince One siirilmedigi taktirde, tazminat davasi agmak (TTK.md.556),

- Pay sahibi olmayan yonetim kurulu iiyelerinin ve yakinlannin girketle borg iligkisine
girmeleri halinde veya girketin bu kigilere kefalet, garanti ve teminat vermesi veya sorumluluk
yiiklemesi durumunda girket alacaklilar bu kigileri, girketin yitkiimlendirildiZi tutarda sirket
borglari i¢in dogrudan takip edebilme (TTK.md.395),

- Sirketin iflas: halinde y6netim kurulundan son {i¢ yilda sebepsiz zenginlegme ile elde
edilen kazanclarin iadesini talep etmek (TTK.md.513),

- Alacaklilar, hakimiyetin kitiiye kullanilmasi durumunda, Sirket iflas etmemis olsa
bile, sirketin zararinin girkete 6denmesini istemek (TTK.md.202),

- Sirketin sona ermesi ve tasfiyesi durumunda alacaklilar alacaklarim tasfiye
memurlarina bildirmek (TTK.md.541),

haklarina sahiptirler.

- Birden ¢ok kiginin aym zaran tazminle yiikiimlii olmalar halinde, bunlardan her biri,
kusuruna ve durumun gereklerine gdre, zarar gahsen kendisine yikletilebildigi Slciide, bu
zgrardan dlgerlenyle birlikte milteselsilen sorumludur. (TTK md. 557/(1))

Borglanma araglarim satin alan yatinmeilann haklarina iligkin kisitlamalar ise agagida
belirtilmigtir:

- Borglanma araci sahipleri, Vakifbank’in kar zarar riskine katilmazlar, Sadece
Banka’ya faiz karsihiginda borg vermis olmaktadirlar,

- Borglanma araci sahipleri Vakifbank’in ydnetiminde s6z sahibi olmayacaktir.

- Bor¢lanma araci sahiplerinin anapara ve faiz alacak haklari diginda Vakifbank’in
{izerinde bagka bir hakk (ortaklik, kar payi, oy hakks vb.) yoktur.

- Borglanma arac: alacaklari, Icra ve Iflas Kanunu uyarinca imtiyazh olmayan diger tim
alacaklarla aym kategoride yer almaktadir. Yiirlirliikteki icra ve Iflas Mevzuatina gére, Banka
aleyhine yiriitillen takiplerde alacakhilarin sira cetvelindeki dncelik durumlan icra ve Iflas
Kanunu’nun 206, Maddesinde belirtildigi gibidir.

4.7. Nominal faiz oram ve 6denecek faize iligkin esaslar:
a) Bor¢lanma aracmin vadesi ve itfa plam ile itfa siirecine iligkin esaslar:

Iskontolu olarak ihrag edilecek 154 glin vadeli sabit faizli finansman bonosunun faizi bir
defada ve vade sonunda anapara ile birlikte 8denecektir.

154 giin vadeli ihrag edilecek finansman bonosunun;
o Vade Baglangi¢ Tarihi: 22/12/2017
e Vade Sonu Tarihi: 25/05/2018 olacaktir.
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Talep toplamanin son glinit olan 20/12/2017 tarihinden sonraki is giin0 olan 21/12/2017
tarihinde ihracin basit ve bilegik faiz oranlan, fiyati ve dagitim (satig) sonuglari onaylanarak
6zel durum agiklamasi yoluyla KAP’ta ilan edilecek olup, sonuglarin onaylanmasinin ertesi is
ginil olan 22/12/2017 tarihinde finansman bonolari yatinmeilarin hesaplarina aktarilacaktir,
Vitmanlarin yapildi giin finansman bonolarinin vade baglangig tarihi olacaktir.

a) Kupon tideme tarihleri ile faizin ne zaman 8denmeye baglanacagi, son tdeme
tarihleri:

Iskontolu olarak ihrag edilecek sabit faizli finansman bonolarmin faizi bir defada ve
vade sonunda (25.05.2018 tarihinde) anapara ile birlikte 8denecektir. Dolayisiyla finansman
bonolarina iligkin kupon 8demesi yapilmayacakfur.

¢) Faizin ve anaparanin zaman agimi;

Bankacilik Kanunu’nun 62. Maddesinde “Bankalar nezdindeki mevduat, katilim fonu,
emanet ve alacaklardan hak sahibinin en son talebi, islemi, herhangi bir yazili talimat:
tarihinden baslayarak on yil iginde aranmayanlar zamanasimina tabidir. Zamanagimina
ugrayan her tirlt mevduat, katihm fonu, emanet ve alacaklar banka tarafindan hak sahibine
ulagilamamas: halinde, yapilacak ilam miteakiben Fon'a (Tasarruf Mevduat: Sigorta Fonu)
gelir kaydedilir. Bu maddenin uygulanmas: ile ilgili usul ve esaslar Kurulca belirlenir.”
ifadesi yer almaktadir.

BDDK Kurul karanyla ylirlirlige konan, “Mevduat ve Katthm Fonunun Kabuliine,
Cekilmesine Ve Zamanagimma Ugrayan Mevduat, Katlim Fonu, Emanet Ve Alacaklara
iligkin Usul Ve Esaslar Haklinda Y&netmelik™in ilgili bslimiinde ise:

“Madde 8- (1) Bankalarin emanetinde bulunan hisse senedi, bono ve tahvillerin yatirim
Jonu katima belgeleri, ¢ek karnesi teslim edilmemis dahi olsa gek karnesi verdikleri
milgterileri adina agilan mevduat hesaplarinda bulunan tutarlar, havale bedelleri, mevduat
alacak ve emanetlerin zamanagimi siresi sonuna kadar igleyecek faizleri ile katilma hesabina
iligkin kar paylari da ddhil olmak izere her tirli mevduat, katihm fonu, emanet ve
alacaklardan hak sahibinin en son talebi, iglemi, herhangi bir yazili talimati tarihinden
baslayarak on yil iginde aranmayanlar zamanasimina ugrar.

(3) Hlan edilen zamanasimina ugramis her tirli mevduat, katihim Jonu, emanet ve
alacaklardan Mayis ayimin on beginci giintine kadar hak sahibi veya mirasilar: tarafindan
aranmayanlar, faiz ve kar paylar ile birlikte Mayis ayi sonuna kadar Fon'un Tirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi'ndaki hesaplarina devredilir. Bankalar, bu durumu, hak
sahiplerinin kimlik bilgileri, adresleri ve haklarimn faiz ve kar paylar: ile birlikte ulastiklar:
tutarlar gosterilmek suretiyle dizenlenecek bir liste ile devir tarihinden itibaren bir hafia
icerisinde Fon’a bildirmekle yikimlidir. :

(4) S0z konusu mevduat, katilhim fonu, emanet ve alacaklar, faiz ve kar paylar: ile
birlikte devir tarihi itibariyle Fon tarafindan gelir kaydedilir” ifadesi bulunmaktadir.

2308 sayil: Kanun hiikiimleri gergevesinde, tahvillerin, kanuni mazeret bulunmaksizin 5

yilik zamanagimina ugramig olan faiz 8demeleri ile 10 yillik zamanagimina ugramig tahvil
bedelleri, s6z konusu stireler igerisinde tahsil edilmedigi takdirde Devlet’e intikal eder.

d) Faizin degisken olmasi durumunds, dayandig gﬁmterﬁﬁkfﬁﬁ7 orami ile buna
dayamlarak hangi yntemle hesaplanacag: il

Finansman bonolar1 Sermaye Piyasas: Kurulu’nun VII-128.8 sayih “Borglanma Araglan

vakeblifitmyannoa i Jarolarak ihrag edilecek olup, degigken faiz uygulanmdyecaktir,
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!AKIF

e¢) Gisterge faiz oramumin gecmis ve gelecek performansimn ve degigkenliginin
nereden takip edilebilecegi:

Ihrag edilecek finansman bonolarina dayanak olacak “Gosterge Faiz” oranlarinin
hesaplanmasinda kullamlan T.C. Hazine Mustesarlign tarafindan ihrag edilmis DIBS’lerin
gecmis piyasa performanslari, BiAS’a ait internet sitesinden

(http://borsaistanbul.com/yatirimeilar/gunluk-bulten) takip edilebilmektedir.

Gésterge faiz oranmin gelecek performansim takip etmeye ynelik bir veri saglayici
bulunmamaktadir. Bununla birlikte, DIBS’lerin faizleri; biiylime, sanayi iiretimi, enflasyon
gibi ekonomik verilerin yam sira T.C. Hazine Milstesarhi ve T.C. Merkez Bankas’mn
politikalarindan dogrudan etkilenmektedir. Ikincil piyasada finansman bonosuna olan talebin
artmasi durumunda borglanma araglarimin piyasa fiyati yiikselir ve faizi diigerken, talebin
azalmas) durumunda piyasa fiyat: dliger ve faizi ytikselir. Yatirimeilarin finansman bonolarim
vadesinden dnce satmak istemeleri durumunda saty ilgili piyasa fiyati iizerinden
gerceklesecektir,

f) Gisterge faizi olumsuz etkileyebilecek olaganiistii unsurlar ve faize iligkin
diizeltme kurallar:

T.C. Hazine Miistegarhi tarafindan ihrag edilen DiBS’lerin faizleri, bliylime, sanayi
Uretimi, enflasyon, biltge dengesi gibi ekonomik verilerin yam sira T.C. Hazine Mistesarli1
ve T.C. Merkez Bankasi’mn politikalarindan dogrudan etkilenmektedir.

Hesaplamanm yapildif tarih itibariyla gdsterge faizin hesaplanmasina konu olan DIBS
veya DIBS’lerin iglem gordigh BIAS Borglanme Araglan Piyasas: Kesin Alm Satim
Pazar’'nda resmi tatil ve/veya genel olarek piyasay: etkileyebilecek olagan ve olagantistii
kogullar nedeni ile (resmi tatil, deprem, olaganiistii hal vb.) piyasa kapanmas: ve aksakliklar
yaganmasi durumlarinda geriye doniik olarak BIAS Borglanma Araglan Piyasas: Kesin Alm
Satim Pazari’nda ilgili DIBS’lerin iglem gordiigii en son 3 iy glinlinde olugan aym giin val6rlii
iglem hacmi agirlikh ortalama yillik bilesik faizler kullamlarak hesaplamalar Vakifbank
tarafindan yapilacaktir,

g) Gisterge faizin kullanilmas: suretiyle bulunacak faiz orammn kim tarafindan
hesaplanacagn:

SPK’nin ‘VII-128.8 sayih Borglanma Araglari Tebligi’nde belirtilen esaslara uygun
sekilde iskonto esasina gore ihrag edilecek borglanma araglarinin gosterge faizi Vakifbank
tarafindan hesaplanacaktir.

h) Faiz orammmn belirlenmesinde esas almacak tlciitiin ortadan kalkmas: halinde
yapilacak iglemler:

Faiz orammn belirlenmesinde Madde 4.11°de belirtilen DIBS’ler belirlendiginden,
herhangi birinin ortadan kalkmas: durumunda digerleri kullanilarak, finansman bonolar ihrag
vadesine denk gelecek sekilde enterpolasyona! (yakinsama) konu edilecektir,

i) Faiz Sdemesinin tiirev bir kismmn olmas durumunda, yatirmmin degerinin
dayanak aracin degerinden, dzellikle risklerin acik bir gekilde ortaya ¢iktipn durumlarda
nasil etkilendigi hakkinda bilgi:

1 Dogrusal enterpolasyon: Bu ydntemde, bilinen iki nokta arasindaki dofiru denklemi elde

edilerek ara deger hesaplanmaktadir
YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
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Yoktur.

4.8. Ihraggmin ya da yatinmemin talebine bagh olarak erken itfanmm stz konusu
olmasi durumunda erken itfa kosullar: hakkinda bilgi:

Borglanma araglarinin vadeden 6nce erken itfasi s6z konusu degildir.

4.9, Kismi itfanin siz konusu olmas: durumunda kismi itfa kogullar1 hakkinda
hilgis

Kismi itfa s8z konusu degildir.

4.10. Borglanma araclarina kardan pay verilip verilmeyecegi haklanda bilgi:

Borglanma araglarina kardan pay verilmeyecektir.

4.11. Halka arz edilecek bor¢lanma araglarmm yillik getiri oram ve getiri oraninin
nasil hesaplandif: haklkunda bilgi:

154 giin Vadeli Finansman Bonosu:

Ihrag edilecek olan 154 giin vadeli finansman bonosunun bilegik faiz oranmnmn
belirlenmesinde baz alinacak Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS);

o 14/02/2018 itfa tarihli TRT140218T10 tanimh,
© 18/04/2018 itfa tarihli TRT180418T14 tanimb,
o 20/06/2018 itfa tarihli TRT200618T18 tanimh,
° 11/07/2018 itfa tarihli TRT110718T18 tammh menkul kiymetlerdir

Talep toplamanm ilk giinii olan 18/12/2017 tarihinden 6nce s6z konusu DiBS’lerin
13/12/2017, 14/12/2017 ve 15/12/2017 tarihlerinde (g6zlem periyodu) BiAS Borglanma
Araglari Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari’nda olugan iglem hacmi agirhklh ortalama bilegik
faizleri ve glinliik iglem hacimleri dikkate alinarak 15/12/2017 tarihinde aym giin valorlii
iglem saati bitimini takiben hesaplamalar yapilacaktir,

Finansman bonolarinin ihrag tarihi ile vadesi arasindaki glin sayist olan 154 giine denk
gelen gosterge bilesik faiz oranlar, her dort g0sterge finansman bonosu igin anlik piyasa
kogullarina gbre yatinmecilarin menfaati dikkate ahnarak T.Vakiflar Bankasi T.A.O.
tarafindan segilen ikiger DIBS’in gézlem periyodu stiresince gergeklesen islem hacmi agirhikh
ortalama bilesik faizleri ve 22/12/2017 tarihi itibari ile vadeye kalan giin sayilar: veri olarak
kullamlarak, yapilacak dogrusal yakinsama (enterpolasyon) yontemi ile belirlenecektir. Talep
toplamaya baz tegkil edecek g8sterge bilegik faiz oranlar: halka arzin baglangi¢ tarihinden bir
onceki iy glntt (15/12/2017) yapilan hesaplamalarm ardindan, www.kap.gov.tr ve
www.vakifbank.com.tr adreslerinde ilan edilecektir.

Talep toplamamin son giinli, yapilan ilk hesaplamada referans alnan iki DIBS’in
(segilen DIBS’lerden herhangi birinin veya her ikisinin de hesaplamanin yapilacag tarihlerde
islem g&rmemesi halinde yukarida belirtilen ve ilk hesaplamada kullamlmayan bir ya da iki
DIBS’den biri veya her ikisi de hesaplamalarda kullantlarek her haliikarda en az iki DIBS
hesaplamada Slgtit alinacaktir.) talep toplama siirecinde (18-19-20 Aralik 2017) BIAS
Borglanma Araglan Piyasasi’nda olugan islem hacmi agirlikli ortalama bilegik faizleri ve
giinlikk iglem hacimleri dikkate almarak 20/12/2017 tarihinde aym giin valorlil islem saati
bitimini takiben 18-19-20 Aralik 2017 tarihleri gdzlem periyodu olmak iizere ikinei bir
hesaplama yapilacaktir, Yapilan bu ikinci hesaplamaya gére bulunan yeni agirlikli ortalama
bilesik faiz, gdzlem periyodu verileri kullanilarak yapilan, 15/12/2017 tarihinde duyurulan ve
ihraca baz tegkil eden ortalama bilegik faiz oraninin fizerinde olmas: dyrumunda sz konusu
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Finansman bonosunun nihai faiz oram halka arzin bitimini tekip eden is glini
(21/12/2017) www.kap.gov.tr ve www.vakitbank.com.tr adreslerinde ilan edilecektir.

Enterpolasyon ySntemi uyarinca, anhik piyasa kosullarina gdre yatinmecilarin menfaati
dikkate alinarak T.Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan segilen iki g6sterge DIBS’in ortalama
yillik bilegik faizinin arasindan gegen dogrunun finansman bonosunun vade giinfine kargilik
gelen noktas: olarak belirlenen g8sterge yilhik bilesik faiz oram hesaplanr.

Finansman Bonosu Vade Giin Sayis1 BV
Vadesi daha kisa olan DIBS’in ortalama yillik bilesik faizi rl
Vadesi daha uzun olan DIBS’in ortalama yillik bilesik faizi r2
Vadesi daha kisa olan DIBS’in vadeye kalan giin sayisi VK1
Vadesi daha uzun olan DIBS’in vadeye kalan giin sayis1 VK2

Gisterge Yilhik Bilegik Faiz = rl + ((r2 - r1)/( VK2 — VK1))*(BV - VK1)

Gosterge Faiz Orani’na ek getiri oram1 eklenerek finansman bonolarinin faiz oram
belirlenir.

Gosterge Faiz Oram (Bilegik) GFO

Vakifbank Ek Getiri Oram S

Finansman Bonosu Faiz Oram (Bilesik) BBO
BBO=GFO+8

Finansman Bonosu Yilhik Bilegik Faiz oramindan; banka finansman bonosu yillik basit
faiz oram hesaplanir,

Finansman Bonosu Faiz Oram (Bilegik) BBO
Vadeye Kalan Giin Sayis1 T
Finansman Bonosu Faiz Oram (Basit) BBB

BBB =( ((1+BBO)*(T/365 ) )-1)* (365/T)

4.12, Paya doniigtiiriilebilir tahvillere iligkin 8zel hiikiimler:

Yoktur.
4.13. Degigtirilebilir tahvillere iligkin dzel hiikiimler:
Yoktur.

4.14. Borg¢lanma araci sahiplerinin temsil edilmesine ve bu temsilin hangi organlar
vasitasiyla yapildag; ile ilgili mevzuat hiikiimleri hakkinda bilgi:

6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu uyarmnca borglanma araci sahipleri, pay sahiplerinin
paya bagh olarak sahip olduklari temsil haklarina sahip degillerdir. Genel kurulda oy

kullanma haklar bulunmamaktadir, 11 i 10V
4.15. Borglanma araci ihracina iligkin yetkili organ kararlar:
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Torkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. Y6netim Kurulu’nun 18.05.2017 tarih ve 90117 sayih
karanyla, farkli vadelerde bir veya birden fazla defada, yurt iginde TL cinsinden, azami 5 y1l
vadeli toplam 16.000.000.000.-TL nominal degerli ihrag limiti dahilinde finansman bonosu
velveya tahvil ihrag edilmesi, satiglarin halka arz velveya tahsisli olarak veya nitelikli
yaunmeilara satig yontemleriyle bireysel, kurumsal ve/veya nitelikli yatirimcilara yapiimasi,
piyasa kogullarina baglh olarak iskontolu velveya kuponlu, kuponlu tahvillerin ise sabit veya
degisken kuponlu olarak ihrag edilmesi, faiz oranlarinin tespitinde ihrac planlanan borglanma
aracinin biri vadesinden 8nce ve birisi de vadesinden sonra olmak izere en az 2 tane DIBS’in
veya Borsa Istanbul’da iglem gdren herhangi bir DIBS’in referans olarak alinmasi, lizumu
halinde ek getiri ilave edilmesi, ilave edilecek ek getiri oranmmn belirlenmesi, ilave edilecek
ek getiri oranindan ayn olarak veya bununla birlikte sabit bir oran belirlenmesi, 6denecek faiz
oranlar: da dahil olmak izere ihraglarla ilgili tiim gart ve hitkiimlerin belirlenmesi hususunda
Genel Mitdiirlitk yetkili kilinmgtur.

4.16. Halka arz edilecek bor¢lanma arac: iizerinde, bor¢lanma aracinm devir ve
tedaviiliinii kisitlayicz veya borglanma aracim alanlarm haklarim kullanmasma engel
olacak kayitlarm bulunup bulunmadigma iligkin bilgi:

Yoktur.
5. HALKA ARZA ILiSKIN HUSUSLAR

5.1, Halka arzmn kogullar, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak i¢in yapilmas: gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldufun kogullar:

Vakifbank 5411 sayih Bankacihik Kanunu Hiikiimleri uyarinca faaliyetlerini
stirdiirmekte olup, aym kanun hikiimleri uyarmca Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu’nun (BDDK) diizenlemelerine ve denetimine tabidir. BDDK ’nin 30.09.2010 tarih ve
3875 sayih karar ile bankalarm TL cinsinden finansman bonosu ve/veya tahvil ihrag etmesine
izin verilmistir.

BDDK’nin sermaye Piyasasi Kurulu’na hitaben gnderilen 12.07.2016 tarih ve E.9579
sayih yazisinda;

“(...) Tark Liras: cinsinden bono/tahvil ikraglarinda, ihrag edilecek yeni bono/tahvil
tutari ile daha once ihrag edilen ve henilz vadesi dolmayan dolasimdaki bono/tahvillerin
nominal tutarlarimn toplamwn Kurumumuz tarafindan ilgili bankaya verilen en son
bono/tahvil ihrag izninde belirtilen tutar dahilinde kaldig miiddetce, Kurumumuza izin
bagvurusunda bulunulmasina ihtiyag bulunmamaktadr.

(...) Bankamin TL cinsinden borglanma arac ihrag limitinin 4.300.000.000 TL'ye
cikarimaswan  uygun bulundugu tarafimza bildirilmistir. Bu kapsamda, sdéz konusu
bono/tahvil ihrag izin tutarim asmamast kaydiyla mezkfr ihracin yapilmasinda 5411 sayili
Bankacilik Kanunu ve ilgili mevzuat hitkimleri uyarinca sakinca bulunmamaktadir.

Ote yandan, gergeklestirilecek TL cinsinden bono/tahvil ihraglarinda bankalar
tarafindan TBB'yi muhatap 09.08.2012 tarih ve 1 6483 sayili yazimizda belirtilen usul ve
esaslara uyulmasi gerektigi tabiidir.”

Ifadelerine yer verilmistir.

5.1.2, Halka arz edilen borglanma araglarimmn tutar::

Halka arz edilecek finansman bonosu 154 giin vadeli 300.000.000 TL nominal tutarda
olacaktir. Finansman bonolarina toplam halka arz tutarn olan 300.000.000 TL nominal

tutardan daha fazla talep gelmesi durumunda toplam ihrag tutan 450.000.000 TL nominal
tutara kadar yiikseltilebilecektir.

varie vanriinis: Halka arz siivesi ile halka arza katihm hakkinda bilgi 1
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5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:
18-19-20 Arahik 2017 tarihlerinde olmak tizere toplam 3 gilin talep toplanacaktr.
5.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci ile bagvuru yerleri ve satiy gekli:

Satig, Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. ve emir iletimine aracilik faaliyetini yiiriiten
yatinrm kurulusu sifatiyla Vakifbank tarafindan talep toplama yontemi kullamlarak
gerceklegtirilecektir, Banka Sermaye Piyasas: Kurulu’nca 27.11.2015 tarihinden itibaren Emir
{letimine Aracilik Faaliyetinde bulunmak lizere yetkilendirilmigtir.?

Halka arzda finansman bonosu satin aimak isteyen tilm yatinmcilarin; halka arz siiresi
icinde ve sermaye piyasas: aract notunda belirtilen bagvuru yerlerine miiracaat ederek “Talep
Formu”nu doldurmalan ve satin alacaklar bor¢lanma araglarinin bedellerini igbu sermaye
piyasasi araci1 notunun 5.1.6 maddesine gére yatirmalan gerekmektedir.

Bireysel yatirimcilar, talep formunda talep eftikleri borglanma araglarimn parasal
tutarimu, kurumsal yatinmeilar ise talep formunda talep ettikleri borglanma araglarimin parasal
tutarim veya nominal tutarim belirteceklerdir.

Talepte bulunacak yatinmecilar, asagida belirtilen belgeleri talep formlarma
ekleyeceklerdir:

o Gergek Kisi Yatirnmeilar: Kimlik (niifus clizdam veya stiriicti belgesi veya pasaport)
fotokopisi

o Tiizel Kisi Yatiimeilar: imza sirkiilerinin noter tasdikli 8rnegi, kurulus gazetesi,
vergi levhas: ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi (Sayilan dokiimanlara ilave
olarak Kurumsal Yatirnmci tamminda yer alan "Aktf toplamimn 50.000.000 Tiirk
Lirasi, yilbk net hasilatinin 90.000.000 Tiirk Lirasi, 8zsermayesinin 5.000.000 Tiirk
Lirasmin tizerinde olmasi kistaslarindan en az ikisini tajiyan kuruluglar"'dan yilhik
kurumlar vergisi beyannamesinin fotokopisi (varsa Yeminli Mali Miigavir tarafindan
imzalanmg yoksa girket yetkililerince imzalanmmg) veya bulunmasi durumunda
Yeminli Mali Miisavir tarafindan diizenlenmig tam tasdik raporu

Yatirnmeilar, istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri tutara/adete iliskin bir
alt smur belirleyebilirler.

Yatinmeilarin  alternatif dafitm kanallanndan (Vakifbank Internet Bankacilign
www.vakifbank.com.tr ) yaptiklar1 bagvurularda talep formu elektronik ortamda doldurularak
onaylanacaktir,

Bagvuru Yerleri:

Borglanma araci halka arzina katilmak isteyen Bireysel Yatmmcilarn Vakifbank
velv Vakif Yatinm nezdinde bir vatinm hesabinin bulunmasi gerekmektedir.

Kurumsal Yatinmeilar icin ise yatirim hesabi bulunma zorunlul oktur.
Bor¢lanma araglarmmn halka arzina katilmak isteyen tiim yatirimeilar,

1) Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.
Adres: Ebulula Cad. Park Maya Sitesi F2/A Blok Levent 34330 Istanbul
Tel: 0 (212) 352 35 77 Faks: 0 (212) 352 35 81,

2) Emir iletimine aracihk faaliyetini ylirliten yatirim kurulugu konumundaki Vakifbank
Istanbul, Ankara, Izmir Yatiim Merkezleri ve Vakifbank Telefon Bankacilig
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Tel: 0 (216) 470 07 23, 0 (312) 455 88 88, 0 (232) 488 04 44, 0 (850) 222 07 24

3) Emir iletimine aracihk faaliyetini yiiriiten yatinm kurulusu konumundaki
Vakifbank’1n tiim gubeleri,

4) Vakif Yatinm’in gubeleri

5) Emir iletimine aracilik faaliyetini yfiriiten yatinm kurulugu konumundaki Vakifbank
internet Bankaciliy (www.vakifbank.com.tr) aracith@i ile talepte bulunmak icin
bagvurabilirler. (Yurtici Kurumsal ve Yurtdit Kurumsal kategorisindeki yatrimeilar bu
kanali kullanamayacaktir.)

Kiymet Blokesi Yontemi ile Odeme Kabul Edecek Bagvuru Yerleri:

Bagvuru Yeri Ol;Il‘)ilecer:(g‘:;ler Talep Yontemi

Vakif Portf0y Birinci Para Piyasas:

Valf Yatiim Meokul | gopy 77, DiBS, 22.12.2017 Vadeli Sabit Yontem

Degerler A.S. ve tim gubeleri Vakifbank Fi Bonolar

Tm Valafbank §ubeler, Vakif PortfSy Birinci Para Piyasasi

Vakifbank Internet Fonu, Vakif Portfdy Kisa Vadeli

Bankacilif, Borglanma Araglan Fonu, TL DIBS, Sabit Yéntem

Vakifbank Yatirrm Merkezleri, | 22.12.2017 Vadeli Vakifbank

Velafbank Telefon Bankacihg | Finansman Bonolar:

Vadeli Mevduat Blokesi Yontemi ile Odeme Kabul Edecek Bagvuru Yerleri:

. Teminata Konu Olabilecek
Bagvuru Yeri Kivmetler Talep Yéntemi
Valafbank’in tim gubeleri, 21.12.2017 ve 22.12.2017 vadeli,
Vakifbank Yatinm Merkezleri, | TL, USD ve EUR cinsinden vadeli Sabit Yontem
Valkafbank Telefon Bankacihg | mevduat hesaplari

Dagitim esaslarina iligkin detayh agiklamaya 5.2.2, Halka arzda yatinmeilara tahsis ve
dagitim esaslar hakkinda bilgi bagh# altindaki Dajitim Esaslan bSliimiinde yer verilmigtir.

Tahsisat Gruplarm

Bor¢lanma araclarinin halka arzina iligkin olarak yatirimeilar agagidaki gibi {i¢ gruba
ayrilmslardar:

Yurti¢i Bireysel Yatirnmeilar: Kuzey Kibns Tiirkk Cumhuriyeti vatandaglar ile
Yurtdiginda igci, serbest meslek ve miistakil is sahipleri d&hil Tirkiye’de ikametgah sahibi
gergek ve tiizel kisiler ile yerlegmek niyeti ile bir takvim y1h icerisinde Tiirkiye’de devamli 6
aydan fazla oturanlar da dahil olmak {izere agagida tammlanan Kurumsal Yatinmeilar diginda
kalan tiim gergek ve tiizel kigilerdir.

Yurtici Kurumsal Yatuimeiar: a) Araci kurumlar, bankalar, portfSy yonetim
sirketleri, kolektif yatinm kuruluglan, emeklilik yatirrm fonlan, sigorta girketleri, ipotek
finansman kurnluglari, varlikk yonetim girketleri ile bunlara muadil yurt diinda yerlesik

kuruluglar b) Emekll ve yardim sandiklari, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayih Sosyal Sigortalar
IHMITHTINA VE el | Qrmﬁ’g&@em uyarinca kurulmusg olan sandiklar c) CKamumkumm e
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kuruluglari, Torkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Dilnya Bankasi ve Uluslararasi Para Fonu
gibi uluslararast kuruluglar ¢) Nitelikleri itibariyla bu kurumlara benzer oldugu Kurulca kabul
edilebilecek diger kuruluglar d) Aktif toplaminm 50.000.000 Ttirk Lirasi, yillik net hdsilatinin

90.000.000 Tirk Lirasi, Ozsermayesinin 5.000.000 Tiirk Lirasiun {izerinde olmasi
kistaslarindan en az ikisini tagiyan kuruluglardir.

Yurtdisi Kurumsal Yatirmmeilar: Araci kurumlar, bankalar, portfSy y6netim girketleri,
kolektif yatinm kuruluglari, emeklilik yatinm fonlari, sigorta girketleri, ipotek finansman
kuruluglan, varlik y6netim sgirketleri ile bunlara muadil yurt diginda yerlesik kuruluglardir,

5.1.4. Kargilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirumeilar tarafindan satig
fiyatinn {izerinde 8denen tutarlarn iade gekli hakknda bilgis

Karsilanamayan taleplerden dolay: olusan iade bedeli, kesin satig fiyati tizerinden
tdenen (kesin satig fiyatii agan pegin tahsil edilen tutar) tutar ve olugan nema dafitim
listesinin Banka tarafindan onaylanarak kesinlesmesini takip eden en geg iki isgiinil
icerisinde, satigt gerceklegtirilen Vakif Yatim Menkul Degerler A.§. ve Vakifbank
tarafindan yatinmeilarin hesaplarina iade edilecektir.

Talep ettikleri borglanma aracimin parasal tutarnm gilin iginde nakden yatiran tiim
Bireysel ve Kurumsal yatinmcilarnn yatirdiklan tutar borglanma araglarnin hesaplarina
virman edilecegi tarihe kadar Vakif Portfy Birinci Para Piyasas1 Fonu almmas: suretiyle
nemalandinlacaktir.

5.1.5. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar haklanda bilgis

Bireysel Yatinmcilar, Talep Formu®nda talep ettikleri parasal tutari, Yurtici ve Yurtdig:
Kurumsal Yatirimeilar ise talep ettikleri tutar veya adedi belirteceklerdir,

Ihrag edilecek finansman bonosunun birim nominal degeri 1 TL’dir. Yurti¢i Bireysel
Yatinmecilarin minimum talep tutarn 100 TL olacaktir. Yurtici ve Yurtdin Kurumsal
Yatirimeilarin minimum talep tutan1 veya adedi 100 TL/100 adet olacaktir, Minimum talep
tutarindan/adedinden sonraki talep araliklarinin 1.-TL/1 adet ve katlar geklinde olmas: esastir.
Talep edilebilecek azami finansman bonosu parasal tutari/adedi hakkinda herhangi bir
smirlamada bulunulmamgtir, Yatinmeilar, istedikleri takdirde Talep Formu’nda almak
istedikleri parasal tutara/adede iligkin bir alt siir belirleyebilirler.

5.1.6. Borglanma araci almak icin basvaru yapilacak yerler ile bor¢glanma araci

bedellerinin Sdemme yeri ve gekli ile teslim siiresi de déhil borglanma araclarmn
teslimine iligkin bilgi:

a) Bagvuru yapilacak yerler ile borglanma araci bedellerinin ddenme yeri ve
sekline iligkin bilgis

Yurtici Bireysel Yatirimeilar:

Yurtigi Bireysel Yatnmcilar agafida belirtilen Nakden Odeme, Kiymet Blokesi
Yontemi ile Talepte Bulunma veya Vadeli Mevduat Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma
segeneklerinden bir tanesini segerek talepte bulunabilirler.

A. Nakden Odeme: Yurtici Bireysel Yatiimeilar talep ettikleri finansman bonolarna
iligkin parasal tutar1 (TL olarak) nakden yatiracaklardir. Tutar1 nakden yatiran yatimcilarin,
ilgili finansman bonosunun fiyati belirlendikten sonra talep edilen nakit tutarin fiyata
bBliinmesi suretiyle nominal degeri belirlenecek ve bu nominal deger tekrar fiyatla carpilarak
nihai tutar ve iade tutar1 belirlenecektir,” Nakit ddemede bulunan Yurti¢i Bireysel
Yatinmeilanin yatirdiklar: tutar borglanma araglarninin hesaplarina virman edilecegi tarihe
kadar Vakif Portfy Birinci Para Piyasas: Fonu alinmas; suretiyle nemalandirilacaktir,
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B. Kiymet Blokesi Y8ntemi ile Talepte Bulunma: Yurti¢i Bireysel Yatirimeilar,
kendilerine ait yatmm hesaplarinda mevcut olan TL DIBS, 22.12.2017 vadeli
TRQVKFBA1712 ve TRFVKFBA1715 kodlu Vakifbank Finansman Bonolari, Vakif Portfoy
Birinci Para Piyasas: Fonu (6. Fon) ve Vakif Portf8y Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonunu
(11.Fon) teminat gdstermek sureti ile finansman bonosu talep edebileceklerdir.

Finansman bonosunun 4.11 maddede belirtildigi sekilde bulunan fiyat: dikkate alinarak
hesaplanan talep bedeli karmilifinda alinacak blokaj tutarlan agafida gOsterilen gekilde
hesaplanacaktir.

Fon Blokaji: Odenmesi gereken bedel (Talep edilen tutar) / %97
TL DIBS Blokaji: Odenmesi gereken bedel (Talep edilen tutar) / %97

22.12.2017 Vadeli Vakifbank Finansman Bonolar Blokaji: Odenmesi gereken bedel
(Talep edilen tutar) / %99

Blokaj isleminde;

o Valkaf Portf8y Birinci Para Piyasas: Fonu ve Vakif Portfdy Kisa Vadeli Borglanma
Araglan Fonunun o giin i¢in fon kurucusu tarafindan agiklanan alig fiyati,

o TL DiBS’lerde Vakifbank’in anlik agikladiga geri alim fiyati dikkate alinacaktir,

© 22.12.2017 Vadeli Vakifbank Finansman Bonolarindaki nominal deger dikkate
alinacaktir,

Teminat gbsterilen kiymetlerin bozdurulmasinda Vakifbank’in anlik agikladig geri alim
fiyati uygulanacaktir. Bu fiyat piyasa kogullarina gore degisiklik g&sterebilir.

Teminat tutarlarimn hesaplanmasinda, teminat gosterilen menkul kiymet adedi asgari
adedin altinda kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet igin belirtilen katlarn
diginda bir adet olugmayacak gekilde yukar: yuvarlama yapilabilecektir.

Yatinmeilarin taleplerini karsilayacak miktarda tek bir teminat tiirliniin tek basina
yeterli olmamasi durumunda, ayn1 yatirrm hesabinda bulunan ve yukarida “Kiymet Blokesi
Yontemi ile Talepte Bulunma® baghg altinda belirtilen teminata konu olabilecek kiymetler
aym anda teminata alinabilecektir.

Bu halka arzda blokajli kiaymetlerin bozdurulmas: Sabit Yontem’e gére yapilacaktir,
Sabit Yontem:

Dagitim listelerinin agiklandigi giin, bu ySntemi tercih eden yatimmcilarm dagitim
listesine g8re almay1 hak ettikleri borglanma araclarimn bedelleri, yatinmcilarin bloke edilen
TL DiBS’leri, Vakifbank Finansman Bonolar1 ve/veya teminat kabul edilen fonlari re’sen
bozdurularak 6denecektir.

Teminata alinan kiymetlerin nakde doniigtiirlilmesi sirasinda siralama Banka tarafindan
belirlenecektir.

C. Vadeli Mevduat Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunmas:

Yurti¢i bireysel yatiimeilar, Vakifbank nezdindeki TL, USD ve EUR cinsinden 21
Arahk ve 22 Aralik 2017 vadeli mevduatlarini teminat g8stermek suretiyle finansman bonosu
talep edebileceklerdir. Finansman bonosunun talep bedeli karsihifinda alinacak blokaj tutarlar:
agagida gOsterilen gekilde hesaplanacaktir,

varir v Viadeli Meyduat Blokaji: Odenmesi gereken bedel (Talep edilen tutar) [ %100
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Bu halka arzda vadeli mevduatlarin bozdurulmasi sabit yénteme gre yapilacaktir,
Sabit Yoéntem:

Dagitim listelerinin agiklandifn giin, bu yontemi tercih eden yatinmecilann dagitim
listesine gore almay hak ettikleri borglanma araglarinin bedelleri, yatinmecilarin, bloke edilen
vadeli mevduatlan re’sen bozdurularak 6denecektir.

Teminata alinan kiymetlerin nakde dontigtiriilmesi sirasinda siralama Banka tarafindan
belirlenecektir.

USD/EUR Vadeli Mevduat Blokaji: Odenmesi gereken bedel (Talep edilen tutar) /
%90

Yurt i¢i Bireysel Yatmmeilar vadeli mevduat hesaplarinda mevcut olan Tlrkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi’nca alim satim konusu yapilan konvertible ddvizlerden
Amerikan Dolar1 (USD) ve Avro (EUR)’yu teminat gostermek suretiyle finansman bonosu
talep edebileceklerdir,

Finansman bonosu talep bedeli karsihfinda alinacak doviz tutarr agafida gosterilen
sekilde hesaplanacaktir:

Blokaj isleminde, Vakifbank’in s8z konusu yabanc: para igin talep verilen giine iligkin
ilk agikladir gise ddviz alig kuru dikkate alinacaktir.

Sabit Yontem:

Vade baglangi¢ tarihinde, bu ydntemi tercih eden yatrimcilarin dagitim listesine gore
almay1 hak ettikleri finansman bonolarnin bedelleri, yatinmeilarn bloke edilen dévizleri
res’en, Vakifbank’in dagitim amindaki gige d6viz ahig kurundan bozdurularak 6denecektir.

Kurumsal Yatirimenlar

Yurtici ve Yurtdisn Kurumsal Yatinmeilar borglanma araglarinin talep ettikleri parasal
tutarim1 nakden veya hesaben yatiracaklardir, Ancak yatiimecilar, 6denmeme riskinin Valaf
Yatinm’ca fistlenilmesi kaydiyla, sermaye piyasas: arac: bedellerini talep toplama siiresinin
bitimini takiben 8deyebilirler. Vakif Yatirim, talepte bulunan kurumsal yatirimeinin talebini
kabul edip etmemekte serbest olacaktir. Talep ettikleri borglanma araglarinin parasal tutarim
talep toplama siiresi igerisinde yatwrmak isteyen Yurtici Kurumsal Yatinmcilarin, nakden
yatirmig olduklan tutarlar finansman bonolar: hesaplarina virman edilecegi tarihe kadar Vakif
PortfSy Birinci Para Piyasas1 Fonu alinmas: suretiyle nemalandinlacaktir.

Nakden veya hesaben halka arza katilmayan Kurumsal yatirnmeilar dagitim listelerinin
onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklan borglanma araglarmin 6demekten imtina
edemezler ve finansman bonolarinin hesaplara virmanlanacag tarih olan 22/12/2017 saat
12:00°ye kadar 8demek zorundadirlar.

Yatinmeilann yatirdify parasal tutara kargiik gelecek borglanma araglarimin nominal
degeri ve nihai faiz oram talep toplamanin sona erdifi ginii takip eden is giinlinde
(21/12/2017) Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ilan edilecek olup nakden ve hesaben halka
arza katilmayan Kurumsal Yatinmcilara ayrica Banka tarafindan bilgilendirme yapilacaktir.

Kargilanamayan taleplerden dolay: olusan iade bedeli, kesin satiy fiyah tzerinden
Odenen (kesin satiy fiyatim agan pesin tahsil edilen tutar) tutar ve olusan nema, dagitim
listesinin Banka tarafindan onaylanarak kesinlesmesini takip eden en geg iki isglinil
icerisinde, satist gergeklestirilen Vakif Yatrim Menkul Degerler A.§. ve Vakifbank

Mersis Mg 0 : 017

ﬂftm'&ﬁndm*‘a@tmuﬂafm,hm larina iade edilecektir. :
kat Mah. Ebujula Mardin Cad. Park Maya SileEn ad ;
F-2/A Blok ifo:18 Besiktas 34%35 [STANBUL 22 /) o, i ’
Tel:0(212)452 35 77, FaxP(212) 352 36 20
\ OLCA 'a—-e-@iway‘?aum.ﬂ'c(rzrntr)? 1 - “_1,7{% %
Istanbul TicArdt Sicit o 3572b§ W 'l“\ e A o
Bogazigi Kurynlar 0| 922 008 B359 11 pand f



b) Bor¢lanma araglarimn teslimine iligkin bilgi:

Halka arz edilecek borglanma araglari, satigin tamamlanmasim miiteakip Sermaye
Piyasasi Mevzuati ¢ergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye
baglanacaktir.

Kargilanan taleplere iligkin bor¢lanma araglarnuin kayden teslimi Merkezi Kayit
Kurulugu A.§. dilizenlemeleri gergevesinde, dagitun listelerinin onaylanmasimn ardindan
22/12/2017 giin sonuna kadar gergeklestirilecektir.

5.1.7. Halka arz sonu¢larinm ne sekilde kamuya duyurulacagn hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglar, Kurulun sermaye piyasas: araglarmun satigina iligkin
diizenlemelerinde yer alan esaslar ¢ergevesinde dagitum listesinin kesinlestigi glinii takip eden
iki iy glinii ierisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri
uyarinca kamuya duyurulur.

Talep toplamamn son giinii olan 20/12/2017 tarihinden sonraki i§ giinil olan 22/12/2017
tarihinde ihracin basit ve bilegik faiz oranlari, fiyat: ve dafitim (sati§) sonuglan onaylanarak
6zel durum agiklamasi yoluyla KAP*ta ilan edilecek olup, sonuglarin onaylanmasinin ertesi is
glinil olan 22/12/2017 tarihinde finansman bonolan yatirimcilarin hesaplarina aktarilacaktir.
Virmanlarin yapildi giin finansman bonolarinin vade baglangi¢ tarihi olacaktir.

5.1.8. Borglanma araglarmm n alm haklari, bu haklarn devredilebilirlifi ve 6n
alim haklarinn kullamimamas: durumunda bu haklarm akibeti haklanda bilgi:

Yoktur.
5.2. Dagitim ve tahsis plam

5.2.1. Satigin birden fazia {ilkede aym anda yapildifn durumiarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iligkin bilgi ile her bir kategori bazanda
halka arzda yatinmmeilara tahsis ve dagitim esaslar hakkmda bilgi:

Yoktur,
5.2.2, Halka arzda yatirnmeilara tahsis ve dagitim esaslar: haklanda bilgi:
Tahsisat Esaslarn

Tahsisat gruplarina iligkin bilgiler Madde 5.1.3.2°de yer almaktadar.
154 giin vadeli ve 300.000.000 TL nominal degerli finansman bonolarinin;

237.000.000 TL nominal degerdeki (%79) kism Yurti¢i Bireysel Yatinmeilara
60.000.000 TL nominal degerdeki (%20) kasm Yurti¢i Kurumsal Yatinmeilara
3.000.000 TL nominal degerdeki (%1) kismu Yurtdigi Kurumsal Yatirimcilara

gerceklestirilecek satiglar i¢in tahsis edilmigtir,

Talep toplama siiresinin sonunda her bir yatirimei grubuna tahsis edilen tutan
karsilayacak kadar talep gelmis olsa dahi, tahsisat oranlar1 arasinda yatinmcilara SPK’nin “II-
5.2 Sermaye Piyasas1 Araglarinin Satig1 Teblii” hiiktimlerine gére; yukarida yer alan Yurtici
Bireysel Yatinmeilar ve Yurtdigi Kurumsal Yatinnmoilar igin belirlenen tahsisat oranlarinda
talep toplamann son glinii Vakif Yatirim’n &nerisi ve Vakifbank’in onay: ile %20°den fazla
olmamak {izere kaydirma (azaltma) yapilabilir.

\kat Mah. ffbulula Mardin Cad,_Park Maya Sitesi
£ j@ B1 MNo, 32 B_,e iktas 34335 IST:/\\NBU ' 23 11
UL F =
- ax: (2181\364,38 .{"b 1l W N

*_ ifyatinm.cbmitr
Iste.r e FHBici No 357228

Bogaxf i Kurumior V0 922 008 8359
Merdls No' 0-9220-0883-5900017

/AKIF Y’z IRIM MENKUL DEGERLER A.S.




Talep toplama yoluyla satiy yonteminde talep siiresi sonunda belirli bir yatnmct
grubuna tahsis edilen tutari karsilayacak miktarda talep gelmemesi durumunda; SPK’nin “I1-
5.2 Sermaye Piyasasi Araglarinin Satigi Tebligi” Madde 18-6 bendi htikiimleri gergevesinde o
gruba ait tahsisatin kargilanamayan kismu diger gruplara aktarilabilir. Bu durumda ilgili
tebligin Madde 18-4 bendi htikiimlerindeki simirlamalar uygulanmaz.

Halka arz siirecinde yatinme: talebine bagh olarak ihrag tutar1 450.000.000 TL nominal
degere kadar artinlabilecektir. fhracin 450.000.000 TL nominal degiere kadar artiriimasi
durumunda; SPK’min “1I-5.2 Sermaye Piyasasi Araglarinin Sati: Tebligi” Madde 18-4 bendi
hitkiimleri gergevesinde 300.000.000 TL nominal deger iizerindeki ek satisa konu artinian
kisim i¢in tahsisat oranlan serbest olarak belirlenecektir.

Dagtim Esaslart

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 1I-5.2 “Sermaye Piyasasi Araglarnmin Satisi Tebligi”
ekinde yer alan talep formuna gore igermesi gereken asgari bilgileri ve KKTC vatandaglan ile
Tirkiye’de yerlesik yabanci uyruklular diinda kalan bireysel yatinmcilarm TC Kimlik
Numarasim igermeyen kayitlar iptal edilerek dagitima dfhil edilmeyecektir, Eksik bilgi
nedeni ile iptal edilen kayitlar talep listelerinden ¢ikarildiktan sonra dafiim iglemi agagidaki
sekilde gerceklestirilecektir.

Yurtici Bireysel Yatirnmeilara Dagitims:
Oransal dagitim ydntemine gdre yapilacaktir.

Tk asamada, yurtici bireysel yatirimeilarin parasal talep tutarlarimin birim fiyata tekabiil
eden nominal talep karsiliklar hesaplanacaktir,

Oncelikle bilgi eksikligi veya bagka nedenlerle dagiim digt birakilan yatirimeilarin
talepleri toplam talep tutarindan gikartilacaktir, Bu iglem tamamlandiktan sonra bu yatirimce:
grubuna yapilan tahsisat tutarmin, dagitim digt birakilanlardan sonra kalan toplam talep
tutarma boliinmesi ile “Arzin Talebi Kargilama Oram” bulunacaktir, Bulunan “Arzin Talebi
Kargilama Oram” her bir yurti¢i bireysel yatinmeimin kigisel talebi ile ¢arpilacak ve 1 TL
nominal katlar1 geklinde dagitilacaktir.

Yurtici bireysel yatirrmcilar igin oransal dagitim yontemi kullamlacagindan herhangi bir
miikerrer tarama iglemi yapilmayacaktir.

Yapilan dagitim sonucunda talep ettifi minimum miktar alamayan yurt i¢i bireysel
yatinmeilara yapilan dagitim iptal edilerek bu yatinmcilara dagitilan finansman bonolar:
tekrar oransal dagitima tabi tutulacaktr.

Kurumsal Yatinmeilara Dagitam:

Her bir yatinmetya verilecek finansman bonosu miktarina Vakif Yatirim’mn 6nerileri de
dikkate alinarak Vakifbank tarafindan karar verilecektir.

Tiim yatrime1 gruplarina dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar alt
sinir koyan yatinmeilar agisindan gdzden gegirilecek, ortaya ¢ikan miktarin bu alt sinirin
altinda kalmas: halinde yatirime: istefine uygun olarak listeden gikarlacak ve bu miktarlar
tekrar dagrtima tabi tutulacaktir.

Yatirime: gruplarina belirtilen ySntemler ile dafitim yapilirken hesaplamalarda kiisurat
ortaya ¢ikmasindan dolay: dagitilamayan finansman bonolar, talebi tamamen karsilanamayan
. WWQ%K%WQ@?M&“W uygun gordiigii sekilde dagitilacaktur.
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Onaylanan dagitim listeleri neticesinde kargilanan taleplere iligkin borglanma araglannin
kayden teslimi Merkezi Kayit Kurulusu A.§. diizenlemeleri gergevesinde Vakif Yatinm
tarafindan yerine getirilecektir.

5.2.3. Talepte bulunan yatirimeilara, halka arzdan aldiklar kesinlesmig borglanma
arac: miktarimin bildirilme séireci hakkinda bilgi:

Halka arzdan almaya hak kazanilmig borglanma araglar1 miktarlarinin bildirimi, halka
arzin bitimini takip eden ig giinit (21.12.2017) ihragg1 ve/veya araci kurum tarafindan
gerceklestirilecektir.

5.3. Bor¢lanma aracinin satig fiyats veya fiyatn tespit edildigi/edilecegi yontem ile
nihai fiyatin kamuya agiklanma siirecis

Her iki farkh vadedeki iskontolu finansman bonolarinin faiz oram ve bu orana iligkin
hesaplama y6ntemi igbu sermaye piyasas: araci notunun 4,11 maddesinde yer almaktadur.

Vakifbank tarafindan; 154 giin vadeli finansman bonosunun gdsterge DIBS bilesik
faizinin izerine ilave edilecek ek getiri oram %0,30 (30 baz puan) olacaktir.

Borglanma araclarimin fiyati; isbu sermaye piyasasi araci notunun 4.11 maddesinde
belirtilen formiil ile hesaplanan Finansman Bonosu Yillik Bilegik Faiz Oram kullanilarak
belirlenecek ve virgiilden sonraki beg haneye yuvarlanacaktir,

Finansman Bonosu Yilhk Bilegik Faiz Orani % BBO
Finansman Bonosu Vade Sonu Fiyat1 (TL) 100
Finansman Bonosunun Vadeye Kalan Giin Sayisi T
Finansmsan Bonosunun Fiyati BBF

BBF = 100/((1+BBO)*(T/365))

Finansman bonosunun nihai faiz oram ve satig fiyat: talep toplama siiresinin bitimini
takip eden ig glindi (21.12.2017) iginde www.vakifbank.com.tr adresli Vakifbank’in kurumsal
internet sitesi ve www.kap.gov.tr adresli Kamuyun Aydinlatma Platformu internet sitesinde
ilan edilerek kamuya duyurulacaktir.

5.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
5.4.1. Halka arza aracihk edecek yetkili kurulug hakkmda bilgi:

Halka arz en iyi gayret aracihfh ile Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
gerceklestirilecektir,

Borglanma araglarimin halka arzi, Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Vakifbank
arasinda 23/12/2016 tarihinde imzalanan aracilik sdzlegmesi c¢ergevesinde SPK mevzuatina
uygun olarak en iyi gayret aracihi1 esaslan gergevesinde gergeklegecektir.

Valaf Yatirim’in unvam ve adresi agagida belirtilmigtir:

Valaf Yatinm Menkul Dejerler A.S.
Ebulula Caddesi Parkmaya Sitesi F/2 A Blok Etiler/Istanbul

5.4.2, Halka arzin yapilacaf: iilkelerde yer alan saklama ve deme kuruluglarimin
isimleri:

VAKIF YATIRIM MERIK AERLER A S.
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Bor¢lanma araglarinin halka arzi Tirkiye'de gergeklegecektir, Saklama ve Odeme
kuruluglar, sirastyla Merkez Kayit Kurulusu A.§. ve Takasbank- Istanbul Takas ve Saklama
Bankas1 A.S. dir.

5.4.3. Aracihik tiirii hakkinda bilgi:

Halka arz en iyi gayret aracilifn esasina gore yapilacak olup Vakif Yatirim Menkul
Degerler A.S. tarafindan yiiklenimde bulunulan tutar yoktur.

5.4.4. Aracihk ve yiiklenim stzlegmesi haklunda bilgi

Finansman bonosu ve/veya tahvil halka arzi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. ile
Vakifbank arasinda 2017 yih icerisinde kisimlar halinde ihra¢ edilecek olan finansman
bonosu ve/veya tahvil igin 23/12/2016 tarihinde imzalanan aracihk sdzlegmesi gergevesinde
SPK mevzuatina uygun olarak en iyi gayret aracilifn esaslan gergevesinde gergeklegecektir.

Vakifbank, 2017 yihi iginde tertipler halinde ihrag edilecek olan finansman bonosu
ve/veya tahvil igin verilen hizmetler karsiiginda Vakif Yatrim Menkul Degerler A.5.’ye
BSMYV dahil %0,08 (Onbinde sekiz) ydnetim komisyonu ile, Vakif Yatinm Menkul Degerler
A.S.’nin yapmg oldugu satig tutan lizerinden BSMV dahil %0,1 (Bindebir) oranmnda satiy
komisyonu ddeyecektir.

5.5, Halka arza iligkin olarak ihraccinm Sdemesi gereken toplam ve halka arz
edilecek borglanma arac: bagina maliyet:

isbu maddede yer verilen Kurul ficreti 8rnek tegkil etmesi amaciyla hesaplanmig olup,
esasen SPK’mn VII-128.8 sayili Borglanma Araglan Tebligi’nin Kurul ficretlerine iligkin 12.
Maddesi 3. Bendi gercevesinde ihrag miktar1 kesinlegen finansman bonolarmin nominal
deperi tizerinden hesaplanarak MKK nezdinde “borglanma araglan™min ihrager havuz
hesaplarma aktariimasindan 8nce Kurul biitgesine gelir kaydedilmek iizere yatirilacaktir.

a. Ihrag edilecek olan 154 giin vadeli ve 300.000.000 TL nominal tutardaki finansman
bonosu i¢in tahmini toplam maliyetler agagidaki gibidir:

Ucret ve Difer Maliyetler Baz];?gl::cak Sabit/Oransal Tutar (TL)
. Vadeye Gire
1
SPK Ucreti Nominal Tutar Degisen Oransel 150.000
Ihrag ve Itfa iglemlerine iligkin . Oransal (Tavan 17.902,50
MKK Ueretler 2 Nominal Tutar |~ osreq Sabit) (BSMV Dahil)
Borsa istanbul Kotasyon Ucreti . Tutara Gore
3.125< Kotasyon Uereti<s.000° | 1vominal Tutar Sabit 27400
Takasbank ISIN Kodun* Sabit 105
240.000 (BSMYV Dahil)
. . . +
Yonetim ve Satis Komisyonu® Nominal Tutar Oransal 0,1% Satis Komisyonu
(BSMV Dahil)

Tahmini Reklam ve Tamtim,
izahname Baski ve Yaym 10,000
masrafian
TOPLAM 445.407,50 TL

! Halka arz edilecek 300.000.000 TL nominal' tutarh finansman bonosuna fazla talep gelmesi durumunda
150.000.000 TL nominal degerli ek satig hakkinn tamamnn kullaniimasi durumunda toplam 450.000.000 TL
varwoinairdedariix ﬂnm chonosw igin Kurul fereti 225.000 TL olarak  Sdenecektir.: (Hesaplama:
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2 Toplam 17.902,50 TL tutarh ficretin 2,050 TL+BSMV’si ihragtan 8nce ihrag edilen nominal tutar Uzerinden
%0,01 oramindaki MKK hizmet bedelinden, kalan 15.000+BSMV’si ise anapara itfa bedelinden olugmaktadir.
Ihrag Ocreti igin Ust limit 2,050 TL'dir. Ayrica kupon 8demesi ve itfa tarihlerinde %0,005 oraninda ilave Ucret
ddenmektedir. llgi tutara iligkin alt limit 685 TL, tst limit 34.135 TL.dir. (BSMV Orani:%5)

3 Halka arz yoluyla yapilacak ihraglar igin ayr ayn olmak Ozere her bir ihrag i¢in nominal olarak kotasyon
ticreti; 0 TL - 50.000.000 TL arasi 3.425 TL, 50.000.000 TL — 100.000.000 TL aras1 6.850 TL, 100.000.000 TL
— 200.000.000 TL aras1 13.700 TL, 200,000.000 TL — 400.000.000 TL arasi 27.400 TL, 400.000.000 TL lzeri
halka arzlarda ise 54.800 TL olarak gergeklegecektir. Ucretin hesaplanacaf yiin Mayis ay1 sonu itibariyle Borsa
kotunda bulunan her bir borglanma aracv/kira sertifikalar igin sabit 545 TL kotta kalma Ucreti uygulanacaktr.
Vadesi 3 yildan fazla olanlarda ilk 3 yil kotta kalma fcreti almacak, takip eden yillarda kotta kalma ticreti
almmayacaktir, Borglulupu temsil eden sermaye piyasasi araglarinin kota alindifn yi kotta kalma Ocreti
alinmayacaktrr.

4 Takasbank iicreti 100 TL(+BSMYV) dir.

5 S6z Konusu oran Vakif Yatrim ile yapilan sdzlesme gergevesinde belirlenen orandir. Ek satiy hakkmnin
tamammm kullamlmas: durumunda %0,08 oran lizerinden ySnetim komisyonu 360.000 TL’ye (Hesaplama:
450.000.000%0,0008=360.000 TL) yhkselecektir. Satig komisyonu olarak Vakifbank tarafindan Sdenecek tutar,
ihrag bazmda Vakif Yatrim’m satigii yaptifs borglanma araglarmin pesin degeri fizerinden binde bir olarak
hesaplanacaktir.

thrag edilecek olan 154 giin vadeli finansman bonosu i¢in borglanma araci bagina
maliyeti toplam tahmini maliyet ek satiy ve satiy komisyonu harig nominal ihra¢ tutarinin
yaklagik %0,1%ine tekabill etmektedir. Halka arz edilecek 1.-TL nominal degerli toplam
300.000.000 adet finansman bonosu bagina diigecek maliyet 0,001 TL olarak
hesaplanmaktadur.

5.6. Talepte bulunan yatimmemm ddeyecegi maliyetler hakkinda bilgi:

Borglanma araglarma iligkin vergilendirme esaslan igbu sermaye piyasas: araci notunun
madde 9 ““Borglanma Araglan ile ilgili Vergilendirme Esaslar’’ kisminda belirtilmistir.

Bireysel ve Kurumsal yatmmcilardan Banka vefveya Vakif Yatnm nezdindeki
herhangi bir bagvuru kenalindan halka arz ile ilgili olarak komisyon veya masraf talep
edilmeyecektir.

6. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKIN BILGILER

6.1, Borglanma araglarmin borsada iglem gdrmesine iligkin esaslar ile iglem
gbrme tarihleri:

Halka arz edilen borglanma araglarnmmn satigi tamamlandiktan sonra BiAS’da iglem
gorebilmesi BIA§ Mevzuati’nin ilgili hikimleri gergevesinde Borsa Y&netim Kurulu nun

onayina baghdur,

Halka arz edilen bor¢lanma araglarimn satigimn tamamlanmas: ve satiga iligkin dafitim
listelerinin onaylanmasim takiben BIAS tarafindan belirlenecek ve KAP’ta ilan edilecek
tarihten sonra BIAS Borglanma Araglan Piyasas: Kesin Alm Satim Pazari’nda iglem g6rmesi
beklenmektedir,

6.2. Borsada iglem grecek olan borg¢lanma araglarmm hangi durumlarda
iglem sirasmm kapatilabilecefi hakkmda bilgi:

SPK ve BiAS Mevzuatimn ilgili hiikiimleriyle belirlenen yiikiimliliikleri yerine
getirmeyen veya BIAS Kotasyon Yonergesi’nin 29. maddesinde belirtilen durumlarin
olustugu sirketlerin ihrag ettigi ve borsada islem gdren borglanma araclan BIAS Yonetim
Kurulu karanyla gegici veya stirekli olarak iglem gérmekten men edilebilir. Borsa Yénetim
Kurulu gerekli gbrdtigil hallerde ¢ikarma kararmdan dnce ihrager kurnlugu durumu diizeltmesi
i¢in siire vererek uyarabilir.
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6.3. Ihrageinin daba 8nee ihrag ettifi pay harig sermaye piyasas: araclarmnin
iglem gdrdigii borsalara iligkin bilgi:

T. Vakiflar Bankasi T.A.O.’nun Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan aldigi onaylara
istinaden borsalarda islem goren, yurtigi ve yurtdiginda ihrag edilen ve sermaye piyasasi araci
notu tarihi itibariyla vadesi dolmayan bor¢lanma araglar asagida listelenmistir:

i | B | Bt [ v [ ||
Finansman Bonosu | 26052017 | 27.846.451 210 11,03% | TRQVKFBA1712 | Borsa Istanbul
Finansman Bonosu | 21,07.2017 | 12,726,083 217 11,75% | TRFVKFB21814 | Borsa Istanbul
Finansman Bonosu | 25,08.2017 | 243.767.919 119 11,83% | TREVKFBA1715 | Borsa Istanbul
Finansman Bonosu | 25.082017 | 54.305.732 210 12,38% | TREVKFB31813 | Borsa Istanbul
Finansman Bonosu | 08.09.2017 | 249.130.000 123 13,65% | TREVKFB11815 | Borsa Istenbul
TomayeBenzerl | 18.092017 | 525.000.000 3640 | 14,00% | TRSVKFB92719 |Borsa Istanbul
Finansman Banosu | 22.00.2017 | 333,726,206 126 11,99% | TRFVKFB11823 | Borsa Istanbul
Finansmen Bonosu | 22,002017 | 51.359.135 182 12,35% | TREVKFB31821 | Borsa Istanbul
Finansman Bonosu | 06.10.2017 | 443.350.000 05 13,65% | TREVKFB11831 | Borsa Istanbul
Finansman Bonosu | 20.102017 | 321.706.871 126 | 12,4542 | TRFVKFB21822 | Borsa Istanbul
Finansman Bonosu | 20.102017 | 42.304.399 217 | 12,9308 | TREVKFBS51811 |Borsa Istanbul
Finansman Bonosu | 03,11.2017 | 134,000,000 o1 13,5 |TRFVKFB21830 |Borss Istanbul
Finansman Bonosu | 03.11.2017 | 300,000,000 126 13,7 | TRFVKFB31839 |Borsa Istanbul
Ozel Sektbr Tahvili | 03.11.2017 | 150,000,000 367 13,62 | TRSVKFBK1817 | Barsa Istanbul
Finansman Bonosu | 17.112017 | 795.679.171 119 13,5 | TRFVKFB21830 |Borsa Istanbul
Finansman Bonosu | 24.11.2017 | 256.492.099 147 137 | TRFVKFB31839 | Barsa Istanbul
Finansman Bonosu | 08,12.2017 | 232,720,069 01 140 |TRFVKFB31854 |Borsa Istanbul
Finansman Bonosu | 08.12.2017 | 194,550,000 119 142 | TRFVKFB41820 | Barsa Istanbul
(*) Yillik Basit Faiz Orant.
Yurt Dt
gfy’;‘;z'f ,li.';’r;‘lfi Ihrag Tutan (‘é‘:“:") Kupon | Getiri ISIN i’"“;,f:;‘;d“g"
Araci
Tahvil
Qormaye | 01.112012| 672395000008 | 3652 | 6,00% | %e00 | XSOSTABIN | ) Borsem
Kredi) US90015NAB9]
Tahvil 15.04.2013 | 600.000.000,008 | 1826 | 3.75% | wa,gs | XSOO16347759 | 4. s Borsas:
USS0015WAALS
Tehvil  |31.10.2013 | 500.000000008 | 1826 | 500% | %s,15 | XS0987355939 | 4. ie Borsast
US90015WABS0
Tehvil  |17.062014 | 500.000.00000€ | 1833 | 3,50% | %3,65 | XS1077629225 | Irlanda Borsast
Tahvil '
](BS;';;” 02.02.2015| 500.000.000,008 | 3654 | 688% | %605 | XSNTBHB | ps Borsas:
KredDhscie vimeue memduL oscerusr s US9001SWACTA 11 2o
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Tahvil
(ipotek
Teminath
Menkul
Kiymet —
Covered
Bond
thraci)

04.05.2016 | 500.000.000,00 € 1826 2,38% %2,58 | XS1403416222 {rlanda Borsasi

Tahvil 27102016 | 500.000.000008 | 1826 | 550% | %561 XS1508914691 | 10140 Borsast

US90015WADS6

Tahvil
(Sermaye
Benzeri
Kredi) -
2012

yihnda
thrag edilen

SLE 13.02.2017 | 227.605.000,00 $ 3913 8,00% - XS1551747733 frlanda Borsas:

uyumlu
SBK'nin
Basel IIT
uyumiu
hale
getirilmesi
i¢in yapilan
takas islemi

Tevil 130052017 | 500.000.000008 | 1826 | 563% | %s.65 X81622626379 | 140040 Borses:

US90015WAF05
Tahvil 14.02.2017 | 23.000.000,00 $ 366 3,00% | %3,00 | XS1565301402 Irlanda Borsasi

6.4. Piyasa yapic1 ve piyasa yapiciigm esasiari:
Yoktur,

7. GARANTI HUKDMLERI VE GARANTORE ILISKIN BILGILER
Yoktur.

8. DiIGER BILGILER
8.1. Halka arz siirecinde ihraggrya damsmanhk yapanlar hakknda bilgiler:

Valaf Yatrnm Menkul Degerler A.§. 23.12.2016 tarihinde imzalanan stzlegme
kapsaminda Vakifbank’a borglanma araglarmin ihrac1 konusunda aracibk ve damgmanlik
hizmeti verecektir.

8.2. Uzman ve bagimsz denetim raporlan ile figiincii kigilerden alinan
bilgiler:

Sermaye Piyasasi Araci Notunda, Fitch Ratings, Standard& Poor’s ve Moody’s’ten
alinan derecelendirme notlanna yer verilmistir. Vakifbank, sbz konusu ilgili tiglincd kigilerin
yaymmladigz bilgilerin aynen alindigim ve kangat getirebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri
yanhg veya yamltic hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadifimi beyan eder.
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Fitch Ratings: www.fitchratings.com
Standard &Poor’s: www.standardandpoors.com

Moody’s: www.moodys.com

30.06.2017 ve 31.12.2016 tarihli finansal tablolara iligkin sinirli ve bagimsiz denetim
raporlar1 PwC Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. tarafindan
hazirlanmig ve s8z konusu dénemler igin olumlu gbrilg iceren simirh denetim ve bagimsiz
denetim raporlan dilzenlenmigtir.31.12.2015 tarihli finansal tablolara iligkin bagimsiz denetim
raporu ise Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A S.
tarafindan hazirlanmig ve s8z konusu ddnem i¢in olumlu gbrilg iceren bagimsiz denetim
raporu dilzenlenmigtir. S6z konusu gériigler agagida sunulmusgtur,

PwC Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
Zeynep Uras, SMMM

Sorumlu Denetgi

Istanbul, 9 Agustos 2017

Bagimsiz Denetgi Goriigii:

Swnirly denetimimize gdore ilisikteki ara donem konsolide finansal bilgilerin, Tirkive Vakiflar
Bankasi T.4.0. ’nun ve konsolidasyona tabi ortakliklarimin 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla
finansal durumunun ve aym tarihte sona erem alti aylik doneme iliskin finansal
performansimn ve nakit akaglarimn BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na
wygun olarak tim onemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunulmadign kanaatine
varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi cekmemistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Milgavirlik A.S.
Zeynep Uras, SMMM

Sorumlu Denetgi

Istanbul, 20 Subat 2017

Bagims1z Denetgi Gorigii:

Gdrigsimiize gore, konsolide finansal tablolar, Tirkive Vakiflar Bankas: Tirk Anonim
Ortakiigi'nin ve konsolidasyona tabi ortakliklarimn 31 Arahk 2016 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve aym tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansim ve nakit
akaglarini; BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tim énemli
Yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Zeynep Uras, SMMM
Sorumlu Denetgi
Istanbul, 25 Subat 2016

Bagimsiz Denetgi Gorilgit:
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Gordgimilze gire, konsolide finansal tablolar, Tirkiye Vakiflar Bankasi Tirk Anonim
Ortakligs 'min ve konsolidasyona tabi ortakliklarimin 31 Aralik 2015 tarihi itibarwyla finansal
durumunu ve aymi tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansim ve nakit
alaglarin;; BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tim onemli
yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadyr.

8.3, Varsa ihragg: veya ihrag edilen borglanma aracina iligkin derecelendirme
notu haklunda bilgi:

Vakafbank’in  ““Fitch Ratings”’, ‘‘Standard& Poor’s””, ve ‘‘Moody’s’’ tarafindan
belirlenen kredi derecelendirme notlari bulunmaktadir. Bu ti¢ kurulugun Vakifbank hakkinda
agikladiklan giincel kredi derecelendirme notlan agagida Szetlenmistir.

Vakifbank’in giincel derecelendirme notlarina www.vakifbank.com.fr internet adresinde
yer alan Yatinme: [ligkileri baltimiinden ulagilabilmektedir.

Fitch Ratings (4 Ekim 2017%%):

Notun Tiiri Derece |Gdriiniim Aciklama
Uzun vadeli ulusal kredi notu olan
AAA {ilke icerisinde ulagabilecek en
Uzun Vadeli Ulusal yiksek not olup bankanin {lke
Kredi Notu A ) T icerisinde diger kurumlar arasindan
i kredibiliteye sahip oldugunu
Osterir.
B', 'B', 'CCC', derecelendirme notlar1
ekillatif olarak ifade edilen kredi
. . otlanidir, Yatiim yapabilir seviyenin
Uzan Vadeli VEiredl | BB+ | Duragan pir kademe altnda olan BB+ notu
‘spekiilatif’ olarak nitelendirilen not
$1 icerisindeki en iyi dereceyi ifade

zun vadeli yerel para birimi i¢in BBB-
lan kredi notu yatirim yapilabilir
eviyeyi ifade etmektedir. Ayrica, ilgili

Uzun Vadeli TP Kredi al kurulugun finansal taahhiitlerini

Notu iR uragan | rine getirebilecek yeterlilige sahip
oldufunu ancak zaman igerisinde
olumsuz  ekonomik  kogullardan
etkilenebilecefini gdstermektedir.

. . sa vadeli yabanci para icin B olan
ﬁ;stz:lVadehYP Sl B - di notu spekiilatif kisa vadeli notlar
asinda en yiiksek olan nottur.

Kisa Vadeli TP Kredi F3 _

Notu

Destek Notu 3 -

- W
Baz Destek Notu BB+ » | A1 pralh 1
| Finansal Kapasite Notu | bb+ -
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Standard&Poor’s*(1 Subat 2017*%*):

Notun Tiiril Derece |Gériinlim Acgiklama
'BB', 'B', 'CCC', 'CC', ve 'C' derecelendirme
notlan spekilatif olarak ifade edilen kredi

YP Kredi Notu BB/B Negatif potlandir. BB notu “spekillatif” olarak
nitelendirilen notlar igerisindeki en iyi not
181 ifade etmektedir.

'BB', 'B', 'CCC', 'CC', ve 'C' derecelendirme
notlar1 spekiilatif olarak ifade edilen kredi

TP Kredi Notu BB/B Negatif otlandir. BB notu “spekillatif’ olarak
nitelendirilen notlar igerisindeki en iyi not
laraligim ifade etmektedir.

. trAA-/

Ulusal Kredi Notu rA-1

o Standard&Poor’s Derecelendirme Skalasi:
https://www.standardandpoors.com/en_US/web/guest/article/—/view/sourceId/S04352

Moody’s*(26 Ekim 2017%*):

Notun Tiirii Derece | Goriiniim Aqiklama
“Ba”’ “B’!’ 5‘Caa”’ “Ca” ce “C” ile
derecelendirme notlar1 spekiilatif
olarak ifade edilen kredi
. notlaridir, “Ba” notu “spekillatif”
&z;zll;d}e{l;t:abancl L Ba2 Negatif olarak nitelendirilen not aralify
licerisindeki en iyi dereceyi ifade
etmekte olup zaman igerisinde
blumsuz ekonomik kogullardan
etkilenebilecegini gdsterir.
“Ba”, “B”’ “Caa”’ “Ca” ce “C” ile
derecelendirme notlar1 spekiilatif
blarak  ifade edilen kredi
notlanidir. “Ba” notu “spekiilatif”
Bal Negatif jolarak nitelendirilen not aralifa
licerisindeki en iyi dereceyi ifade
etmekte olup zaman igerisinde
olumsuz ekonomik kogullardan
etkilenebilecegini gbsterir.

ba2 derecelendirme  notu,
hiikiimet veya ana ortak destegi
blmaksi1zin bankamin kendi kredi
profilini gdstermektedir.

ile derecelendirilen bankalar

Kisa Vadeli Yabanc: Para Eza dénem yikiimliiltiklerinin

Mevduat Notu vaktinde &demesi prime reyting
' zelliklerini tagimamaktadir.

Uzun Vadeli Tiirk Paras:
Mevduat Notu

Desteksiz Temel Kredi Profili ba2 -
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P ile derecelendirilen bankalar
Kisa Vadeli Tiirk Paras: NP r 1sa dénem ytkiimliliklerinin
Mevduat Notu aktinde 6demesi prime reyting

zelliklerini tagimamaktadir.

*Moody’s Derecelendirme skalasi:

https://www.moodys.com/researchdocumentcontentpage.aspx?docid=PBC 79004
(** Notlarin en son glincelleme tarihleridir)
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9, BORCLANMA ARACLARI iLE iLGIL! VERGILENDIRME ESASLARI
, TAM DAR
TAMMOKELLER | poELLEr DA?J%?‘&([I‘%‘EF MUKELLEF
o GERCEK KISI GERCEK KISI |
1) Banka ve araci 1) Turkiye'de ihrag | 1) Banka ve araci 1) Turkiye'de
kurum aracilifyla edilenler; kurum aracilifiyla ihrag edilenler;
Tirkiye'de ihrag ~ % 10 oraninda Tiirkiye'de ihrag - %10 oraninda
edilenlerden; stopgja tabidir, edilenlerden; stopaja tabidir.
a)Anonim, eshamli - Stopaj nihai a) Anonim, eshamh - Stopaj nihai
komandit ve limited vergidir. komandit ve limited vergidir.
sirketler ile yatim - Beyan edilemez. | girket niteligindeki - Beyan
fonlarinca elde edilen yabanci kurumlar ile edilemez.
faiz gelirleri; Sermaye Piyasasi
- % 0 oraninda stopaja Kanunu'na gbre
tabidir. kurulan yatirim fonlar:
- Kurumlar vergisine ve
tabidir, ortakliklarryla benzer
b) Yukarida sayilanlar nitelikte oldugu Maliye
FAIZ GELIiRI | diginda kalan Bakanhginca
kurumlarca (3) elde belirlenen yabanci
edilen faiz gelirleri; kurumlarin (4) elde
- %10 oraninda stopaja ettigi faiz gelirleri;
tabidir. - % 0 oraninda stopaja
- Beyanname vermesi tabidir.
gereken kurumlar, - Stopaj nihai vergidir.
8denen stopaj1 - Beyan edilemez.
beyanname tizerinde b) Yukarida sayilanlar
hesaplanan kurumlar diginda kalan
vergisinden mahsup kurumlarca elde edilen
edilebilirler. faiz gelirleri;
- %10 oraninda stopaja
tabidir.
- Stopaj nihai vergidir.
- Beyan edilmez.
1) Banka ve araci 1) Banka ve arac1 1) Banka ve araci 1) Banka ve
kurum aracihfiyla kurum araciliiyla | kurum araciliftyla aract kurum
Tirkiye'de ihrag Tirkiye'de ihrag Thirkiye'de ihrag araciliftyla
edilenlerden; edilenlerden elde edilenlerden; Tiirkiye'de ihrag
a)Anonim, eshamh edilen kazanclar; a) Anonim, eshamlh edilenlerden
komandit ve limited - %10 oranmnda komandit ve limited elde edilen
girketler ile yatirim stopaja tabidir. girket niteligindeki kazanglar;
ALIM SATIM | fonlarmn elde ettii - Stopaj nihai yabanci kurumlar ile - %10 oraninda
KAZANCLARI | kazanglar; vergidir. Sermaye Piyasasi stopaja tabidir.
- %0 oraninda stopgja | - Beyan edilmez. Kanunu'na gére - Stopaj nihai
tabidir. kurulan yatirim fonlan | vergidir.
- Kurumlar vergisine ve yatirim - Beyan
tabidir. ortakliklariyla benzer | edilmez.
b) Yukarida sayilanlar nitelikte oldugu Maliye
diginda kalan Bakanhiinca
kurumlarin (3) elde belirlenen yabanci
ettikleri kazanglar; kurumlarin (4) elde
- %10 oraninda stopaja ettifi kazanglari; - w‘]&'\"
tabidir. - %0 oranmda stopgja | 1%
- Beyanname vermesi tabidir.
gereken kurumlar, - Stopaj nihai vergidir.
ddenen stopaji - Beyan edilemez.
HYzesinde b) Yukarida sayilanlar .
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hesaplanan kurumlar diginda kalan
vergisinden mahsup kurumlarca elde
edebilirler. ettikleri kazanglar,

- %10 oraninda stopaja
tabidir.

- Stopaj nihai vergidir.
- Beyan edilmez.

(1) Dar miikellef kurumlara iligkin agiklamalarimiz, Tiirkiye'de igyeri ve daimi temsileisi bulunmayan dar
miikellef kurumlar igin gecerlidir.

(2) Alim satim zararlarmin ahm satim kazanglarina mahsup edilmesine iligkin olarak Kanun'da herhangi bir
hiikilm yer almamasina ragmen Maliye Bakanhg basin agiklamasi ile s6z konusu mahsubun yapilabilecegini
belirtmistir.

(3) Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 2. maddesinin birinci fikrasinda sayilan kurumlar (sermaye sirketleri;
anonim, eshamli komandit ve limited girketler ile yatram fonlari) disindaki kurumlara, kooperatifler, iktisadi
kamu kuruluslari, dernek ve vakiflar ile iktisadi iglemeleri ve i ortakliklar rnek verilebilir,

(4) 25 Aralik 2010 tarihli Resmi Gazete'de yaymmlanan 277 Seri Numarali Gelir Vergisi Genel Tebligi
uyarmeca, Tiirkiye'de miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artia
kazanglan elde etmek ve bunlara baBh haklan kullanmak amsaciyla faaliyette bulunan smurh sorumlu
ortakliklar, tilke fonlari, kurum ve kurulug fonlar1 ve yatirim kuruluglan gibi yabanci kurumsal yatirimcilarn
tiimfi, 2499 sayih Sermaye Piyasas1 Kanunu'na gtre kurulan yatirim ve yatirim ortakliklarryla benzer nitelikteki
milkellefler olarak kabul edilmektedir.

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asafidaki belgeler Sultan Selim Maballesi Eski Biylikdere Cad. No:59
Kagthane/Istanbul adresindeki ihragginin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihragginin internet
sitesi (www.vakifbank.comtr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf
sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

Sermaye piyasas: araci notunda yer alan bilgilerin dayanagim olugturan her tiirlii rapor
ya da belge ile degerleme ve goriigler (degerleme, uzman, faaliyet ve bafimsiz denetim
raporlar ile yetkili kuruluglarca hazirlanan raporlar, vb.)

11. EKLER

Yoktur,
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