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‘ TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.0.

Sermaye Piyasasi Araci Notu

sermaye piyasas araci notu, Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul)'nea
Q?! 2018 tarihinde onaylannmigtir,

Ortakhifmmzin  toplam 20.000,000,000.-TL tutarindaki  ikrag tavam
kapsamindaki borglanma araglarindan halka arz edilecek 400.000.000 TL nominal
; degerli 126 giin vadeli ve 200.000.000 TL nominal deferli 210 giin vadeli
L bor¢lanma araglarinin satigma iliskin sermaye pivasus: avaci notudur. Halka arz
edilecek borglunma araglarina fazla talep gelmesi durumunda halka arzin nominal
titar: 900,000.000 TL nominale kadar articilabilecektir,

Sermaye piyasasi aracl notunun onaylanmasi, sermaye piyasast araci
notunda yer alan bilgilerin dogru oldufiunun Kurulea tekeffiilii anlammna
gelmeyecegi gibi, sermaye piyasasi araglarma iligkin bir taysiye vlarak da kabul
edilemez. Bu sermuye piyasast araci notu gergevesinde ihrag cdilecek borglanma
araglarma iliskin iliragginin yatirnneilara kargt olan édeme yitkitmliiliigii, Kurnl
veya herhangi bir kamu kuynlugu ta rafindan garanti altina alimmamigtir, Ayrica
halka arz edilecek borclanma araglarimn fiyatunn belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur,

AT gy i

Bu sermaye piyasasi araci notu ihrager bilgi dokiimam ve tzet ile birlikte
gegerli hir izahname olugturur. Bu nedenle, halka arz edilecek borglanma aracma
iligkin yatwim kararlary ihrage bilgi dokiiman), sermaye piyasasi aracl notu ve
Bzetin bir hiitiin olarak deferlendirilmesi sonuecu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi araci notu ile hirlikie incelenmesi gereken ihrager bilgi
dokitmani ve dzet ortakhfimuizin ve halka arzda satiga aracihk edecek Valaf
: Yatbirim Menkul Degerler A nin www.vakifyativim.com. iy ve
www.vakifbank.com.tr adyesli internet siteleri ile Kamuyu Aydmlatma Platformu
(KAPY nda (kap.gov.tr) 10.!.(13’2!]13 tarihinde yaymnlanmgtie. Ayrica bagvuru
yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir,

1 Sermaye Plyasasi  Kanunu (SPKn)'nun  10’uncw  madidesi uyarmea,
jzahnameyi olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhy, yamitica
ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ithrager sorumludur, Zararm
ihragerdan tazmin edilememesi veya cdilemeyeceginin agikea belli olmas: halinde;
halka arz edenler, ihraca aracihk eden lider yetkili kurulug, varsa garantir ve
i i plovi ¢ durumun pereklerine gore

gararlar kendilerine vilkletilebildigi dlgiide sorumludur, Bafimsiz  denctini,
{ derecelendirme ve degerleme kuruluglar gibi izahnameyi olugturan belgelerde yer

almak iizere hazrlanan raporlar hazirlayan kisi ve kuramlar da hazariadiklar
1 raporlarda yer alan yanls, yamlter ve eksik bilgilerden SPKn hilkiimleri
cergevesinde sorumludur.

Kurulea O.‘#!D?ﬂﬂl& turihinde onaylanan ihraggr  bilgi  dokiimam
kapsaminda daha dnce ihrag edilen borglanma Mﬁﬂ bulunmamaktadir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA TANIM

AL Anonim Birket

ABE Amerika Birlesik Devletleri

ATM Automated Teller Machine (Otomatik Para Cekme bMakinast)
BODK Bankacilik Dilzenleme ve Denctleme Kuninu

BIAS veva Borsa

Borsa lstanbul Anonim Sirkeli

BEMY

Banka ve Sigorta Munamelelen Yerpisi

] A

3 DTH vtz Tevdiat Hesabs
ECI European Central Bank {Ayvrupa Merkes Bankasi}
ELA Emergeney Liquidity Asslstance (Acil Likidite Yardimi)
i EUREURD Avrupa Birligi Oriak Para Birimi
] EURIBOR London Interbank OMered Rate Denominated in Evros (Fero {pin Londra Bankilararas) Foiz
rani)
FED Federal Regerve System (ABRD Merkez Banknst) o
GMIN Global Medinm Term Notes { Orta Vadeli Tahvil lhrag Frogrami)
i GRUP Ay vibzel Kigilik aliinda faalivet giisterseler dabd, aym sermayedur prubun kontrol ettigi, ana
artaklik hanka altnda; yurl iginde ve yort diginda kurulu ontakhklardan elugan topleluk,
3 G5YH Gayri Sali Yurtigi Hasyla
i | ISTN Intemational Securities Identification Number (Uleslariras: Menkul Eiymet Tanimbama Kodu)
'] [MF Internntinnal Monetary Fund (Oluslaraeas: Fara Fonu)
KAP Kamuyo Avdinlatma Matformu
KKTC Kuzey Kibrs Tirk Cumburiyei =
KOnl Kigik ve Orta Olgekli Isleinie
KRET Kredi Riskine Esas Tutar
LIBCE Londen Interbank Oftered Rate (Londra Bankataracast Faiz Ornng
MK herke i Kayil Kuralugo A8,
] MY, Ananim Sirket (Hoblandn)
QRET Opetnsyonel Riske Hsas Tutar =
VP Cirta Wadeli Progran |
PRET Piyasa Riskine Esas Totar
SPK vaya Kol Sermaye Piyasasi Kuroln
SPKEn Sennaye Pivasas: Kanuny
T.4.0, Tilrk Annonim Ortaklif =
T.C. Tirkiye Cumhuriyeti
TEB Tirkiye Bunkalor BirllEi
] TCMB Tiirkive Cumhuorivet Merkez Bankns
TL Tiirk Liras:
TMEF Tasarminf Meviduat Sigotia Fotu
:‘ TP ¥YP Tilrk Parasi ! Yabanci Parn
: TIK 6192 sayil Tork Ticaret Kanunn
1 LIS {Inited States Dolley Anierika Rirlegik Deyvletleri Para Birimi
: WakBank / Banka / lhragg Tiirkiye Vil_kLﬂrﬂIﬂﬂﬂ‘kESi Tiirk Anonim Ornakhin
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IHRACCI BILGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR
DISINDAKI GORUSLER/ONAYLAR

YORTUR.

1. SERMAYE PIVASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN
KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dihilinde ve grevimiz gergevesinde bu sermaye
piyasast araci notunda ve cklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin
ve verilerin gercefe uygun oldufunu ve sermaye piyasasi araci notunda bu bilgilerin anlanim
defiistireeck nitelikte bir eksiklik bulvnmamasi igin her tiirlit makul Szenin pdsterilmiy
oldugiunu beyan ederiz.

ihragp
TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O. Sorumlu Oldugu Kisim:
/12018 1
Ticaret Unvane Tarklve Yakiflar Bankifi 7.
Thearl flarker Adrisi: Sy Mahaltosi Gty
SERMAYE PiYASASI
ARACT NOTUNUN
TAMARMI
! R
Halka Arza Aracihik Eden Yetkili Kurnlug
VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.8. Sorumin Oldugu Kisim:
{2018
F YATIRIM MERSUL DEG EHLE A%
Mati. Ebikila Mardin Cad, Park
Heo: 10 Bosiktay 39834 15 .
2] ﬁ%‘aﬁ:ﬁ F.u ﬁi?i'ﬂ 52 38 20 &?—7 SERMAYE PIYASASI
Mdiimet Emin KOMPTSHRERRDOGAN ALPATA | ARACINOTUNUN
Diveltiy Mersis Mo 0-0220.0005- 6000007 Miidiir

2. RiSK FAKTORLERI

Borsa tarafindan borglanma  aract  ihragoisinim  8deme  yikiimliligiing  yerine
getirememesi durumu igin bir garanti verilmemektedir. thra¢ cdilceck borglanma araglan
Tasarruf Mevduati Sigoria Fonu (TMSF)'na tabi bir irtin olmayip TMSF nin herhangi bir

ddeme garantisi yoktur.

VakifBank finansman safilamak amaciyla, faiz kargihifunda teminatsiz borglanma arac
¢ikarmakta ve halka arza katlarsk bu borglanma araglarim satim alacak yatirimeilara ihrag
etmektedir, Borglanma araci sahibinin anapara ve faiz alacag) disinda hicbir talep hakki ve
Vakifbank'in genel kurullanna veya yénetimine katima gibi highir ortaklik hakk: yoktur.

VakifBank 1n bor¢lanma arac :hwmﬁh Eﬁ'ﬁlml vatirimetlar yatinim kararim olustururken
agafnda yer verilen risklerle sin v.rlm majgk kaydi ile borglanma araci yatirimindan
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kaynaklanan bazi risklerle kargilagabileceklerdir, Ihrag edilen borglanma araglan alan
yatiumeilar agafida aynntih sekilde agiklanmig risklerle kargt karsiyadir, Bu riskler genelde
yatwimeimn vadede parasiin Kismen veya tamamen alamamast ile vadeden 6nce yatirumi
nakde donistirme sirasindaki para kayplarmi ifade eder. Bu riskler sistematik risk
kapsaminda tiim sektiire ve piyasaya ait risklerle, sistematik olmayan ihrace: bankaya ait 6zel
risklerdir.

2.1. ihrace Riski:

Borglanma aract ihrag eden bankanmn borglanma aracma iliskin ylikiimloliklerini
kismen veya tamamen zamammnda yerine getirememesinden dolayr  yatmimenin
kargilagabilece@i zarar olasithfidir. Bu durumda yatinimen, ihragginin taahhiit ettii ddemeyi
kismen veya tamamen geri alamamaktadir.

Borglanma  araci  jhraggisimn  anapara ve faiz  yiikiimlOl0klerini  ddeyvememesi
durumunda yatrmetlar alacaklarm hukuki yollara bagvurarak tahsil edebilitler, Borglanma
araglan fera ve Iflas Kanunu hiikiimleri bakimmdan adi borg senedi hitkiimlerine tabidirler.
Borglanma aract alacaklan, [cra ve [flas Kanununun 206. maddesinin 4. fikrasinda “dérdiincil
sira” bagh altindaki imtiyazh olmayan diger biltiin alacaklar arasinda yer almaktadur.

ihragginin borglanma araglarma iliskin yitkiimliilitklerini  yerine getime  giiciinii
ctkileyebilecek riskler Ihrager Bilgi Dokiimant’nin 4.1. no’lu bliimiinde ele alinmistir.

2.2. Piyasa Riski

Piyasa riski; bor¢lanma aracinn vadesinden dnee satthmasi durumunda, séz konusu
borglanma aracinin piyasa degerinin, piyasadaki faiz oranlarindan etkilenmesine bagh olarak
yatirumernin zarar etme olasthgin ifade etmektedir, Ihrag edilen borglanma aracimin piyasada
olugacak degeri, faiz oranlanmin defisiminden etkilenecektir, Borglanma aracinin fiyati
faizlerdeki arligtan ters yoinlii etkilenmektediv. Dolayisiyla piyasadaki dalgalanmalara bagh
olarak faiz oranlarinm ytlkseldigi duromlarda borglanma aracinm fiyat diiser ve yatmimemin
zarar etme olasihfi artar. Faiz oranlariin diigtigt durumlarda ise borglanma aracimuin fiyati
artar.

Bagka bir deyisle, ihvag edildikten sonra, borglanma aracinmn fivan ikinel el piyasada
belirlenecektir. fhrag eden kredi kurulugunun kredi degerliliginden bagimsiz olarak piyasadaki
faiz oranlanimin genel seviyesindeki artiglar borglanma aracinin piyasa fiyatim dilgiirlicd
yiinde, faiz oranlarindaki gerilemeler ise bor¢lanma aracimin piyasa fivatini articicr yénde etki
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yaganan artiy veya azaliglar nedenivle karsilasilabilecek zarar olasihigimi ifade ctmekiedir.

Ancak bu faiz oramndaki artig ya da azaliglar, ihragoimin tdeyecefi toplam faiz
tutarinda bir degigiklige neden olmayacaktir, Diger bir deyisle, yatinme:, vade sonunda
kendilerine www.vakifbank.com.tr adresli Vakifbank’m internet sitesi ve KAP'ta ilan edilen
faizi elde edecektir.

2.3. Likidite Riski:

Yatirimeinin, elinde tuttugu borglanma aracini satarak yaptifi yatinmi vadesinden dnee
nakde ¢evirmek istemesi durumunda sbz konusu menkul kiymetin alim satimu igin meveut
piyasa yapisimin sif olmasi ve benzeri nedenlerden dolayr pozisyonlarin uygun bir
yeterli tutarda ve gerekli zamanda gl;leﬁiﬁwumam halinde ortaya ¢ikan zarar i
ifade eder, o LI \’;;
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2.4 Difer Riskler:

Rorclanma Araglarmn Likiditesinin Yatirmmemin Elinde Bulupan Tutara Bagh
Olarak Kisitlanmas: Riski

fhrag edilecek borglanma araglaroun iglem povecegi piyasada yapilacak iglem
bityiikliikleri ile ilgili alt limitler bulunmaktadir. Borsa [stanbul Borglanma Araglar Piyasast
Y dnetmeliine gére stz konusu alt limitler Borsa Ydnetim Kurulu taratindan belivlenecektir.
Bu kapsarmda 23.05.2013 tarih ve 427 sayrth Genelge uyarnea emirler igleme konu menkul
kiymetin nominal degicrleri itibariyla minimum emir bilyikligd ve katlar seklinde iletilir.
Yiiviielitkteki minimum ve maksitnum nominal emir bityiiklitkleri kapsamindn Vakifbank
borglanma araglarl igin 10,000 TL minimum ve 10.000.000 TL maksimum nominal emir
bityiiklikleri gegerli olacaktir. Yatirimeinin halka arzdan sonra sahip oldugu borglanma arac
tutarinin bu alt limitlerin alunda kalmasi durumunda borglanma araglariun bu piyasada
satilmast imkdnsiz hale gelebilir,

itibar Riski

Musteriler, ortaklar, rakipler ve denetim otoriteleri gibi taraflarin Banka hakkindaki
olumsuz diisiincelerinden ya da yasal dizenlemelere uygun davramlmamas: neticesinde
Bankaya duyulan gitvenin azalmast veya itibarin zedelenmesi nedeniyle Bankanin zarar etme
olasihfidie, Bu  durumda Banka borglanma aracina iligkin  6deme  yiikiimliklerini
kismen/tamamen veya zamaninda yerine peliremeyebilir. Ayrica, Bankaya duyulan giivenin
azalmasi veya itibapn zedelenmesi Bankanmin jhrag ettifii borglanma aracimin da piyasa
degerini olumsuz etkileme riski bulunmaktadir.

Yasal Risk

Borglanma araglan, halka arz edildigi tarihlerden sonra yasal mevzualla ve diizenleyici
otoritelerin dilzenlemelerinde meydana gelen degisikliklerden olumsuz yonde etkilenme riski
vardir. Borglanma aracinin gelir ve alun/satim kazanglan ishu sermayc piyasasi araci notu 9,
no'lu bilimde agiklanan verpilendirme esaslarmna tabidir, Bu esaslardaki degigimlere bagh
olarak yatinmeilarin elde edecefi net gelirler degigebilir ve buna bagh borglanma aracimin
fiyatinda degigiklikler olabilir.

1 TEMELBILGILER

e

3.1. Halka arza iligkin ilgili gergck ve tilzel kigilerin menfaatleri:

Aract Kurum’a Aracilik Stizlesmesi cergevesinde ddenecek satig ve ytinetim komisyonu
haricinde, halka arz ile ilgili menfaat saglayacak gerqek ve/veya tilzel kigi yoktur.

3,2, Halka arzin gerckgesi ve halka arz gelirlerinin kullamim yerleri:
Borglanma atac: thrag gerekeesi agafida belirtilmigtis:

Fonlama kaynaklarmmn ¢esitlendirvilmesi: Bankamz kaynaklanmm biiyiik coguniugu
mevduat kalerinden olusmaktadir. Borglanma araet ihrag edilmesi ile fonlama kaynaklarinda

cesitlendirmeye gidilmesi stz konusu olmakiadr,

Maliyet kontroliine yar. ﬁf";"";;‘f{j-}a;gnlanan borglanma araci thraci ile biiyiik tut
edilun“':hﬁr_x;'_la‘ﬁﬂm aract ile ikame olmasi ve ortalam

e I oo Ticaret Unvane: Tatkiye Vakififr
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maliyetinin diigiiriilmesi amaglanmaktadir,

Faiz orani riskinin azaltilmasy: TL borglanma aract thraci ile Banka kaynaklarinin ortalama
vadesinin uzamas: beklenmekitedir. Bu sayede aktif ve pasif kalemlerin ortalama vadeleri ve
yeniden fivatlama deferleri kullanilarak hesaplanan ortalama net vade agigimn azaltlmas)
amaglanmaktadir.

flave kaynak yaratilmasi: Banka TL borglanma aract ihrag etmek surcli ile sermaye
piyasalarindan ilave kaynak saflama imkinmna sahip olmakiadir. Yam siwa yatwimeilara
risksiz faiz oram [zerinde getiri saglanmaktadir.

Likidite etkisi: TL borglanma araci ihract ile saglanacak kaynaklarin biiyiik mevduatlardan
olusan kaynaklan ikame etmesinin difer bir faydas: ise mevduatlann kisa vadeli olmasima
karsin bor¢lanma aract itfasinin vadesinde yapilmast nedeni ile vade agisindan Banka likidite
pozisyonuna olumlu vénde katki yapmaktadir,

Borglanma araci ihraci; Bankamiz faalivetlerinin  gerektivdifti  flnansman  ihtiyacimn
karsilanmasi ve fonlama kaynaklarinm gesitlendirilmesi, vade wzatim, ortalama kaynak
maliyetinin diigtiriilmesi, sermave piyasalarindan ilave kaynak saglanmasi, mevduatin erken
gekilme imkfnina karsin borglanma aracy itfasinin vadesinde vapilmasi nedeni ile likidite
pozisyonuna olumlu yénde katky safilanmas: amaciyla pergeklestirilecektir.

Bankamzda toplanan kaynaklar ile yaratlacak akuifin bircbir eglestirilmesi gibi bir ydntem
uypulanmamakta olup genel itibariyle akiif pasif likidite ve faiz pozisyonuna gtire aksiyon
alinmalctadir, Thragtan gelecek likidite kaynak havuzu igerisinde degerlendirilerek likidite ve
faiz pozisyonuna pore kullanilacaktir. (Benzer vadeli kredilerin fonlanmasi, daha maliyetli
pasif kalemlerin yerine ikame edilmesi vb.)

4, IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA
iLiSKinN BILGILER

4.1. ihrag edilecck borglanma araglarining

a) Tlirii: Finansman Bonosu
b) ISIN kodu: Ihrag edilecek borglanma araglarma iliskin ISIN Kodu Takashank
tarafindan tretilerek Vakifbank tarafindan aciklanacaktr.

¢) Nama/Hamiline oldufu: Hamiline

Al Mah

VARIF YATIRIN MENCUL DEGERLER A5, a_f":

d) Bor¢lanma arvaclari kaydi olarak izleyen Kurulusun unvani, adresi: Borglanma
araglarl agafinda adresi verilen Merkezi Kayit Kurulugu A.S, nezdinde agilacak milsteri
hesaplarinda kayden izlenecektir.

Resitpasa Mahallesi Borsa Caddesi No:4, 34467 Sariyer/ISTANBUL

4.2, Borglanma araglarimn hangi mevzuata gire olugturuldugin:
Bor¢lanma araglari Sermaye Piyazast Mevzuati cergevesinde olusturulmaktadir,

Halka arz edilecek borglanma araglan Sermaye Piyasas Kurulu'nun VI-128.8 sayih
“Borglanma Araglart Tebligi™ uyarinca ihrag edilecektir.

Halka arz edilecek borglanma araglarna iliskin talep toplama yijntemi dagitim fpkeleri
ve borglanma araglarina iligkin bndall&rm q;,rannfmasa gibi esaslar ise Sermayc
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Kurulu'nun 28 Hazivan 2013 tarihinde yayimlanan 11-5.2 sayih “Sermaye Piyasasi Araglarim
Satis Tebligi” uyarinca perceklestivilecektir,

Vakifbank tarafindan ihrag edilecek borglanma araglar BIAS 'm 30.11.2015 tarihinde
yiifirlige giren  “Borsa fstanbul A.§. Kolasyon Yonergesi"nin dérdiincd hisliimiinlin
hiitkimlerine tabi olacaktir.

l1gili BIAS Yanergesine gire Vakifbank tarafindan ihrag edilecek bor¢lanma araciin
kota ahmabilmesi, BIAS Yé&netim Kurulu'nun verecefi olumlu karara baghidir. Halka arz
edilecek borglanma araglar, 30.11.2015 tarihinde yiiriirliie giren yeni “Borsa Istanbul A.S.
Kotasyon Yionergesi"nin dérdiimcii bkimimiin 138, Maddesinde belirtilen sartlarin saglanmass
sartiyla, ilgili ydnergenin 5. maddesinin 3. fikrasi kapsammda en erken, BIAS'm KAP’ta
yapacafii duyuruyu izleyen ig giiniinden itibaren Borglanma Araglant Pivasasi’nda islem
piirmeye baglayabileceklir,

BIAS Borglanma Araglan Piyasast Kesin Alm Satm Pazar: sabit getirili menkul
kiymetlerin geffal ve rekabete agik bir oriamda islem gbrmelerini saglayarak bu menkul
kiymetlerin likiditesini artirmak, bilgi akigini hizlandirmak amaciyla kurulmustur ve aym giin
veya ilerl valorlii olarak dofirudan ahim/dogrudan satim iglemleri yapilabilmektedir,

Kesin Alim Satim Pazar'nda islemler her giin saat 09.30-17,30 arasinda yapilmaktadir.
Aym giin valdrlii (Repo-Ters Repo Pazar’nda ayni giin baglangig valdelli) iglemler 9,30-12.00
e 13.00-14.00 arnsinda, ileri valorlii (Repo-Ters Repo Pazari’'nda ileri baglangig valdrlii)
islemler ise saat 9.30-12.00 ile 13.00-17.30 arasinda yapmaktadir,

Emirler igleme konu menkul kiymetin nominal deperleri itibariyla minimum emir
bityiikligi ve katlari geklinde iletilir. Vakifbank borglanma araglar igin 10.000 TL minimum
ve 10.000.000.-TL maksinium nominal emir bilytikliikleri gegerli olacaktir.

4.3. Bor¢lanma araglarmin kaydilegtirilip kaydilegtivilmedifi hakkinda bilgi:

fhrag edilecek borglanma aracinin kaydilestirme esaslari gergevesinde MKK nezdinde
kaydi olarak tutulmaktadir,

4.4, Borclanma araglarimmn hangi para birimine gire ihvag edildigi hakkinda
bilgi:

Borglanma araglar Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir.

4.5, ihragoinn yitkiimbiiliiklerini yerine getivme siralamas iginde ihraci planlanan
: ; ori haklanda bilgi ile siralamayi etkileyebilecek veya bor¢lanma

aracnun ihrageimn meveut ya da gelecekteki diger yitkum erinden soi THime
yol agabilecek hilkiimlerin iizetleri:

Borglanma araglan lera ve Iflas Kanunu hitkUimleri bakimindan adi borg senedi
hitktimlerine tabidirler, Ihrag edilen borglanma araglanina iliskin sdeme yiikiimttigi, tgiined
hir taral tarafindan garanti alina alimmanugtir. ihraca aracilik eden araei kuruluglann da
borglanma araglarma iligkin yiikomtiiliiklerin ddenmesi konusunda bir sorumluluklan veya

yiikiimluiltikleri bulunmamaktadir.

Botrglanma araci alacaklan, lera ve ifas Kanununun 206. maddesinin 4. Hikrasnda
“Disrdiinedt Sira” bashi altndaki “imtiyazh olmayan diger biitiine alacaklar™ arasinda yer

almaktadir.
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|. Iflas masraflarr ve iflas masasimin borglant biitiin alacakhlardan 8nce ve tam olarak
ddenir. (1K md. 248)

2. Bir malin aymndan dofan kamu alacaklar (Giimriik resmi, bina ve arazi vergileri,
veraset ve intikal vergisi vh.) (11K md. 206/1)

3. Rchinle temin edilmis alacaklar (11K md. 206/1)

4, Bundan sonra gelmek iizere; teminath olup da rehinle karsilanmanus olan veya
teminatsiz bulunan alacaklar masa mallanmin satis tutanindan, agagidaki sia ile
verilmek tizere kaydolunur. (ITK md. 206/4)

fera ve [flas Kanunu'nun yukanda belirtilen 206" ne1 maddesi su sekildedir;

Madde 206 — (Degisil: 3/7/1940 - 3890/1 md.)

Alacaklar rehinli olan alacakhlarin satig tutan iizerinde, gitmriik resmi ve akar vergisi
gibi Devlel tekliflerinden muayyen esya ve akardan alinmasi lazim gelen resim ve vergi o
akar veya esya bedelinden istifa olunduktan sonra rlichan haklan vardir.

Bir alacak birden ziyade rehinle temin edilmis ise saus tutart borca mahsup edilirken her
rehinin idare ve satig masrafi ve bu rehinlerden bir kismu ile temin edilmis bagka alacaklar da
varsa bunlar nazara alinp paylagtivmada lazim gelen tenaciibe rinyet edilir,

Alacaklan tasinmaz rehnivle temin edilmiy olan alacakhlarn siras: ve bu teminatin faiz
ve cklentisine stimulll Kanunu Medeninin tasinmaz rehnine miiteallik hitkiimlerine gére tayin

olunur,

(Depisik  dirdiineii fikva: 17/7/2003-4949/52 md.) Teminath olup da rehinle
karsilanmamis olan veya teminatsiz bulunan alacaklar masa mallarinin satis tutarindan,
agafiidaki sira jle verilmek fizere kaydolunur:

Birinci sira:

#) Iscilerin, i iligkisine dayanan ve ifldsin agilmasindan 6nceki bir il iginde tahalkkuk
etinig ithbar ve kidem tazminatlar dahil alacaklan ile ifids nedeniyle is iligkisinin sona ermesi
fizerine hak etimis olduklan ihbar ve kidem tazminatlary,

b) Igverenlerin, isgiler igin yardim sandiklar veya sair yardim teskilat kurulmasi veya
bunlarin yasatilmasi maksadivla meydana geimis ve tiizel kisilik kazanmus bulunan tesislere

VEYA QeTTCRIETE OIAN BOTGINTT,
¢) Ifldsin agtlmasindan 8nceki son bir y1] iginde tahakkuk etmis olan ve nakden ifasi

gereken aile hukukundan dogan her tiirlii nafaka alacaklan.

ikinci sira:

Veldyet ve vesayet nedeniyle mallart borglunun idaresine birakilan kimselerin bu iligki
nedeniyle dogmusg olan tiim alacaklar;

Ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veya veliyelin devam ettigi miiddet yahut bunlarin
bitmesini takip ¢den yil iginde agilirsa imtiyazl alacak olarak kabul olunur, Bir davanin veya
takibin devam ettigi miiddet hesaba katilmaz.,

l‘.}'i;iincii sira:
Ozel kanunlarmda imtiyazh oldugu belirtilen alacaklar.




(Bk fikea: 17/7/2003-4949/52 md.) Bir ve ikinci siradaki mitddetlerin hesaplanmasmda

agajidaki siiveler hesaba katlmag;
. Ifldsm agilmasindan &ince miihlet de dahil olmak tizere gegirilen konkordato siiresi.

2. Hlasin ertelenmesi stivesi,
1. Alacak hakkinda agilnig olan davanm devam ettigi siire.
4, Terekenin iflés hilkOmlerine gtire tasfiyesinde, 8lim tarihinden tasfiye karari

verilmesine kadar gegen silre.

4.6, Ihrag edilecek borglanma araglarimn  yatirnmceiya sagiladifi haklar, bhu
haklarin kullanim esastar: ve bu haklara iligkin kisitlamalar:

Borclanma aract yatimelan, ihraci gergeklestiren Banka'nin alacakhs) konumunda
olup, Banka aktifleri tizerinde alacaklarindan (anapara ve faiz) bagka bir hakka sahip
degilditler. Yatuunerlar, ihrag edilecek borglanma araglari igin belittilen hesaplama yiintemi
ile hesaplanacak anapara ve faizlerini, 6deme giinii almaya hak kazanacaklardir,

Finansman Bonosu ve/veya Tahvil Alacaklisin Haklar: 6102 sayih Tirk Ticaret
Kanun’u uyarinea finansman bonosy  vefveya tahvil alacakhlapinm  haklart asagida

verilmekiedir;

- Belgelerin ve beyanlarin kanuna aykwt olmasuidan dogan zararlar nedeniyle,
kusurlarinin varligin halinde belgeleri dizenleyenler veya beyanlari yapanlardan talepte
bulunmak (TTK md.549),

- Sermaye taahhiidiinde bulunanlarm, deme yeterliliginin bulunmadigun bilmesine
rafimen sermaye taahhiidiinde bulunanlara onay verenlerden, boreunu denmemesinden dogan
zararfart talep etmek {TTK md.550/2),

- Ayni sermayeye deger bigilmesinde veya devralinacak isletmeye degzer bigilmesinde
yolsuzluk yapanlardan dogan zararlar talep etmek (TTK md.551),

- Ortakhik alacaklist sifatlarndan dolays, ortaklik esas sermayesinin azalulmas: halinde,
alacaklarinin Sdenmesine veya teminal gosterilmesini istemek (TTK md. 474),

« Kurueular, yonetim kurulu iiyelerd, ybneticiler ve tasfiye memurlart kanundan veya
esas sozlesmeden dofan sorumbuluklarim ihlal cttikleri takdirde dogan zararlari talep etmek

(TTK md, 553),

KlF%ﬁ?ﬁ}nﬁmm DEGERLER A.5.

- Denetgilerin kanuni gérevlerinin yerine getivilmesinde kusurlu hareket ettikleri
takdirde dogan zararlan talep etmek (TTK md. 354),

- Uzun stireden beri ortaklifin kanunen gerekli organlarindan birinin meveul olmamast
veya genel kurulun toplanmamasi hallerinde durumun diizeltilmesini talep etmek; aksi
takdirde “ortakhigin feshi” igin mahkemeye bagvurmak (TTK md 530),

« Sermayenin kaybi ve borea batikhik halinde yeni nakit sermaye konulmasi dahil nesncl
ve gergek kaynaklart ve Onlemleri gosteren bir iyilegtirme projesini mahkemeye sunarak
iflasm ertclenmesind istemek (TTK md 377},

- Birlegme, bolinme veya tir depigtime islemlerine herhangi bir gekilde kahlmig
bulunan kigilere karsi kusurlani ile vegd eri. zararlar nedeniyle talepte bulunma :
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~ Zarara ufrayan sirketin iflasi halinde pay sahiplerinin ve alacaklanin istemleri iflas
idaresince dne stiriilmedigi taktirde, tazminat davas: agmak (TTK.md.556),

- Pay sahibi olmayan ytinetim kurulu iiyelerinin ve yakmlarimin sirketle bore iliskisine
girmeleri halinde veya sirketin bu kigilere kefalet, garanti ve teminat vermesi veya sorumloluk
yilklemesi durumunda sirket alacaklilary bu kigileri, sitketin yllkimlendirildigi tutarda sirket
borglart igin dogrudan takip edebilme (1'TK.md.395),

- Sirketin iflast halinde ytnelim kurulundan son {ig yilda sebepsiz zenginlesme ile elde
edilen kazanglarn iadesini talep etmek (TTK.md.513),

- Alacaklilar, hakimiyetin kdtilye kullanilmasi durumunda, Sirket iffas etmemis olsa
bile, sirketin zararinin girkete ddenmesini istemek (TTK.md . 202),

- Sirketin sona ermesi ve fasfiyesi durumunda alacakhlar alacakiarm tasfiye
memurlarma bildirmek (TTK.md.541),

haklarina sahiptirler.

= Birden ¢ok kiginin aym zarari tazminle yiikiimlii olmalan halinde, bunlardan her biri,
kusuruna ve durumun gereklerine giire, zarar gahsen kendisine yiikletilebildigi dlgiide, bu
zarardan difierleriyle birlikte miiteselsilen sorumludur, (TTK md. 557/(1))

Borglanma avaglarii satm alan yatmmeilarin haklanna iliskin kisitlamalar ise asagida
belirtilmistir:

- Borglanma aract sahipleri, Vakitbank'in kar zarar riskine katilmazlar. Sadece
Banka’ya faiz karsihiginda bore vermis olmaktadirlar,

- Borglanma arac: sahipleri Vakifbank'in yonetiminde s6z sahibi olmayacakur.

- Borglanma araci sahiplerinin anapara ve faiz alacak haklan diginda Vakithank’in
iizerinde bagka bir hakki (ortaklik, kar payy, oy hakki vh,) yoktur.

- Borglanma arac: alacaklar, lera ve Iflas Kanunu uyarinca imtiyazli olmayan diger tim
alacaklarla aym kategoride yer almaktadie, Yiirtirlokteki Tera ve Iflas Mevzuatina gére, Banka
aleyhine yiiriitillen takiplerde alacakhlarin sira cetvelindeki sncelik durumlar lera ve iflas
Kanunu’'nun 206. Maddesinde belintildigi gibidir.

4.7, Nominal faiz orant ve ddeneeel faize iliskin esaslay;

a) Borglanma aracimn vadesi ve itfa plam ile itfa slirecine iliskin esaslar;

Iskontolu olarak ihrag edilecek 126 giin ve 210 giin vadeli sabit faizli finansman
bonolanmin faizi bir defada ve vade sonunda anapara ile birlikte ddenecektir.

1- 126 glin vadeli ihrag edilecek finansman bonosunun;

s Vade Baglangig Tarihi: 17/08/2018
o  Vade Sonu Tarihi: 21/12/2018 olacaktur.
2- 210 glin vadeli ihrag edilecek ﬁnansmun bonesunuy;
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o Vade Sonu Tarihi: 15/03/2019 olacaktir,

Talep toplamanin son giinll olan 15/08/20138 tarihinden sonraki iy gini olan 16/08/2014
tarihinde ihracin basit ve bilesik faiz oranlari, fiyall ve dagitim (satig) sonuglarl onaylanarak
dzel durum agiklamasi yoluyla KAP'a ilan edilecek olup, sonuclarin onaylanmasimn ertesi i3
pinll olan 17/08/2018 tarihinde finansman bonolar: yatiimetlarin hesaplarina aklatlacaktir,
Virmanlarin yapildifin giin finansman bonolarimin vade baglangg tarihi olacaktir.

b) Kupon Gdeme tarihleri ile faizin ne zaman 6denmeye baglanacafy, son tdeme
tarihleri:

iskontolu olarak ihrag edilecek sabit faizli finansiman bonolarimn faizi bir defada ve
vade sonunda (126 pin vadeli finansman bonosu igin 21.12.2018 ve 210 giin vadeli
finansman bonosu igin 15.03.2019 tarihinde) anapara ile birlikte denecektir. Dolayisiyla
finansman bonolarma iliskin kupon ddemesi yapiimayacaktir,

¢) Faizin ve anaparanin zaman aguni

Bankacilik Kanunu'nun 62. Maddesinde “"Bankalar nezddindeki mevduat, kaltlim fony,
emane! ve alacaklardan hak sahibinin en son talebi, islemi, herhangi bir yazth falimati
tarilinden baslayarak on vl iginde aranmayanior zamanagiing tabidiv, Zamanasimng
ugrayan hey tirlil mevduat, katilin fonu, emanet ve alacaklay hanka tarafindan hak sahibine
wlasidamamast halinde, yaprlacak lam miiteakiben Fon'a (Tasarraf Mevduatt Sigorta Fonu)
welir kaydedilir. Bu maddenin wygulanmast ile ilgili usul ve esastar Kurwlea belivleniv.”
itadesi yer almalktadir.

BDDEK Kurul karariyla yilriicliife konan, “Meyduat ve Katilim Fonunun Kabuliine,
Cekilmesine Ve Zamanagimma Ugrayan Mevduat, Katillim Fonu, Emanet Ve Alacaklara
ifiskin Usul Ve Esaslar Hakkinda Yiinetmelik™in ilgili biltimiinde ise:

“Wadde 8 (1) Bankelarin emanetinde bulunan hisse senedi, bono ve tahvillerin yatirim
fomu katilma belgeleri, cek Larnesi testim edilmemis dahi olsa gek karnesi verdikleri
miisterileri adma agilan mevduat hesaplarinda hulunan tutarlar, havale bedelleri, mevdual
alacalk ve emanetlerin zamanaston siivesi sonuna kadar isleyecek faizleri ile katilma he: ahma
iliskin kar paylart da ddhil olmak fizere hey tinlil mevduat, katilon fonn, emanel ve
alacakiardan hak sahibinin en son talebi, iglemi, hevhangi hiv yazilt talimatt tavihinden
baglayarak on yil i¢inde arammayaniay zamanagining ugrar,

(3) flan edilen zamanagiming ugramis her tielit mevduat, konlim Jfonu, emanet ve
alacaklardan Mayis ayimn on beginci giintine kadar hak sahibi veya mirasgilari tarafindan
avanmayaniar, fuiz ve kar paylar ile birlikte Mayis ayt sonuna kadar Fon'wn Tiirkiye
Cumbhurivet Mevkez Bankasi'ndaki hesaplarina devrediliv. Bankalar, bu durumy, hak
sahiplerinin kimlik bilgileri, adresleri ve hakiarinmn faiz ve kar paylar: ile birlikte wlastiklar
tutariay gosterilmek swretiyle dilzenlenecek bir liste ile devir tavibhinden itibaren bir hafta
icerisinde Fon'a bildivmekie yiikumliidiir,

(4) Soz konusu mevduat, kanlm fony, emanel ve alacaklar, faiz ve kav paylan ile
birlikte deviv tavihi tibarivle Fon tarafindan gelir kaydediliv™ ifadesi bulunmaktadir.

2308 sayil Kanun hitkiimleri ¢ergevesinde, talivillerin, kanuni mazeret bulunmaksizm 5
yillik zamanagimuna upramig olan faj damajg::ri ile 10 yillik zamanagimma uframgis tahvil
bedelleri, sz konusu siireler igerisy
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d) Faizin defisken olmas: durumunda, dayandifn psterge faiz oram ile buna
dayanidarak hanogi yinternle hesaplanacag:

Finansman bonoelan Scrmaye Pivasasi Kurulu'nun VII-128.8 sayili “Borglanma Araglan
Tebligi” uyarmnca iskontolu olarak ihrag edilecek olup, degisken faiz uygulanmayacaktir.

e) Glsterge faiz oranmm gecmis ve gelecek performansinim ve defiskenlifiinin
nercden takip edilebilecegi:

Ihrag edilecck finansman bonolarna dayanak olacak “Gosterge Faiz” oranlarmm
I1esaplanmasmda kullanslan T.C. Hazine Miistesarlii tarafindan ihrag edilmig DIBSlerin
pegmis piyasa performanslar, BiAS'a ait internet sitesinden
{hitp:/iborsaistanbul.com/yatirimeilar/gunluk-bulten) takip edilebilmektedir.

Gosterge faiz orannin gelecek performansuu takip etmeye yonelik biv veri saglayic
bulunmamaktadir. Bununla birlikte, DIBS lerin faizleri; bliylime, sanayi Uretimi, enflasyon
pibi ckonomik verilerin yam sira T.C. Hazine Milstesarhifn ve T.C. Merkez Bankasi'nin
politikalarindan dofirudan etkilenmektedir, Ikineil piyasada finansman bonosuna olan talebin
artmasi durumunda borglanma araglarnmin piyvasa fivan yilkseliv ve faizi ditserken, talebin
azalmasi durumunda piyasa fivatr dilger ve faizi yiikselir, Yatimmeoillarin finansman bonolarim
vadesinden @nce satmak istemeleri durumunda satis ilgili pivasa fivat iizerinden
gerceklesceektir,

f) Gisterge faizi olumsuz etkileyebilecek olaganiistii unsurlar ve fuize iliskin
diizeltme kurallarn

T.C. Hazine Miistesarlifi tarafindan ihrag edilen DIBS'lerin faizleri, biyiime, sanayi
iiretimi, enflasyon, biltge dengesi gibi ekonomik verilerin yam sira T.C. Hazine MUstesathj
ve T.C. Merkez Bankasi'mun politikalarindan dofrudan etkilenmektedir.

Hesaplamamin yapildig tarih itibariyla gisterge faizin hesaplanmasina konu olan DIBS
veya DIBS’lerin iglem gordiigii BIAS Borglanma Araglan Piyasasi Kesin Alim Satim
Pazari'nda resmi tatil ve/veya genel olarak piyasayr etkileyebilecek olagan ve olaganiistii
kogullar nedeni ile (resmi tatil, deprem, olagantistll hal vb.) piyasa kapanmasi ve aksakhklar
yaganmast durumlaninda gerive déniik olarak BIAS Borglanma Araglar) Piyasast Kesin Alim
Satum Pazari’nda ilgili DIBS lerin islem gérdiigl en son 3 ig giintinde olugan aym giin valérlii
islem hacmi afihkh ortalama yillik bilesik faizler kullanilarak hesaplamalar Vakifhank
tarafindan yapilacaktir.

g) Losterge Iaein Kullainiimasy suretiyle bulupacak Taiz oranmin Kim tarabindan
hesaplanacagi:

SPK’nin VII-128.8 sayili Borglanma Araglan Tebligi'nde belirtilen esaslara uygun
sekilde iskonto esasina gore ihrag edilecek borglanma araglarinin gdsterge faizi Vakifbank
tarafindan hesaplanacaktir,

h) Faiz oraninin belirlenmesinde esas abinacak dlglitiin ortadan kallkmas: halinde
yapilacak iglemler:
Faiz oramnin belirlenmesinde Madde 4.11°de belitilen DIBS'ler belirlendiginden,

herhangi birinin ortadan kalkimasi durumunda digerleri kullanilarak, finansman bonolan ikrag
vadesine denk gelecek gekilde enterpolasyona' (yakinsama) konu edilecektir.

1 Dogrusal enlempofasyon; Bu yﬁnterﬁde mlm

edilarek ara dafer hesapianmakladrn, r e
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i) Faiz tdemesinin tiirev bir ksmun olmasr durumunda, yatirnmin degerinin
dayanak aracin deperinden, dzellikle visklerin agik bir gekilde ortaya eiktifi durumlarda
nasil etkilendigi haklkmda bilgi:

Yolktur,

4.8, Thrageimn ya da yatmmemn talebine bafih olarak erken itfanm siz konusu
olmass durumunda erken itfa kogullari hakkinda bilgi:

Rorglanma araglacmim vadeden dnee erken itfasi soz konusu degildir,

4.9, Kismi itfanin stz konusu olmasi duramunda Kismi itfa kogullar: hakkmda
hilgi:

Kismi itfa s8z konusu degildir.

4,10, Borglanma araglarma kardan pay verilip verilmeyecedi hakkinda bilgi:

Borglanma araglarina kardan pay verilmeyecektir.

4.11, Halka arz edilecek borclanma araglarinm yuhk getiri oran ve getiri oramuain
nasil hesaplandig haklonda bilgi:

1- 126 giin Vadeli Finansman Bonosu:

ihra¢ edilecek olan 126 pin vadeli finansman bonosunun bilegik faiz orammnm
belirlenmesinde baz alinacak Devlet iy Borglanma Senetleri (DIBS);

s 14/11/2018 itfa taribli TRT141118T19 tanamby,
a 12/12/2018 itfa tarihli TRT121218T10 tanumly,
o 16/01/2019 itfa tarihli TRT160119T18 tanimb,
o 27/03/2019 itfa tarihli TRT270319T13 tanumb menkul kiymetlerdir.

2~ 210 giin Vadeli Finansman Bonosu:

Ihra¢ cdilecek olan 210 giin vadeli finansman bonosunun hilesik faiz oranmimn
belirlenmesinde baz alinacak Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS);

s 12/12/2018 itfa tarihli TRT121218T10 tanimb,
o 16/01/2019 itfa tarihhi TRT160119T18 tammly,

it

TS T T i PR O S terrrre©hy
e 15/05/2019 itfa tavihli TRT150519T15 tanimlt menkul kiymetlerdir.

Talep toplamanin ilk giinil olan 13/08/2018 tarihinden nce sbz konusy DIBSlerin
08/08/2018, 09/08/2018 ve 10/08/2018 tarihlerinde (gbzlem periyodu) BIAS Borglanma
Ataglari Piyasast Kesin Alim Satim Pazar’nda olugan iglem hacmi agirikly ortalama bilesik
faizleri ve giinltik iglem hacimleri dikkate alinarak 10/08/2018 tarihinde ayni giin valtrlii

islem saati bitimini takiben hesaplamalar yapilacaktir.

Finansman bonolarimin ihrag tarihi ile vadesi arasmdaki giin sayisi olan 126 ve 210 giine
denk gelen pisterge bilesik faiz oranlar, her dért gosterge (126 giln vadeli finansman honosu
igin 4 gdsterge finansman bonosu; 210 giin vadeli finansman bonosu igin 4 piisterge
{inansman bonosu) finansman bonosu igin anlik piyasa kosullarina pdre yatirimeilarin
menfaati dikkate alinarak T Vakiflar ﬂas:k_aaqu\:é\. . tarafindan segilen ikiser DIBS’in ?)ﬁlcm
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periyodu stiresince gergeklegen islem hacmi agwlikh ortalama bilesik faizleri ve 17/08/2018
warihi itibari ile vadeye kalan giin sayilan veri olarak kullanilarak, yapilacak dofrusal
yakmnsama (enterpolasyon) ydntemi ile belirlenceektir. Talep toplamaya baz tegkil edecek
gsterge bilegik faiz oranlan halka arzin baslangig tarihinden bir énceki is giinii (1 0/0R/2018)
yapilan hesaplamalarin ardindan, www. kap.gov.ti ve www.vakifbank com.lr adreslerinde ilan
edilecektir.

Talep toplamanin son glini, yapilan ilk hesaplamada referans ahnan iki DIBS’in
(segilen DIBS’ lerden herhangi birinin veya her ikisinin de hesaplamamin yapilacag tarihlerde
islern gdrmemesi halinde yukarida belirtilen ve ilk hesaplamada kullamimayan bir ya da iki
DiBS’den biri veya her ikisi de hesaplamalarda kullanilarak her halitkarda en az iki DIBS
hesaplamada 6lgiit alinacakur.) talep toplama siirceinde (13-14-15 Afustos 2018) BIAS
Borglanma Araglan Piyasasi’nda olugan iglem hacmi agirhkh ortalama hilesik faizleri ve
ginlitk islem hacimleri dikkate almarak 15/08/2018 tarihinde aymi gin valoell islem saati
bitimini takiben 13-14-15 Apustos 2018 tarihleri gbzlem petivodu olmak Uzere ikinei bir
hesaplama yapilacaktir. Yamlan bu ikinel hesaplamaya gdre bulunan yeni agirhkl ortalama
bilesik faiz, ptzlem periyodu verileri kullamilarak yapilan, 10/08/2018 tarihinde duyurulan ve
ihraca baz teskil eden ortalama bilegik faiz oramnm ilzerinde olmasi durumunda sz konusu
fhiz oram esas alinacaktir,

Finansman bonosunun nihai faiz oram halka atzin bitimini takip eden is pglnil
(16/08/2018) www. kap.gov.tr ve www, vakifbank.com.tr adreslerinde ilan edilecektir.

Enterpolasyon yéntemi uyarmnca, anlik piyasa kosullarna gire yatirimellarin menfaati
dikkate almarak T.Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan secilen iki gosterge DIBS'in ortalama
yillik hilegik faizinin arasindan gegen dogrunun finansman bonosunun vade giiniine kargihik
gelen nokiasi olarak belirlenen gdsterge yillik bilegik faiz oram hesaplamr.

Finansman Bonosu Vade Giin Sayist BY

Vadesi daha kisa olan DIBS i ortalama yillik bilesik faizi rl

Vadesi daha uzun olan DIBS in ortalama yillik bilegik faizi 2]

Vadesi daha kisa olan DIBS"in vadeye kalan giln sayist VK1 |
Vadesi daha uzun olan DIBS'in vadeye kalan glin sayist V2

Gosterge Yallik Bilegik Faiz = r1 + ((2 - v VK2 - VK1I)*(BV - VK1)

L

TSI ' 3 i 1 Orani |

belirlenir,
Gosterge Faiz Orant (Bilesik) Grol| |
Vakifbank Ek Getiri Oran S |
Finansman Bonosu Faiz Orani (Bilegik) BRO
BBO=GFO+8

Finansman Bonosu Yillik Bilesik Faiz oranmdan; banka finansman bonosu yillik basit
faiz orani hesaplamr.

By 5 TANE




| Finansman Bonosu Faiz Oram (Basit) o BBB |

BB =( ((1+BBO)A(T/365 ) )-1)* (365/T)

4.12, Paya doniigtiiriilebilir tabvillese iligkin dzel hiik{imler:
Yoktur,
4.13. Degigtirilebilir tahvillere iligkin dzel hiiklimler:

Yoktur.

4.14, Borglanma araci sahiplerinin temsil edilmesine ve bu temsilin hangi organlar
vasitasiyla yapildigin ile ilgili mevzuat hiikiimleri hakkmda bilgi:

6102 sayih Tiick Ticaret Kanunu uyarnnca borglanma aract sahipleri, pay sahiplerinin
paya bagh olarak sahip olduklari temsil haklarna sahip degillerdir. Genel kurulda oy
kullanma haklart bulunmamaktadir,

4.15. Borclanma araci ihraeina iliskin yetkili organ kayarlaru

Tiirkive Vakiflar Bankasi T.A.O. Yonetim Kurulu'nun 27.06.2018 tarih ve 91548 sayil
karariyla, farkli vadelerde bir veya birden fazla defada, yurt iginde TL cinsinden, azami 5 yil
vadeli toplam 20.000.000.000.-TL nominal degerli ihrag limiti dahilinde finansman bonosu
velveya tahvil ihrag edilmesi, satislarm halka arz ve/veya tuhsisli olarak veya nitelikli
yatirimetlara satis yontemleriyle bireysel, kurumsal vefveya nitelikli yatuimenlara yapirlimasi,
pivasa kosullarma bagili olarak iskontolu velveya kuponlu, kuponlu tahvillerin ise sabit veya
depisken kuponlu olarak iheag edilmesi, faiz oranlarmnin tespitinde ihraci plankanan borglanma
aracinin biri vadesinden dnce ve birisi de vadesinden sonra olmak tizere ¢n az 2 tane DIBSin
veya Borsa Istanbul’da iglem giiren herhangi bir DIBS’in referans olarak aliumasi, Jizumu
halinde ek getiri ilave edilmesi, ilave cdilecek ek getiri oraminin belirlenmesi, ilave edilecek
ek getiri oranindan ayr olarak veya bununla birlikte sabit bir oran belitlenmesi, ddenceck faiz
oranlan da dahil olmak tizere ihraglarla ilgili tim gart ve hiikiimlerin belirlenmesi hususunda
Genel Madiirlitk yetkili kalinmighir.

4.16. Halka arz edilecek borglanma araer iizerinde, borglanma aracnm devir ve
tedaviiliinil Jasitlayier veya horglanma avacint alanlarm haklaring kullanmasina engel
olacak kayitlarin bulunup bulunmadina iligkin bilgi:

Yalktur.
5 HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR
51, nmmbﬂwwﬂmm—

halka arza katilmak icin yapilmasi gerelienler
5.1.1. Halka arzm tabi oldugu kogullar:

Vakifbank 5411 sayih Bankacihk Kanunu Hiklmleri uyarinca faaliyetlerini
sitrdtirmekte olup, ayni kanun hiikiimleri uyarinca Bankacilik Diizenleme ve Denctleme
Kurumu'nun (BDDK) diizenlemelerine ve denetimine tabidir. BDDK nin 30.09.2010 tarih ve
3875 sayih karart ile bankalarin TL cinsinden finansman bonosu ve/veya tahvil ihrag etmesine
izin verilmistir.

BDDK 'min Sermaye Pivasas: Kurulu’na hitaben gdnderilen 26.07 2017 tarih ve E.10844
sayih yazisinda;

“f...) Banka bonosu / talvil ikraci ile borclantacak tutarm Tasarruf Mevduati Sigoria
Fonuna tabi olmadigi hususunda yatirimearm ayrintilt ve yazih olarak bilgilendirvitmesinin
saglanmast ve menkul kiymet ihraer Rédenivie ortaya gikabifecek tiim risklerin effin bir
sekilde takip edilmesi ve vonetilmesinetyinedt farak gerekli tedbivlerin almmas kashi

f i Lo Tiearet Unvan: Tirkive 2
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Bankaya toplan 9.500. 0060.000 TL've kadar banke honosu / tahwil ihracina izin verilmisiiy,
Aytica, dolagimda bultunan hono / tahvillerinin nominal tutarlar toplammn 9, 500.000.000
TL 'yi agmayacak sekilde ithragla hulwmadahilecegi hususu Bankaya hildirilmistir.”

5.1.2. Halka arz edilen borglanma araclarimm tutars:
Halka arz edilecek finansman bonosu 126 giin vadeli 400.000.000 TL nominal ve 210
glin vadeli 200.000.000 TL nominal ttarda olacaktir. Finansman honolarma toplam halka arz

tutar1 olan 600.000.000 TL nominal tutardan daha fazla talep gelmesi durumunda toplam
ihrag tutars 900.000,000 TL hominal tutara kadar ylikseltilebilecekir.

5.1.3, Halka arz sliresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi

5.1.3.1, Halka arz siivesi ve tahimini halka arz takvimi:

13-14-15 Agustos 2018 tarihlerinde olmak izere toplam 3 giin talep toplanacaktir.
£ 1.3.2. Halka arza hagvuru siirveei ile hagvurn yerleri ve satig gekli:

Satis, Vakif Yaurim Menkul Degerler AS. ve emir iletimine aracihik faaliyetini yiiriiten
yatirum  kurulugu sifattyla  Vakifbank tarafindan talep toplama yiintemi  kullamlarak
gcrqek!cgﬁrileccktir. Banka Sermaye Piyasasi Kurolu'nea 27112015 tarihinden itibaren Emir
fletimine Aracihik Faaliyetinde bulunmak iizere yetkilcndiriimiﬁiir.z

Halka arzda finansman bonosu satin almak isteyen tiim yatimmenlaring halka arz silresi
iginde ve sermaye piyasasi arac notunda belirtilen bagvuru yerlerine miiracaal ederek “Talep
Formunu doldurmalart ve satin alacaklart borglanma araglarimn hedellerini ighu scrmuye
piyasasi aract notunon % 1.6 maddesine giire yatirmalari perekmektedir.

Bireysel yatuimeilar, talep formunda talep ettikleri borglanma araglarmim  parasal
tutarin, kurumsal yatwimerlar ise talep formunda talep ettikleri borglanma araglarinin parasal
tutarint veya nominal tutarin belirteceklerdir.

Talepte  bulunacak yatinmetlar, agagida belirtilen  belgeleri talep  formlarma
ckleyeceklerdir:

o Gereek Kigi Yatnmenlar: Kimlik (ntifus clizdam veya stirlict belgesi veya pasaport)
fotokopisi

o Tiizel Kigi Yatwmelar: imza sickiilerinin noter tasdikli dmegi, kurulug gazetesi,
verpi levhast ve ticarel sicili kayit belgesi fotokapisi (Sayilan doktimanlara ilave
olarak Kurumsal Yatirumel tamminda yer alan "Aktif toplammin 50.000.000 Tirk
Lirast, yillik net hasilatinm 90.000.000 Ttrk Lirasi, tzsermayesinin 5.000.000 Tirk

frirstiv an en az ikisini tasiyan kuruluglardan yillik

kurumlar vergisi beyannamesinin fotokopisi (varsa Yeminh
imzalanmig yoksa girket yetkililerinee imzalanmg) veya bulunimast durumunda
Yeminli Mali Miisavir tarafindan diizenlenmis tam tasdik raporu

vatirimelar, istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri tutara/adete iligkin bir
alt smir helirleyebilirler.

YVatnmeilarm  alternatif  dagitm kanallanindan  (Vakifbank internet Bankacihifl
www.vakifbank com.tr } yaptiklati hasvurularda talep formu elektronik ortamda doldurularak

onaylanacaktir.
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Bagvurn Yerleri:

Borclanma aract _halka arzina katilmak isteven Bireysel Yatimmetlarin Vakifbank

ve/veva Vakif Yatinm nezdinde acilnug bir yatrm hesabiun bulunmast gerckmektedir,
Kurumsal Yaurmetlar icin ise yatrim hesabi bulunma zoruntylugu vokiur,

=l B

Borclanma araclarinm halka arzina katilmak isteyen tiim yatiwnncilar,

1) Vakif Yatiim Menkul Degerler ALS.
Adres: Ebulula Cad, Park Maya Sitesi F2/A Blok Levent 34330 Istanbul
Tel; 0 (212) 352 35 77 Faks: 0 (212) 352 35 81,

2) Vakifbank Telefon Bankacilign

Tel: 0 (850) 222 07 24

3) Emir iletimine aracilik faaliyetini  yirliten yatunm  kurulugu konumundaki

Vakifhank'n tihm subeleri,

4) Vakaf Yatirim'm subeleri

5y Emir iletimine aracilik faaliyetini ylirliten yatirim kurulusu konumundaki Vakifbank

internet  Bankacihg

(www.vakifbank com.ir)

aracihi  ile

talepte

bulunmak  igin

bagvurabilitler. (Yurtigi Kurumsal ve Yurtdist Kurumsal kategorisindeki yatirmeilar bu

kanal: kullanamayacaktir.)

Kiymet Blokesi Yiimtemi ile Odeme Kabul Edecek Bagvuru Yerleri:

Teminata Konn

Degerler A.$. ve tim yubeler

vakibank Finansman Bonolar

' 3 g I -
Bagvurn Yeri Olabilecek Kiymeter Lalep Yimtemi

: Vakif Portfty Birinci Para Piyasas)
Vakaf Yatiun Menkul Fom, TL DIBS, 17.08.2018 Vadeli Sabit Yontem

Tiim Vakifbank Subeleri,
Vakifbank Internet
Bankacilift,

Vakifbank Telefon Bankacihgl

Vakif Portféy Birinei Para Piyasas
Fonu, Vakif Portfity Kisa Vadeli
Rorglanma Araglart Fonu, TL DIBS,
17.08.2018 Vadeli Vakifbank
Finansman Bonolar

|12

Sabit Yintem

Vadell Mevduat Blokesi Yéntemi ile Odeme Kabul Edecelk Bagvura Yerleri:

Basvuru Yeri

Teminata Konu Olabilecek
Kiymetler

Talep Yiintemi

Vakifbank’m tiim subeleri,

16.08.2018 ve 17.08.2018 vadeli,
TL, USD ve EUR cinsinden vadeli

Sabit Yéntem

Vakifbank Telefon Bankacilifit | v duat hes aplit |
Dagiitim esaslarina iliskin detayh agrklamaya 5.2.2, Halka arzda yatiimeilara tahsis ve
dagitun esaslart hakkinda bilgi baghi altindaki Pagigm Esaslari bidliimiinde yer verilmigjr.
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Tahsisat Graplart

Borclanma araglarimin halka arzina iligkin olarak yatmmeilar agafiidaki gibi fig gruba
ayrilmiglardic:

Yurtici Bireysel Yatwrimalar: Kuzey Kibns Tirk Cumhuriyeti vatandaglan ile
Yurtdiginda isgi, serbest meslek ve mistakil i sahipleri déhil Tiirkiye'de ikametgah sahibi
gergek ve tilzel kigiler ile yerlesmek niyeti ile bir takvim yili igerisinde Tiirkiye'de devaml 6
aydan fazla oturanlar da dahil olmak {izere agagada tanimlanan Kurumsal Yatuimerlar diginda
kalan tiim gergek ve tizel kisilerdit.

Yurtigi Kurumsal Yatmmeilar: a) Aract kurumlar, hankalar, portfdy ydnetim
sirketleri, kolektif yatirim kuruluglar, emeklilik yatinm fonlan, sigorta sitketleri, ipotek
finansman kuruluglary, varlik yénetim sirketleri ile bunlara muadil yurt digmda yerlegik
kuruluglar b) Emekli ve yardim sandiklary, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayili Sosyal Sigortalar
Kanunuoun gegici 20 nci maddesi uyarnca kurulmug olan sandiklar ¢) Kamu kurum ve
kurulvglan, Ttirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Diliiya Bankasi ve Uluslararasi Para Fonu
gibi uluslararas kuruluglar ¢) Nitelikleri itibariyla bu kurumlara benzer oldugu Kurulea kahul
edilebilecek diger kuruluglar d) Aktif toplaminin 50,000,000 Tirk Lirasi, yilhk net hisilatuun
90.000.000 Tiirk Liras, Ozsermayesinin 5.000.000 Tk Lirasiun {izerinde olmas
kistaslarindan en az ikisini tasiyan kuruluglardr.

Yaurtdist Kurumsal Yatmmenlar: Araci kurumlar, bankalar, porifily yonetim girketleri,
kolektif yatinm kuruluglari, emeklilik yatinm fonlan, sigoria sirketleri, ipotek finansman
kuruluglar, varhk ydnetim girketleri ile bunlara muadil yurt disinda yerlegik kuruluglardir.

5.1.4. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatmamerlar tarafindan satig
fiyatmun fizerinde édenen tutarlarin inde gekli hakknda bilgi:

Karsilanamayan taleplerden dolay olugan iade bedeli, kesin satiy fiyati iizerinden
tidenen (kesin safig fiyatim agan pesin tahsil edilen tutar) tutar ve olugan nema dafitim
listesinin Banka tarafindan onaylanarak kesinlesmesini takip eden en geg iki isgiinii
iverisinde, satst gerceklegtirilen Vakif Yatm Menkul Degerler A8, ve Vakilbank
tarafindan yatrimaeilarin hesaplarina iade edilecektir.

Talep ettikleri borglanma aracimin parasal futarmi glin iginde nakden yatiwan (im
Bireysel ve Kurumsal yatiumerlarin yatirdiklart tutar borglanma araglarinin hesaplaring |
virman edilecegi tarihe kadar Vakif Portftly Ririnci Para Piyasas: Fopu alinmast sutetiyle

nemalandirilacaktir.
5.1.5, Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkmnda bilgi: |

Bireysel Yatuumerlar, Talep Formu ndd )G I L G e

Kurumsal Yatmmeilar ise talep ettikleri tutar veya adedi belirteceklerdir.

ihrag edilecek finansman bonosunun birim nominal degeri 1 TL'dir. Yurligi Bireysel
Yatrimetlarin minimum talep tutart 1000 TL olacaktr. Yurtigi ve Yurtdigt Kurumsal |
vVatirimenlarin minimum talep tutari veya adedi 1000 TL/1000 adet olacaktr. Minimum talep
wtarindan/adedinden sonraki talep araliklanmin 1.-TL/1 adet ve katlar| seklinde almasi csastir.
Talep cdilebilecek azami finansman bonosn parasal tutar/adedi hakkinda herhangi bir
simrlamada bulunuimamisoir.  Yatnimeilar, istedikleri takdirde Talep Formu’nda almak
istedikleri parasal tutara/adedc iligkin bir alt sinir belirleyebilirler,

5.1.6, Bor¢lanma aract almak igin bagvury yapilacak yerier ile bor¢lanma ara
hedellerinin #denme yeri ve gekli ile teslim siiresi de dahil bor¢lanma araglarnmn
teslimine iliskin bilgi: R
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Yurtici Bireyael Yatirmmelar:

Yurtigi Bireysel Yaurmeilar agagida beliriilen Nakden Odeme, Kiymet Blokesi
Yéntemi ile Talepte Bulunma veya Vadeli Mevduat Blokesi Yintemiyle Talepte Bulunma
seceneklerinden bir tanesini segerek talepte bulunabilirler.

A, Nalden Odeme: Yurtici Bireysel Yaurimeilar talep ettikleri finansman honolanna
iliskin parasal tutari (TL olarak) nakden yatiracaklardir. Tutar nukden yatiran yatimeilarim,
ilgili finansman bonosunun fiyat belirlendikten sonra talep edilen nakit tutarin fiyata
blunmesi suretiyle nominal degeri belirtenecek ve bu nominal dejer tekrar fiyatla garpilarak
pikai tutar ve lade tutar belirlenecektir. Nakit tdemede bulunan  Yurtigi Bircysel
Yatrimeilarn yatudiklan tutar borglanma araglarnin hesaplanma virman edilecegi tarihe
kadar Vakif Portftiy Birinei Para Piyasas: Fonu alinmasi suretiyle nemalandinlacaktir.

B. Kiymet Blokesi Yéntemi ile Talepte Bulunma: Yurtigi Bireysel Yatimimeilar,
kendilerine  ait  yatmim  hesaplarmda  meveut  olan TL DIBS, 17082018 vadeli
TREVKFB81826 ve TRFVKFB&1859 kodlu Vakifbank Finansman Bonolan, Vakif Portfoy
Birinci Para Piyasasi Fonu (6. Fon} ve Vakif Portfty Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonunu
(11.Fon) teminat gdstermek sureti ile finansman bonosu talep edebileceklerdir,

Finansman bonosunun 4,11 maddede belirtildigi gekilde bulunan fiyatt dikkate alinarak
hesaplanan talep bedeli kargihinda ahinacak blokaj tutarlan asagida gosterilen sekilde
hesaplanacaktir.

Fon Blokaji: (ydenmesi pereken bedel (Talep edilen tutar) { 207
TL DIRS Blokaji: Odenmesi gereken bedel (Talep edilen tutar) /%97

17.08.2018 Vadeli Vakifbank Finansman Bonolars Blokaj: Odenmesi gereken bedel
{Talep edilen tutar) / %99

Blokaj isleminde;

s Vakif Portfdy Birinci Para Piyasas: Fonu ve Vakif Portfoy Kisa Vadeli Borglanma
Ataclart Fonunun o giin igin fon kurucusu tarafindan agiklanan ahy fiyaty,

o TL DiBS’lerde Vakifbank i anlik agikladiii geri alim fiyati dikkate alinacaktur,

o 17.082018 Vadell Vakifbank Finansman Benolanndaki nominal deger dikkate
alinacaklir,

Teminat gdsterilen kiymetlerin bozdurulmasinda Vakifbank™n anlik agikladigr geri ahim

fiyat: uygulanacaktir, Bu {1yat piyasa Kosullaring pore qegisikiicptsteretiir

Teminat tutarlarmin hesaplanmasinda, teminat gtisterilen menku!l kiymet adedi asgari
adedin alunda kalmayacak ve kesitli vefveya ilgili menkul kiymet igin belirtilen katlarn
diginda bir adet olusmayacak sekilde yukart yuvarlama yapilabilecektir,

Yaurmeilann taleplerini karstlayacak miktarda tek bir teminat tiiriiniin tek bagina
yeterli olmatnasi durumunda, ayni yatienm hesabinda bulunan ve yukarida “Kiymet Blokesi
Yintemi ile Talepte Bulunma® baghg alunda belirtilen teminata konu olabilecek kiymetler

ayni anda teminata alinabilecektir.

Bu halka arzda blokajli kiymetlerin bozdorulmas) Sabit Yiintemn'e gore yapilacuktir,

Sabit Yontem:

LI TR

Dagrtum listelerinin aglkland;gf""gilq.‘_?ﬁf_.‘siﬁqmmi tercih eden yatmmeilann dag
b iaetled m&‘hﬁ[&%‘%‘?’m hak ettikleri F‘E’"fnlgan"ﬁ drhglariyn bedeller, yatinmerlarin bloke eflife
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TL DIBS'leri, Vakifbank Finansman Bonolar ve/veya teminat kabul edilen fonlar re’sen
bozdurularak Sdenceektir.

Teminata alinan kiymetlerin nakde déniigticlilmesi sirasinda siralama Banka taralindan
belirlenecektir.

C. Vadeli Mevduat Blokesi Y ontemiyle Talepte Bulunma:

Yurtigi bireysel yatrimeilar, Vakifbank nezdindeki TL, USD ve EUR cinsinden 16
Afustos ve 17 Agustos 2018 vadeli mevduatlarim teminat gdstermek surctiyle finansman
bonosu talep edebileceklerdir. Finansman bonosunun talep bedell kargihginda alinacak blokaj
tutarlan agagida gosterilen gekilde hesaplanacaktir.

TL Vadeli Mevduat Blokaji: Odenmesi gereken bedel (Talep edilen tutar) / %100

Bu halks arzdy vadeli mevduatlann bozdurulmasi sabil yonteme giire yapilacaktir,

Sabit Ydntem:

Dagtim listelerinin apiklandigy giin, bu yontemi tereih eden yatiimeilarm dagitim
listesine gore almayr hak ettikleri borglanma araglarinm bedellevi, yatmmeilarin, bloke cdilen
vadeli mevduatlar re'sen bozdurularak ddenecektir,

Teminata alman kiymetlerin nakde déniigtiirillmesi sirasinda siralama Banka tarafindan
belivlenecektir,

USD/EUR Vadeli Mevduat Blokaji: Odenmesi gereken bedel (Talep edilen tutar) /

%90
Yurt {¢gi Bireysel Yatiwuheilar vadeli mevduat hesaplarinda mevcut olan Tirkiye

Cumhuriyet Merkez Bankasi'nca ahm satim konusu yapilan konvertible dovizlerden
Amerikan Dolart (USD) ve Avro (EUR)'yu teminat gbstermek suretiyle finansman bonosu
talep edebileceklerdir,

Finansman bonosu talep bedeli karsilifuinda alinacak diviz tutan agagda gisterilen
sekilde hesaplanacaktir:

Blokaj isleminde, Vakifbank'm stz konusu yabanci para igin talep verilen giine iligkin
ilk agikladigi gise diviz alis kuru dikkate alinacaktir.

Sahit Yintem:

Vade baglangie tarihinde, bu yiintemi tercih eden yatiimeilarin dagitim listesine gére
almayt hak cttikleri finansman bonolarmin bedelleri, yatinmeilarn bloke edilen dévizleri
res’en, Vakifbank'n dagitim anindaki gise déviz alig kurundan bozdurularak 6denecektir,

Kurumsal Yatirimcilar

Yurtigi ve Yurtdigt Kurumsal Yatimmeilar borglanma araglaninin talep ettikleri parasal
tutarint nakden veya hesaben yatiacaklardir, Ancak yatirimeilar, 6denmeme riskinin Vakil
Yatirim’ca Ustlenilmesi kaydiyla, sermaye piyasasi aracr bedellerind talep toplama stiresinin
bitimini takiben 8deyebilicler. Vakif Yatirim, talepte bulunan kurumsal yatnmeinn talebini
kabul edip etmemekte serbest olacakuir. Talep etiikleri bor¢lanma araglarinin parasal tutarin
talep toplama siiresi igerisinde yatirmak isteyen Yurtigi Kurumsal Yatinmeilarn, nakden
yatirmig olduklari tutarlar finansman banolar: hesaplarina virman edilecegi tarihe kadar Makaf
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Nakden veya hesaben halka arza katilmayan Kurumsal yatrmmctlar dagitun listelerinin
onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklar: horglanma araglamn Sdemckten imtina
cdemezler ve finansman bonolarmm hesaplara virmanlanacagil tarih olan 17/08/2018 saat
12:00’ve kadar demek zorundadirlar.

Yatrmeilann yaurdign parasal tutara karsihk gelecek borglanma araglarinin nominal
degeri ve nihai faiz oram talep toplamamn sona erdifi giinii takip eden ig phiniinde
(16/08/2018) Kamuyu Aydmnlatma Platformu’nda ilan edilecek olup nakden ve hesaben halka
arza katilmayan Kurumsal Yatiwimeilara ayrica Banka farafindan hilgilendirme yapilacaklir,

Kargilanamayan taleplerden dolay olugan iade bedeli, kesin satig fiyati iizerinden
ddenen (kesin satig fiyatini agan pegin tahsil edilen tutar) tutar ve olugan nema, dagitim
listesinin Banka tarafindan onaylanarak kesinlegmesini takip eden en geg iki isgtini
icerisinde, satigi gergeklestirilen Vakif Yatinm Menkul Degerler A8, ve Vakifbank
tarafindan yatirimerlarin hesaplarma iade edileceklir.

b) Bore¢lanma araglarimin teslimine ilighin bilgi:
Haolka arz edilecek borglanma araglary, satigin tamamlanmasin miiteakip Sermaye

Piyasasi Mevzuatl cereevesinde MKK nezdinde hak sahipler] bazinda kayden izlenmeye
baglanacaktir.

Karsilanan taleplere iligkin borglanma araglanmin kayden (eslimi Merkezi Kayt
Kurulugu A.S. diizenlemeleri gercevesinde, dagitim listelerinin onaylanmasinm  ardindan
17/08/2018 giin sonuna kadar pergeklegtivilecekdir.

5.1.7. Halka arz sonuglarinin ne sekilde knmuya duyurulacag haklanda bilgi:

Halka arz sonuglar, Kurulun sermaye piyasasi araglarimn  satigma  iligkin
diizenlemelerinde yer alan esaslar ¢ergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giin{l takip eden
iki is giinii igerisinde Kurul'un tzel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri

uyarinca kamuya duyurulur,

Talep toplamanin son giinii olan 15/08/2018 tarihinden sonraki ig glinll olan 16/08/2018
tarihinde ihracin basit ve bilesik faiz oranlari, fiyati ve dafitim (satig) sonuglan onaylanarak
#zel durum agiklamasy yoluyla KAP'ta ilan edilecek olup, sonuglarn onaylanmasimn ertesi i
giintl olan 17/08/2018 tarihinde finansman bonolatt yatinmeilarin hesaplarina aktarilacaktir.
Virmanlann yapildig giin finansman bonolarimm vade baglangi¢ tarihi olacakur,

5.1.8. Borglanma araglarmm on alwn haklar, bu haklarin devredilebilirligi ve dn
alum haklarpmn kullanlmamas: durumunda bu haklarin akibeti haklanda bilgi:

Yok,
5.2, Dagitim ve tahsis plan

£.2.1. Satisin birden fazla iitkede aym anda yapildign durnmlarda, bu itkelerden
birine belli bir oranda tahsisut yapilnugsa buna iligkin hilgi ile her bir kategori bazinda
halka arzda yatinmalara tahsis ve dagifun esaslan haklanda bilgi:

Yoktur.
%22 Halka arzda yatiruneilara tahsis ve dagitim esaslars hakkimda bilgi:

Tahsisat Esaslari

Tahsisat gruplarina iligkin bilgiler Madde 5.1.3.2 de yer almaktadir.
126 giin vadeli ve 400,000,000 TL nominal degerli finansman bonolarnin;

- i W
316.000.000 TL nominal deg;tﬁcki {%79) kismu Yurtigi Bireysel Yatirimeilara
f; Mg
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£0.000.000 TL nominal degrerdeki (%20) kismu Yurtigi Kurumsal Yatrimeilara
4.000.000 TL nominal degerdeki (%1) kismt Yurtdigt Kurumsal Yatinmeilara

210 giin vadeli ve 200.000.000 TL nominal degerli finansman bonolarmm;

158.000.000 TL nontinal degerdeki (%79) kismi Yurtici Bircysel Yatimmetlara
40.000.000 TL nominal degerdeki (%20) kismi Yurtigi Kurumsal Yautiumetlara
2.000.000 TL nominal defierdeki (%1) kism Yurtdigt Kurumsal Yatimmetlara

perceklestirilecek satiglar igin tahsis edilmigtir.

Talep toplama siiresinin sonunda her bir yatirimel grubuna tahsis edilen tutar
karsilayacak kadar talep gelmig olsa dahi, tahsisat oranlari arasinda vatiymeilara SPK 'nin “I-
5.2 Sermaye Piyasas Araglarnm Satigt Tebligi™ hitkiimlerine goire; yukarida yer alan Yurtigi
Bireysel Yatrimerlar ve Yurtdist Kurumsal Yatrimerlar {gin helirlenen tahsisat oranlarinda
talep toplamanin son gilntl Vakif Yatimm®’m tnerisi ve Vakifbank'in onayi ile %20"den fazla
olmamak tizere kaydirma (azaltma) yapilabilir.

Talep toplama yoluyla satig ydnteminde talep siiresi sonunda belirli bir yatirimel
grubuna tahsis edilen tutan karsilayacak miktarda talep gelmemesi durumunda; SPK ' “il-
5.2 Sermaye Piyasasi Araglarimin Satigt Tebligi” Madde 18-6 bendi hitktimleri ¢ergevesinde o
gruba ait tahsisatin kargilanamayan kismu diger gruplara aktarlabilic. Bu duromda ilgili
tebligin Madde 18-4 bendi hitktimlerindeki sinirlamalar uygulanmaz.

Halka arz silvecinde yatirnmer talebine bagh olarak ihrag tutart 900.000.000 TL nominal
degere kadar artirilabilecektir, Thracin 900,000,000 TL nominal defiere kadar artinlmas:
durumunda; SPKnin "11-5.2 Sermaye Fiyasas) Araglarinin Satigi Tebligi” Madde 18-4 bendi
hiiktimleri gergevesinde 600.000.000 TL nominal deger iizerindeki ek satisa konu artwilan
kisim igin tahsisat oranlan setbest olarak belirlenecektir.

Dafitim Esaslar

Sermaye Piyasast Kurulu'nun 11-5.2 “Scrmaye Piyasas Araclaninin Satist Tebligi”
ekinde yer alan talep formuna gore igermesi gereken asgari bilgileri ve KKTC vatandaglan ile
Tiickiye'de verlegik yabanct uyruklular diginda kalan bireysel yatmmalarm TC Kimlik
Numarasini icermeyen kayitlar iptal edilerek dagitima déhil edilmeyecektir. Eksik bilgi
nedeni ile iptal edilen kayular talep listelerinden gikanldiktan sonra dagitim islemi asagidaki
sekilde gerceklestirilecektir.

Yurtigi Bireysel Yatinmmeidara Dafitim:
Oransal dagitim yéntemine gére yapilacaktir.

flk agamada, yurtigi bireysel yatiimeilarn parasal talep tutarlarinin birim fiyata tekabiil
eden nominal talep karsiliklan hesaplanacaktir,

Oneelikle bilgi eksiklii veya bagka nedenlerle dagiim digi birakilan yatirimerlarin
talepleri toplam talep tutarndan gikartilacaklir, Bu islem tamamlandiktan sonra bu yatinimer
grubuna yapilan tahsisat tutanmn, dafitim digt birakilanlardan sonra kalan toplam talep
tutarina bisliinmesi ile “Arzin Talebi Kargilama Orant” bulunacaktir. Bulunan “Arzin Talebi
Kargilama Orani™ her bir yurtigi bircysel yatmmeimin kisisel talebi ile ¢arpilacak ve 1 TL
nominal katlan seklinde dagitilacaktir,

s B A
Yurligi bireysel yatirimeilar igjﬁ’nraus@‘d@l.@ yntemi kullantlacagmdan herhangi bir
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Yapilan daitim sonucunda talep ettigi minimum miktar; alamayan yurt igi bireysel
yatirimeilara yapilan dagutim iptal edilerek bu yatiimeilara dagutilan finansman bonolan
tekrar oransal dagitima tabi tutulacakur,

Kurnmsal Yatirmelara Dagitim:

Her bir yatirimerya verilecek finansman bonosu miktarina Vakif Yatinm'in Onerileri de
dikkate almarak Vakifbank tarafindan karar verilecektir.

Tiim yatrimer gruplarna dagium yapihirken, dagitim sonucu ortaya gikan miktarlar alt
sinir koyan yatirimeilar agisindan giizden gegirilecek, ortaya gikan miktarin bu alt sinirm
altnda kalmasi halinde yatirunet istefiine uygun olarak listeden cikarillacak ve bu miktarlar
tekrar dagituma tabi tutulacaktir.

Yatrimet gruplarna belidilen ydntemler ile dagiim yapilirken hesaplamalarda kiisurat
ortaya gikmasindan dolay! dagitlamayan finansman bonolar, talebi tamamen kargilanamayan
yatirimeilae arasinda Vakifbank'm uygun gordigi sekilde dagitilacaktir,

Onaylanan dagitim listeleri neticesinde kargilanan taleplere iligkin borglanma araglarini
kayden (eslimi Merkezi Kayit Kurulugu A.S. diizenlemeleri gergevesinde Vakif Yatinim
(arafindan yerine getirilecektir.

5.2.3. Talepte bulunan yatirnneilara, halka arzdan aldiklar kesinlegmis borglanma
aract miktarinm bildirilme siireci hakkinda bilgi;

Halka arzdan almaya hak kazamilmig borglanma araglart miktarlarinm bildirimi, halka
arzin bitimini takip eden i3 gint (16.08.2018) ihrage vefveya aract kurum ftarafindan

gergeklestirilecektir.

5.3, Bor¢lanma araciun sang fiyati veya fiyatin tespit edildigifedilecegi ytintem ile
nihai fiyatm kamuya agklanma siireci:

Her iki farkl vadedeki iskontolu finansman bonolarnm faiz orani ve bu orana iligkin
hesaplama ybntemi igbu scrmaye piyasast aract notunun 4.11 maddesinde yer almaktadir,

Vakifbank tarafindan; 126 gin vadell finansman bonosunun gosterge DIBS bilesik
faizinin Gizerine ilave edilecek ek getiri oram %d0,10 (10 baz puan) ve 210 gln vadeli
finansman bonosunun gdsterge DIBS bilegik faizinin tizerine ilave edilecek ek geliri oram

Yally az A OLACIRIT.

Borglanma araglarinm fiyaty; isbu sermaye piyasast araci notunun 4.11 maddesinde
helirtilen formiil ile hesaplanan Finansman Honosu Yillik Bilesik Faiz Oram kullanilarak
belirlenecek ve virgiilden sonraki bes haneye yuvarlanacaktr.

Finansman Bonosu Yillik Bilesik Faiz Oram 4 H.B{]-!
Finansman Bonosu Vade Sonu Fiyati (TL) 100
Finansman Bonasunun Vadeye Kalan Giln Sayist T
Finansmsan Bonosenun Fiyat BBF

BBF = 100/((1+BBO)Y*(T/363))

Finansman bonosunun nihai Fdis;p_mm}y,g satis fiyal talep toplama siiresinin biti
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internet sitesi ve www.kap.gov.tr adresli Kamuyu Aydinlatma Platformu internet sitesinde
ilan cdilerek kamuya duyurulacaktir,

5.4. Arvacilik Yitklenimi ve Halka Arza Aracihk
5.4.1. Halka arza aracibk edecek yetkili kurulug hakkinda bilgi:

Halka arz en iyi gayret aracilifi ile Valaf Yatinim Menkul Degerler A8, taralindan
gergeklestirilecektir.

Borglanma araglarinmn halka arzi, Vakd' Yatunm Menkul Degerler AS. ile Vakifbank
arasinda 02/01/2018 tarihinde imzalanan aracihik stzlesmesi gergevesinde SPK mevzuatma
uygun olarak en iyi gayret aracilif csaslari gercevesinde gerceklesecektir.

Vakaf Yatinm'in unvan ve adresi agafida belintilmistir:

Valaf Yatinm Menkul Degerler A.S.

Ebulula Caddesi Parkmaya Sitesi F/2 A Blok Etiler/Istanbul

5.4.2. Halka arzin yapilacaf iilkelerde yer alan saklama ve Sdeme kuruluslarinn
isimleri:

Borglanma araglariun halka arzi Tiirkiye'de gergeklesecektir. Saklama ve Odeme
kuruluglan, sirasiyla Merkez Kayit Kurulugu A.S. ve Takasbank-Istanbul Takas ve Saklama
Bankast A.5.'dir,

5.4.3. Aracihik tiirii hakkinda bilgi:

Halka arz en iyi gayret aracihf esasina gire yapilacak olup Vakif Yatinm Menkul
Degerler A.S. tarafindan yiiklenimde bulunulan tutar yoktur.

54.4. Aracilik ve yiiklenim stzlesmesi haldnda bilgi

Finansman bonosu ve/veya tahvil halka arz1 Vakif Yatiom Menkul Degerler A.S, ile
Vakifbank arasinda 2018 yili igerisinde kisimlar halinde ihrag edilecek olan fnansman
honosu ve/veya tahvil igin 02/01/2018 tarithinde imzalanan aracilik sGzlesmesi cercevesinde
SPK mevzuating uygun olarak en iyi gayret aracilift esaslart ¢ergevesinde gerceklesecektir.

Vakifbank, 2018 yilt iginde tertipler halinde ihrag edilecck olan finansman honosu
velveya tahvil igin verilen hizmetler karsiiginda Valaf Yatiim Menkul Degerler A.8.ye
BSMV dahil %0,06 (Onbinde alti) ybnetim komisyonu ile, Valaf Yatinm Menkul Degerler
A5 nin yapmis oldugu satis tutar dizerinden BSMV dahil %0,1 {Bindebir) oraninda satig
komisyonu ddeyecektir,

5.5, Halka arza iliskin olarak ihragcinin Gdemesi gereken toplam ve halka arz
edilecek bor¢lanma araci basina maliyet:

lsbu maddede yer verilen Kurul tereti srmek tegkil etmesi amaciyia hesaplanmis olup,
esasen SPK'nin VII-128.8 sayili Borglanma Araglart Tebligi’nin Kurul ticretlerine iliskin 12.
Maddesi 3. Bendi cergevesinde ihragc miktant kesinlesen finansman bonolannin nominal
degeri Uzerinden hesaplanarak MKK nezdinde “horglanma araglarnmn ihraggr havuz
hesaplarina aktarilmasindan tince Kurul biltgesine gelir kaydedilmek iizere yatirilacakiir,

a. Ihrag edilecek olan 126 giin vadeli ve 400,000.000 T'L nominal tutardaki finansman
bonosu icin tahmini toplam maliyetler agagidnki gibidir:

Ueret ve Diger Maliyetlor e ;E';:““ Sabit/Oransal Tutar (TL)
| Vadeye Glire
SPK Uerstl! Nnmmnl Tulak,, 2 10,000 / /
L ey E‘,*L.Deglsen Oransal l 7
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[ ihrae ve Itfa islemlerine iliskin Crramsal (Tavam 23,152,50

MKK Deretler * WamHial Tatar Agarsa Sabit) _(BSMV Dahil)
Borsa Istanbul Kotasyon Ueretl T Tutara Gtire
3.125< Kotasyon Ucreti<50,000° Heiual Tdtar Sabit 3400
Takasbank 151N Kodo? Sabit 131,25
240,000 (HEMY Dahil)
— +
i 5 ] T t )
Yinetim ve Satig Komisyonu Mominal Tutar Oransal 0,1% Satrs Komisyanu
(BSMY Dahil)

Tahmini Reklanm ve Tantim,
fzahname Basks ve Yayin 10000
masraflan

[ TOPLAM = 504.683,75 TL

| Halka arz edilecek 400.000.000 TL nominal tuterl finensman banosuna fazla talep gelmesi durumunda
300.000.000 TL nominal defierli ek satiy hakkiun tamamnn kallambmas: denimunda teplam 700,006,000 TL
nominal deferli finansman  bonosu igin Kurul dlereti 350000 TL olarak Gdenecektiv.  (Hesaplama:
TO0060.00040,0005=350,000 T1.)

2 Toplam 23.152,50 TL tutarli iicretin 2.050 TLABSMV'si ihragtan dnee ihrag edilen nominal tutar dizerinden
240,01 oranindaki MKK hizmet bhedelinden, kalan 20.000,00+BSMV'si ise anapara itfa bedelinden olugmaksadir.
{hrag tereti jgin dst limit 2.050 TL dir. Ayrica kupon tdemesi ve itfa tarshlevinde 260,005 orammnda ilave iicret
ddenmektedir. lgi tutara iliskin alt limit 685 TL, st Hmit 34,135 TL.dir. (BSMY Orani:?65)

} Halka arz yoluyla ynmlacak itwaglar igin ayr ayn olmak {izere her bir ihrag igin nominal olarak kotasyon
ticreti; 0 TL — $0.000.000 TL arast 3,925 TL, 50,000,000 TL ~ 100,000,000 TL arasi 7.850 TL, 100,000,000 TL
— 200,000,000 TL arast 15,700 ‘TL, 200,000,000 TL - 400.600,000 TL arasi 31,400 TL, 400000000 TL lizeri
halka arzlarda ise 62,800 TL olarak pergeklesecektir, Ueretin hesaplanacafin yilm Arahik ayi sonw itibariyle Borsa
kotinda bulanan her bir borglanma araci/kira sertifikalarn igin sabit 625 TL kotta kalma flereti uygulanacaknr.
Vadesi 3 yildan fazla olanlarda Ik 3 yil kotta kalma fcreti alinacak, takip eden yillarda kotta kalma leretd
almmayacaktir, Borglulugu temsil eden senmaye piyasasi araglanmin kota almdigr yl kotta kalma dicreti
almmayacukiir.

A Takashank teret 125 'TLOABEMV) dir,

Y gy Konusu oran Yakif Yaurm ile yapilan stzlesme gercevesinde belirlenen orandir. Bk saliy hakkinn
gamammmm kullandmas: durumunda 90,06 aran zerinden ybnetim komisyonu 240.000 TL'ye (Hesaplama:
T00.000.000#0,0006=420.000 TL) yilkselecektir. Satg komisyonu olarak Vakifbank tarafindan ddenecek tutar,
ilrag bazmnda Vakif Yatmm'm satigim yaptign borglanma araglanmn pegin defer] Gzerinden binde bir olarak

hesaglanacakir,

ihrag edilecek olan 126 giin vadeli finansman bonosu igin borglanma aract bagina
maliyeti toplam tahmini maliyet ck satig ve salig komisyonu harig nominal ihrag tutarnmin
yaklagtk %0,1'ine tekabiil etmektedir. Halka arz edilecek 1-TL nominal degerli toplam
400.000.000 adet finansman bonosu bagma  dlUsecck maliyet 0,001 TL olarak

hesaplanmakiadir.

)

b. Ihrac edilecek olan 210 giin vadeli ve 200,000,000 TL nominal tutardaki finansman
bonosu igin tahmini toplam maliyetler agafidaki gibidir:

! ! Baz Alinae - —_—
Ucret ve Difier Maliyetler “‘méﬂﬁ‘*k Sabit/Orausal Tutar (FL)
; i : Vadoye Qire
SPK Uereti! Nominal Tular Begisen Oransal 140,000
Thrac ve lifa iglemlerine iliskin — Oransal {Tavam 12.652,50
MIKK Teretter ? Nemjnal Titar Asarsa Sabit) (BSMV Dahil)
Borsa istanbul Kotasyon Ucreti . Tukara Gére {E5i6
3.125< Kotasyon Dereti<so.anps | Tominal Tutar,. 7, Sabit 3
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120.000 (BSKMY Dahil)
+

a - ! a

Y imetim ve Satig Womisyonu Nominal Tutar {iransul 0,1% Satry Komisyonu
(BAMY Dahil}

'_I‘ahmini Reklam ve Tambm,

fzahname Basks ve Yaym 10,000

masraflar

TOPLAM 108.483,75 TL, |

| Halka arz edilecek 200,000,000 TL nominal tutarl finansman bonosuna fazla talep gelmesi durumunda
300,000,000 TL nominal degerli ek satig hakkimin tamaminin kullamImas: durumunda toplam 500.000.000 TL
pominal degerli finansman  bonosu igin Koral diereti 350.000 TL olarak  Gdenceektir. (Hesaplama:
500.000.000%0,0007=350.000 TL}

? Toplam 12.652,50 TL witarli ficretin 2.050 TL+HBSMV'si ihraglan dnee ihrag edilen nominal tutar lzerinden
o40,01 oraundaki MEK hizmet bedelinden, kalan 10.00040 TL+BSMY'sl ise anapara itfa bedelinden
olugmaktadir, hrag tiereti igin t1st Timit 2,050 TL dir. Ayrica kupon ddemesi ve itfa tarihlerinde %:0,005 oraninda
{lave ticret Bdenmelktedir, 11gi tutara iligkin alt limit 685 T, Gst limit 34,135 TL dir. (BSMY Crant:%e5)

* Halka arz yoluyla yapilacak {hraglar igin ayr ayn olmak fizere her bit ihrag igin nominal olarak ketasyon
fereti: O TL — 50.000.000 TL arasi 3.925 TL, 30,000,000 TL - L00,000,000 TL araxn 7.850 TL, 100,000,000 TL
— 200,000,000 TL aras 15.700 TL, 0,000,000 TL — 400.000,000 T1, aras. 31.400 ‘TL, 400000000 TL iizeri
halka arzlards ise 62,800 TL olarak pergeklesecektir. Ucretin hesaplanacagl yilin Aralik ay1 sonu itibariyle Borsa
kotunda bulunan her bir borglanma aracukira serlifikatars igin sabit 625 TI. kotta kalma tieretl uygulanacakiir.
Vadesi 3 yildan fazla olanlarda ilk 3 yil kotta kalma ficreti alinacak, takip eden yillarda kotta kalma toreti
alinmayacaktir. Borglulufu temsil eden sermaye piyasast araglannin kota alindigin wil kotta kalma (creti
atmmayacaktir,

4 Pakashank ficreti 125 TLEHHSMY ) dir,

5 Sz Konusu oran Vakif Yatinm ile yapilan stielegme cergevesinde belirlenen orandir. Bk satig hakkimn
tamanmnin_kullandmast durumunda 840,06 nran Ozerinden ydinetim komisyonu 300.000 T ye (Hesaplama:
S00.000.000%0,0006=300.000 TL) yllkselecektir, Sang komisyonu olarak Vakifbank tarafindan ddenecek wtar,
irag bazinda Vakif Yatirim'in sabigim yapugi horglanma araglanmin pesin deferi Uzerinden binde bir olarak

hesaplanacakin.

ihrag edilecek olan 210 giin vadeli finansman bonosu igin borglanma arac bagma
maliyeti toplam tahmini maliyet ek satig ve satis komisyonu harig nominal ihrag tutarinn
yaklagik %0, ine tekabiil etmektedir. Halka arz edilecek | -TL nominal degerli toplam
200,000,000 adet finansman bonosu bagina diigecek maliyet 0,001 TL olarak

hesaplanmaktadir,

5.6. Talepte hulunan yatirimeinin ddeyecefi maliyetler hakkmda bilgi:

Borglanma araglarina iligkin vergilendirme esaglarl ighu sermaye piyasasi araci notunun
T e e iteili Vergilendirme Esaslan’™ kisminda belirtilmistir.

Bireysel ve Kurumsal yatinmellardan Banka velveya Vakif Yatuwim nezdindeki
herhangi bir bagvuru kanalindan halka arz ile ilgili olarak komisyon veya masral talep

edilmeyeccktir.

6. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKIN BILGILER
6.1, Rorglanma araglarinin borsada islem girmesine iligkin esaslar ile iglem
gbrme tarihleri:

Halka arz edilen borglanma araglanmn satigi tamamlandiktan sonra BIAS'da islem
giirebilmesi BIAS Mevzuatinmn ilgili hiikiimleri cergevesinde Borsa Yénelim Kuruly nun

onayina baghdir, T S S
s L ~
rﬁ" E(. x5
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Halka arz edilen borglanma araglarin satiginin tamamlanmasi ve satiga iligkin dagitim
listelerinin onaylanmasim takiben BIAS tarafindan belitlenecek ve KAPta ilan edilecek
tarihten sonra BIAS Borglanma Araglari Piyasas: Kesin Alim Satim Pazar’nda iglem gdrmesi

beklenmektedir.

6.2, Borsada islem porecek olan bor¢lanma araglanmin hangi durumiarda

islem sirasmun kapatilabilecegii hakdanda bilgi:

SPK ve BIAS Mevzuatinn ilgili hiikijmlariylc belirlenen  yitkiimliilikleri yerine
petirmeyen veya BIAS Kotasyon Ydnergesi'nin 29. maddesinde belittiten  durumilarin
olugtupu sirketlerin ihrag ettifi ve borsada iglem giren bor¢lanma araclan BIAS Yonetim
Kurulu kararyla gegici veya stirekli olarak islem gbrmekten men edilebilir. Borsa Yonetim
Kuralu gerekli gordiigil hallerde ¢ikarma Kararindan @nce ihrager kurulugu durumy diizelimesi
igin slire vererek uyarabilir,

6.3. Ihrageimun daha dnee iheag ettifi pay haric sermaye piyasasi araglarum
islem gordiifll borsalara iliskin bilgi:

I, Vakiflar Bankast T.A.O’nun Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan aldifi onaylara
istinaden borsalarda islem gtiren, yurtigi ve yurtdiginda ihrag edilen ve sermaye piyasas: araci
notu tarihi itibariyla vadesi dolmayan borglanma araglart agafiida listelenmigtir:

{(*) Yillik Basit Faiz Oram.
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Yurt ki S‘:f;if"' PIyassst | 1 rae Taritd t:‘;fﬂ?;:;‘.‘}“ {Eﬁ; Getiri ISIN t*lemﬂfif“ﬁﬂ
Sermaye Benzerl Tahvil 18.09.2017 | 525.000.000 | 3640 (13,9959 | TRSVKFB92719 | Borsa Istanbul
Ozel Sektdr Tahvili 03.11.2017 | 150,000,000 | 367 |13,6200 | TRSVKFBKI817 |Borsa istanbul _
Finansman Bonosu 26.01.2018 | 70.841.493 | 203 |}14,5500) TREVKFBBIZIE | Borsu fstanbul
Finansman Bonosu 31.01.2018 | 267.213.920 177 | 14,2000 TREVEFB71819 Borsa fatanbul
Finansiman Bonosu 23.02.2018 | 46.272.511 210 | 13,6809 | TREVKFRO1817 | Borsa |stanbul
Finansman Bonosu 09.031.2018 | 658.786.744 | 140 | 14,3000 TREVKFR71827 | Borsa Istanhul
Finansman Bonosu 16032018 | 322.761.329 175 [ 14,4000 | TREYKFBS1825 Barsa Istanbul
Finansman Bonosu 23032018 | 125282030 | 119 [ 13,4307 | TREVEFRTIB35 Borsa lstanbul
Finansman Bonosu 23.032018 | 65975667 | 217 | 14,3104 | TREVKFBEI810 | Borsa {stanbul
Finansman Bonosy 30032018 | 224.203.001 175 | 14,6000 | TREVKEFBO1833 Borsa {stanbul
Finansman Bonosu 06:04.2018 | S60.829.652 91 | 14,3000 | TREVKFB71843 Barsa istanbul
Finanstnan Bonosu 06.04.2018 | 1857760580 | 168 | 14,6000 TRFVEFRS184] Borsa fatanbul
Finansman Bonosu 20.04.201% | 213.500.283 | 119 [13,8220 | TRFVKFB81826 | Borsa Istanbul
Finansman Bonozu 2004 2018 45,034,208 14,5920 | TRFEF K182 ] Borsa lstanbul
Finansman Bonosu 04.05201% | 120.407.613 | 105 |14,4000 | TREVKFB8IRI4 | Borsa {stanbul
Finansman RBenosu 04.05.2018 | 30000000 | 140 |14,6000| TREVKFB91858 | Borsa lstanbul
Finansman Bonosu 09052018 36,284,560 100 | §4,5000 | TREVEFBE1842 Baorsa [atanbul
Finansman Bonosu 11.05.2018 | 73.332.215 119 | 14,6000 | TREVKFB91866 | Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 25.05.2018 | 344.816.158 | B4 |15,1665| TREVKFRE1859 | Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 01062018 | 142.632.572 | 98 |16,5000 | TRFVKFBO1874 | Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 13062018 | 243.661.067 63 | 18,6800 | TRFVKFRELS6T Borsa 15[ﬂnhu_l__
Finansman Bonosu 19.06.2018 115.500.000 B0 | 18,8000 | TREVKFBO1832 Rarsa Istanbul
Finansman Bonosu 22062018 | 508171412 77 | 18,6000 | TREVKFB218A0 | Borsa istanbul
Finansman Bonosu 20062018 | 297.315.860 84 1170826 | TREVEFBS1E090 xmﬂ fstanbul __|
Finansnan Bonosu 20.06,2018 T?,Tﬂﬁz?xl-ﬁ_-- 4. I“” 17,4055 | TRFVERFBK 1320 rsa tstanbul




Yurt Din ) : ;
Sermaye itrag Tarihi | Iheag Tutant Vade Kupen | Getiri 1SIN Iglem GOrdiigl
{Giin} Buorsa
Plyasas: Araci
o 5 NS0E49728190
rahvil (Sermaye | oy 12012 | 672305000008 ] 3652 | 600% | 6,00% Londri Boisast
Benzer Kredi) USaDi] SNABS]
HB00163477549 7
Tahvil 15.04.2013 6010.000.000,00 § 1826 3,75% 1, 88% irlanda Dorsas.
US90015WAALR
_ XS0087355939 :
Takivil 31.10.20153 | 500.000.000,00 5 1826 5,00% 5,15% irlanda Borsas
LISS0015WABSD
Tahvil 17062014 | 500.000.000,00 € 1833 3,50% 3,65% HSI077629225 Irlands Borsasi
g HS1175854923
Tahvil (Sermaye | 40 4o 9015 | 500,000.000008 | 3654 | 6,88% | 695% frlanda Borsas:
Hepzerl Kredi) LISS0015WACT3
Tahvil {lpotek
Teminatl
Menkul Kiymet 04052016 | 500.000.000,00 € 1826 2,38% | 2,58% X51403416232 trianda Bovsas
= Covered Bond
Ihract)
¥S1508014691
Tahvil 29 10,2016 | 500000000008 1826 550% 5.61% irlanda Baorsast
USan01sWADSG
Tahvil (Sermaye
Benzeri Kredi) -
2012 yilinda
ihrag edilen
Basel luyumlu | 14090017 | 227.605.000,008 | 3913 | 8.00% - XS1551747733 ftlanda Borsast
SBK'nin Basel
11T wyumiu hale
petirilmesi igin
yapulan takas
isherni
HKE16226263TY
Tahvil 0052017 | 500.000.000,00 § 1826 561% 3.605% Irlanda Borsase
USO0015WAFOS
Tahvil (Ipotek
Teminat lagao0lg | 1333000000 | ygas | 14385 | 14,38% X$1734690396 irlanda Borsast
Menkul Kiymet IL
e
) ¥k
Talil 10012018 | 650.000.000,00 % 1826 575% 5,85% Irlands Borsas
LS90015WAGET

VAKIF YATIRIM MENHUL DEGERLER A4
Adal Mah. Ebul

6.4, Piyasa yapici ve piyasa yapiethiin esaslarn:

Yoktur.
7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE iLISKIN BILGILER

Yoktur.

8. DIGER BILGILER
8.1. Halka arz siirecinde ihracciya damgmanhk yapanlar hakkinda bilgiler:
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Valaf Yatmm Menkul Degerler AS. 02.01.2018 tarihinde imzalanan stzlesme
kapsaminda Vakifbank'a bor¢lanma araglarmin ihract konusunda aracilik ve damsmanlik

hizmeti verecektir,

8.2, Uzman ve bagumsiz denctim raporlan ile igiineii kisilerden alnun
bilgiler:

Sermaye Piyasasi Aract Notunda, Fitch Ratings, Standard& Poor'’s ve Moody's'ten
alman derccelendirme notlanina yer verilmistic. Vakifbank, sz konusu ilgili Geiinedl kisilerin
yayimladigy bilgilerin aynen alindifim ve kanaat getivebildigi kadanyla, aiklanan bilgileri
yanlig veya yanilticy hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadifini beyan eder,

lgili tigtineii kigilere agagidaki internet adreslerinden ulasilabilir:
Fitch Ratings: www fitchratings,com

Standard &Poor's: www standardandpoors.com
Moody’s: wawww.moodys,.com

31.03.2018, 31122017 ve 31.12.2016 tarihli finansal tablolara iliskin sinuli ve
bagunsiz denetim raporlan P'wC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
A.§. tarafindan hazirlanmig ve 31.03.2018 dénemi igin sarth sonug , 31.12.2017 dénemi i icin
sinirh elumfu gértls , 31.12.2016 tarihli finansal tablolara iliskin ise olumlu gérlis iceren
bafimsiz denetim raporlart dilzenlenmisgtir, Stz konusu gdriigler agagida sunulmugtur:

PwC Bagunsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
Zeynep Uras, SMMM

Sorumiu Denetgi

Istanbul, 2 Marl 2018

BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Tiirkiye Vakiflar Bankas: Tlrk Anonim Ortakh@i Genel Kurulu’na

A. Konsolide Finansal Tablolarin Bajimsiz Denctimi

1.  Swrh Olumlu Giirily

‘Tiirkiye Vakiflar Bankast T.A.Q,'nun ("Banka”) ve bafth ortakliklarmun (hep birlikie “Grup”
olarak amilacaktir) 31 Aralik 2017 tarihli kansolide bilangosu ile aymi tarihte sona eren hesap
dbnemine ait; konsolide gelir tablosu, konsolide tzkaynaklarda muhasebelestivilen gelir gider
kalcmlerine iligkin tablo, konsolide dzkaynak deBisim tablosu ve konsolide nakit akig tablosu
ile &nemli muhasebe politikalanmin dzeti de dahil olmak iizere konsolide finansal tablo
dipnatlarindan olugan konsolide finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Girilsimilze ghre, asafidaki Sinirh Olumlu Gérlisiin Dayanagi billiimiinde agiklanan hususun
konsolide finansal tablolar {izerindeki etkisi hari¢ olmak fizere, ilisikteki konsolide finansal
tablolar {Jmp un
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla kﬂnsu.lldﬁ aﬁ% dur umunu ve aym tarihite sona eren hgsap
dénemine ail konsolide finansal funn?rr&l
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ve Belgelerin Saklanmasina fliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yionetmelik” ve Bankaoilik
Diizenleme ve Denctleme Kurulu tarafindan bankalarn hesap ve kayit diizenine iliskin
yayimlanan diger diizenlemeler ilc Rankacihik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”)
genelge ve agiklamalari ve bunlar ile dilzenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe
Standartlarl (“TMS") hiikiimlerini igeren; “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuat'na uygun olarak tiim dnemli ybnleriyle gergefe uygun bir bigimde sunmaktadir.

9. &mrh Olumlu Giriigiin Dayanagi

Konsolide Finansal Tablolara lligkin Agiklama ve Dipnotlar Besinei Boltim 1. Kisin 7.
maddede belirtildigi tzere 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazitlanan iligikteki konsolide
finansal tablolar, Banka yiinetimi tarafindan pelecek dinemlerde ekonomide ve piyasalarda
meydana gelebilecek olumsuz gelismelerin olas: etkileri dikkate abnarak tamamu cari
dénemde ayrilmis olan toplam 500,000 Rin TL tutarinda serbest kargihig igermektedir.

Yaptigimiz bagimsiz denctim, BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayilt Resmi
Gazete'de yayimlanan “Bankalann Bagimsiz Denetimi Hakkinda Yonetmelik™ ve Kamu
Gizetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kummu (“KGK™) tarafindan yayimlanan
Thirkiye Denetim Standartlari’nin bir pargas: olan Bajimsiz Denetim Standartlari'na (“BDE"}
uypon olarak yiicOtitlmiigtir. Bu standartlar kapsmnndaki sorumluluklarimiz, raporurnuzun
“PBagimsiz  Denetginin  Konsolide Finansal Tablolann Bagimsiz Denetimine  Iliskin
Qorumiuluklan” bolimiinde ayrmul bir gekilde aciklanmgtie. KGK tarafindan yayimlanan
Bagumsiz Denetgiler igin Efik Kurallar (“Etik Kurallar™) ile konsolide finansal tablolarin
hagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan ctik hitkiimlere uygun olarak Grup'tan
bapimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Ftik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin
diger sorumluluklar da tarafimizea yerine getirilmistir, Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettifiimiz bagimsiz denetim karstlarnn, sl olumly gériigtimiiziin olusturuimas) igin yeterli
ve uygun bir dayanak olugturdugiuna inaniyoruz,

3. Kilit Denetim Konular

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari diéneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en gok Gnem arz eden konulardir. Kilit denetim konulati, bir
biltin olarak konsolide finansal tablolarin bafiimsiz denetimi gergeyesinde ve konsolide
finansal tablolara iligkin ghrlisimiiziin olugturulmasinda ele alinmig olup, bu konular
hakkinda ayri bir gbriig bildirmiyoruz, Tatafimzea; Swumrlt Olumlu Goriigiin Dayanagt
bitliimiinde a¢iklanan konuya ilave olarak agafida agiklanan konular kilit denetim konulari
alarak belirlenmis ve raporumuzda hildicilmisti,

sal Ml

l

Kilit Denetim Konulari Konunun Denetimde Nasil Ele Alindif
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Krediler ve alacaklar defer dilgiikliigii Bu gercevede perceklestirdigimiz denetim
galismalar) dshilinde krediler ve alacaklarin
Grup'un 31 Arahk 2017 taribli konsolide | niteliklerine pbre siniflandirilmasina ve
finansal tablolarinda aktifinde Snemli bir paya | tabsis, kullandirim, teminatlanduma, takip
sahip olan toplam 186,548,784 bin TL kredi ve | politikas: ve defer diisiikliiEn
alacaklar ve bunlara iligkin ayrilmig olan hesaplamalarinm, ilgili mevzual
toplam 8,722,425 bin TL degicr dilgiig karsilipt gergevesinde  dogru olarak  yapilmasin
bulunmaktadie, Krediler ve alacaklar ile ilgili iliskin ~ onemli  gordiiglimiiz Grup'u
tesis edilen deger disiikligi karsihgina iliskin | uygulamakta oldugu kontrollerin tasanm v
agtklama ve dipnotlar 31 Aralik 2017 tarihi | faaliyet etkinliklerini degerlendirdik ve tes
itibariyle dilzenlenmis olan iligikteki konsolide |-ettik. Gergeklegtirmig oldufiumuz geneti
finansal tablolarin Uglinedl Balim VI, B{:ﬁnéi dahilinde kredi ve alacaklardan s i
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Kilit Denctim Konular

Konunun Denetimde Nasil Ele Alndifi

dipnotlarinda yer almaktadir,

Denetimimiz esnasinda bu alana
adaklanmanizin nedeni; meveut olan kredi ve
alacaklarin biiytikligil, stz konusu kredi ve
alacaklarin meyzuata uyeun olarak
niteliklerine gire siflandirlmas: ve hunlara
iliskin deger diigiis karsiliklarinin
belirlenmesinin dnemidir. Kredilerin temerriit
halinin dofru ve zamanmda belirlenmesi ve
ilgili mevzual geregince belirlencn  nesnel
yargilarm yaminda yonetim tarafindan yapilan
diger dznel yargt ve tahminler bilangoda
tagian defrer ditglis karsihk (utanm tnemli
derecede etkileyeceginden, sz konusu alan
tarafimizea kilit denetim konusu olarak ele
almmustir,

kredilerin  deger  diisiiklifiine  ugrayip
uframadifinn tespiti ve alacagin  depey
diisiiklighh  karsiligiun  zamaninda  vel
mevzuat hitkiimlerine uygun olarak tesig
edilip edilmedigini saptamak amaciyla kredi
inceleme slireci  gergeklestirdik, Ayrica
deger dugtikliigine ugramis  kredi vl
alacaklar olarak simflandutlan  varhklaral
iligkin tesis edilen dzel kargihklarm ilgili
mevzuata istinaden dagru olaraki
hesaplandifim  test  ettik.  Mevzuatla
belirlenen  kriterler  gergevesinde  genel
kargilik hesaplamasina tabi portféy icin tesig
edilen kargiliklarm ilgill hitkiimlers  ve
BDDK tarafindan yapilan difier bildirimlers
uygunlugunu konteol ettik. Banka yinetimi
ile yapilan gériigmeler gergevesinde deger
dilgiikliighi hesaplamalaring baz teskil eden
temel varsaymm ve diger yargilarn makul
olup olmadifin degerlendirdik.

-

Emekli Sandifn Yiildiimliiliiklerinin
Deferlemesi
Emekli  Sandifn  Yitkiimliliiklerine  iligkin

agtklamalar 31 Arahik 2017 tarihi itibariyle
diizenlenmis olan iligikteki konsolide finansal
tablolarm  Uglinei  Bélim XVII  numarali
dipnotunda yer almaktadir,

Gergeklestirdigimiz - denetim  ¢alismalar
dahilinde, Einekli Sandi
yitkumlttltklerinin hesaplamalarinda
kullanulan ve Banka yonetimi tarafindan
harici aktlierya firmasina saglanan, caligan
verilerinin - dofrulufunu  bir  &rneklem
kiimesi segerek test cttik. Aymca Emekli
Sandift bilangosunda yer alan varliklacin
fiili meveudiyeti ve degerlerini dogruladik.

e

MRddesl gergevesiide RuTulmug M sandik olup
SGK'ya devredileeek  sandiklar  kapsamina
girmektedir, Devir farihini  belirlemede
Bakanlar Kurulu yetkili kilinmgtie. Sandigin
toplam yiikiimliiliikleri, devredilecek faydalar
ve Sandifin sorumlulufunda  kalacak ilave
faydalar igin ayri ayr yéntem ve varsayvimlar
kullanilarak hesaplanmaktadir, Emekli Sandifi

Tiirkiye Valaflar Bankasi T.A.0. Memur ve | Hesaplamada kullanilan aktiieryal
_ Hizmetlileri Emekli ve Saghk Yardim Sandig | varsayunlarda, diinem igerisinde
] (“Sandik™) 506 Sayilh Kanunun Gegici 20, | gahganlara  saglanan  faydalarda, plan
1 Varliklarl  ve  yukamiklerinde  ve

yitkimbilOklerinin  deferlemeleri ve uygun
varsavimlarin  se¢iminde, dnemli yarm  ve
teknik uzmanhk gerektirir. Sandik

yilkilmlitliklerinin degerlemesi, emeckli sandif
yilkiimliltk hesaplamalarinda kullanilan devir

edilebilir sosyal faydalar, iskonto’ Dl'ﬂﬁlﬁ_[u;-'."-‘
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degerlemeler ile ilgili  dtzenlemelerde
dnemli  degisiklik  olup  olmadift
degerlendirilerek 6nemli degigimleri test
ettik.

Harici aktlierler taralindan yiikiimliltgin
hesaplanmasinda  kullanilan varsayim ve
olup olmadiim
vasitastiyla

degerlemelerin - makul
aktiier uzmanlariniz
degerlendirdik.
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Kilit Denetim Konular Konunun Denctimde Nasil Ele Alindigi

beklentiler gibi varsayim wve tahminlerdeki
belirsizlikleri igermektedir. Banka yiinetimi
stz konusu deferlemelerin yapilmasi amaciyvla
harici bir aktllerya firmasinin hizimetlerinden
faydalanmaktadir,

Denetimimiz  esnasinda, Emekli  Sandif
vilkiimlithilk  hesaplamalaninda  kullanilan
yvukarida da bahsedilen temel varsayim ve
tahminler, devir tarthindeki belirsizlik ve
teknik faiz oramin kanun ile belirlenmis olmast
ile bu varsayimlardaki olasi farkhlagmalarim
emekli sanch@ yitkiimliliigi iizerinde dneml
etkileri dikkate almarak bu alan kilit denetim
konusu olarak belirlenmistir.

d, Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarm Konsolide Finansal Tablolara
Hliskin Sorumiuluklart

Grup ytnetimi; konsolide finansal tablolarm BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan, ger¢efic uygun bir bigimde sunumundan ve hata
veya hile kaynakh tnemli yanlishk igermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gtirdiigi ig
kontrolden sorumludur,

Konsolide finansal tablolan hazirlarken yonetim; Grup'un sirekliligini devam ettirme
kabiliyetinin degerlendirilmesinden, gerektifiinde siireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve
Grup'u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mechuriyeti bulunmadifn
sfirece igletmenin stivekliligi esasim kullanmaktan sorumludur,

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gizetiminden
sorumludur.

5  Bagimsiz Dencéginin Konsolide Finansal Tablolarm Bajiumsiz Denetimine fliskin

SormmirrichT
Bir bafiimsiz denctimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumlululdart gunlardar:

Amacimiz, bir biitiin olarak finangal tablolarin hata veya hile kaynakli Snemli yanhshik igerip
icermedigine iligkin makul glivence elde etmek ve grlisiimizd igeren bir bagimsiz denctg
raport diizenlemektir, BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 taribli 29314 sawili Resmi Gazete’ de
yayimlanan “Bankalarin Bagimsiz Denetimi Hakkinda Yénetmelik” ve BDS'lere uygun
olarak yiirlitiilen bir bagimsiz denctim sonucunda verilen makul giivence; yitksek bir glivence
seviyesidir ancak, var clan dnemli bir yanlishin her zaman tespit edilecefini garanti etmez,
Yanhishiklar hata veva hile kaynakh olabilir. Yanhshklarm, tek bagina veya toplu olarak,
finansal tablo kullameilannim bu konsolide tablolara istinaden alacaklan ekonomik kararlar
etkilemesi makul dlglide hek]emynrsn b ganhghklar dnemli olarak kabul edilir,
ol 'J( i E-:l b}
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] PPDE tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayih Resmi Gazete® de yayimlanan

“Rankalarin Bagimsiz Denetimi Hakkinda Yénetmelik” ve BDS’lere uygun olarak yiriitllen
baginsiz denetimin gercgi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi

kullanmakta ve mesleki stiphecilipimizi sirdiirmekteyiz. Tarafimizca aynica:

s  Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynaklt “Snemli yanhghk™ riskleri
belirlenmekte ve defierlendirilmekte; bu risklere kargilik veren denetim prosediirleri
tasarlanmakta ve uygulanmakta ve porilsiimilze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun
denetim kanitr clde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekirhik, kasith ihmal, gerege
aykir beyan veya ig kontrol ihlali fillerini igerebildiginden, hile kaynakh énemli bir
yanhghg tespit cdememe riski, hata kaynakli dnemli biv yanhglifii tespit edememe
rigkinden yilksektir,

e  Grup’un ig kontrolUniin etkinligine iligkin bir grllg bildivmek amaciyla degil ama
duruma uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendirilmektedir.

o Yénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarmm vygunlugu ile yapilan mohasebe
tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadif degerlendiriimektedir.

s Elde edilen denetim kamtlarma dayanarak Grup’un siivekliligini devam ettirme
kabiliyetine iligkin ciddi siiphe olugturabilecek olay veya gartlarla ilgili fnemli bir
belirsizligin meveut olup olmadifit hakkinda ve yiénetimin igletmenin stirekliligi esasimn
kublanilmasinin uygunlufu hakkmda sonuca vanlmakiadir, Onemli bir belirsizligin
meveut oldugy sonucuna varmanz hilinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
aciklamalara dikkat ¢ekmemiz ya dn bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda
olumlu giirtig diginda bir gbriis vermemiz gerckmekiedir, Vardifinuz sonuglar, bagimsiz
denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kamtlarna dayanmaktadir. Bununia
birlikte, pelecekteki olay veya gartlar Grup’un siirekliligini sona erdirebilir,

s  Konsolide finansal tablolann agiklamalan déhil olmak tizere, genel sunumu, yapisi ve
igerigi ile bu tablolarin, temelini olugturan islem ve olaylar gergefie uygun sunumu
sagilayacak sekilde yansitip yansitmadig deperlendirilmektedir.

s Konsolide finansal tablolar hakkinda gorlis vermek amaciyla, Grup igerisindeki
isletmelere veya faaliyet bilimlerine iliskin finansal bilgilex hakkinda yeterli ve uygun
denetim kaniti elde edilmektedir. Grup denetiminin yinlendirilmesinden, gizetiminden
ve viiritilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denctim goiriisiinden de tek bagimiza
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Diger hususlarm yam sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli ig kontrol eksiklikleri
dahil olmak tizere, bafimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile tnemli denetim
bulgularni iist yonetimden sorumiu olanlara bildirmekteyiz.

Bapimsizliga iliskin etik hitkiimlere uygunluk sagladigimiz. st yonetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bafimsizlik {izerinde etkisi oldupu diistinfilebilecek tiim
iligkiler ve diger hususlar ile varsa, ilgili dnlemleri tist yfnetimden sorumlu olanlara iletmis

bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari dbneme ait

finansal tablolanin bagimsiz denetiminde cn gok Gnem arz eden konulart yani kil

whilitlemekiniidn Mevzuagpelienanun kamuya agiklanmasing izin
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apiklamanin doguraca@n kamu yararmu agaca@inin makul gekilde beklendigi oldukea istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuezda bildirilmemesine kavar verehiliriz,

B. Meveuattan Kayaaldanan Diger Viikiimliilikler

1. 6102 sayih Tiurk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402, Maddesi'nin dérdiined fikrast
uyarinea, Banka'mn 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap déneminde defter itma diizeninin,
kanun ile Banka esas sizlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiiktimlerine uygun
olmadifina dair tnemli bir hususa rastlanmamigtir.

2, TTK'nin 402, Maddesi’nin dérdiincti fikras1 uyarinca, Yénetim Kurolu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalart yapmis ve istenen helgeleri vermistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik A.S.

Zeynep Uras, SMMM

Sorumlu Denetgi

Istanbul, 21 Mayis 2018

31 MART 2018 TARIHLI ARA DONEM FINANSAL BILGILERE ILISKIN
SINIRLI DENETIM RAPORU

Tiirkiye Vakiflar Bankas: Tlirk Anonim Ortakhift Genel Kurolu’na:

Gairiy

Tiirkive Vakiflar Bankasi T.A.O.nun ("Banka") ve konsolidasyona tabi ortakhklavimin (hep
birlikte “Grup™ olarak amlacaktir) 31 Mart 2018 tarihli ilisiktcki konsolide bilangosunun ve
aynt tarihte sona eren fi¢ ayhk dioneme ait konsolide gelir tablosunun, konsolide
Sekaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider kalemlerine iligkin tablonun, konsolide
dzkaynak defiisim tablosunun ve konsolide nakit akis tablosu ile Snemli muhasebe
politikalarinin  tizetinin ve difer agiklayicr dipnotlarinin  sinirh  denetimini  yliriitmiis
bulunuyoruz. Banka ybnetimi, stz konusu ara dénem finansal bilgilerin 1 Kasim 2006 tarihli
ve

26333 sajml Res'm: G:Lzetcdr.: yayimlanan “Bankalarin Mulmqehe Uygulamsllﬂrma ve
3 M e Ranlboaeilih

S

Dizenleme ve Denctlema Kurulu tarafindan bankalann hesap ve kawit diizenine iligkin
yayimlanan diger diizenlemeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu ("BDDK")
genelge ve agiklamalarl ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tilrkiye Muhasebe Standard:
34 “Ara Donem Finansal Raporlama Standardi” hitktimlerini iceren; "BDDK Muhasehe ve
Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmasindan ve gergefe uygun bir
bigimde sunumundan sorumludur. Sorumlvlugumuz, yapthiginnz simrh denetime dayanarak
stiz konusu ara dénem finansal bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Sumirls Denetimin Kapsami

Yaptifunuz sinich denetim, Smurhi Bagim Etun Standardi {QBDS} 2410 “Ara
Finansal Bilgilerin, I@Ietmenm :’{;.Ihk F |namh 1}1 lavimin Bagmmsiz Denetimini

ARt AT DRI L B sz O e uyun olarak ylritilmiistiir.
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finansal bilgilere iligkin sl denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorum|u
kigiler olmak tizere ilgili kigilerin sorgulanmasi ve analitik prosedtirler ile diger siniel denetim
prosediirlerinin uygulanmasindan olusur, Ara dénem finansal bilgilerin simirli denetiminin
kapsami; Bagimstz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amact finansal tablolar
hakkinda bir gériig bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla onemli 8lgtide
dardir. Sonu¢ olarak ara donem finansal bilgilerin simith denetimi, denctim sitketinin, bir
bagimsiz denetimde belirlenchilecek tm énemli hususlara vikif elabilecegine iligkin bir
giivence saglamamaktadir. Bu seheple, bir bagimsiz denetim gotiisis bildirmemekteyiz,

Sarth Sonucun Dayana

Konsolide Finansal Tablolara liskin Aciklama ve Dipnotlar besinci b&lom 11, kisim 7.
maddede belirtildigi tizere, 31 Mart 2018 tarihi itibariyla hazirlanan ilisikteki konsolide
finansal tablolar, Banka yénetimi tarafindan gelecek dénemlerde ekonomide ve piyasalarda
meydana gelebilecek olumsuz gelismelerin olasi etkileri dikkate alinarak tamami 2017 yih
igerisinde ayrilmis olan toplam 500,000 hin 'TL tutarinda serbest kargilifin igermektedir,

Sarth Sonug

Sinirh denetimimize gére, yukanda sarth sonucun dayana@i paragrafinda agiklanan hususun
konsolide finansal tablolar izerindeki etkisi haricinde, iligikteki ara dénem konsolide finansal
bilgilerin, Tiirkiye Vakillar Bankas: T.A.O.nun 31 Mart 2018 tacihi itihariyla {inansal
durumunun ve ayni tavihte sona eren fi¢ ayhik déneme iliskin finansal performansinin ve nakit
akiglarinim BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tim dnemli
yonleriyle gergefie uygun bir bigimde sunulmadii kanaatine varmamiza schep olacak
hethangi bir husus dikkatimizi gekmemistir,

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yilkttmliiliiklere iligkin Rapor
Simrl denetimimiz sonucunda, ilisikte sekizinei béltimde yer verilen ara dénem faaliyet
raporunda yer alan [inansal bilgilerin smih denetimden geemis ara dénem konsolide

finansal tablolar ve agiklayict notlarda verilen bilgiler ile, tiim dnemli yinleriyle, tutarls
olmadigina dair herhangi bir hususa rastfanmamistir,

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhascheci Mali Musavirlik A.S.

Zeynep Uras, SMMM

Sorumlu Denetgi
[stanbul, 20 Subat 2017

BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Tilrkiye Vakiflar Bankasi Tirk Anonim Ortaklig Yoénetim Kurulu'®na,

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Rapor

Turkiye Vakiflar Bankasi Tiick Anonim Ortakhi'nm (“Banka™) ve konsolidasyona tabi
ortakliklarinin

(hep birlikte “Grup” olarak amilacaku) 31 Aralik 2016 tarihli konsolide bilango
arihte sona eren hesap dénemine ait; konsolide “gelir tablosu, konsolide 8zk
o EBA fitler kalemlepine. iligkin tablo, konsolide dzkaynak def
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konsolide nakit akis tablosu ile 8nemli muhasebe politikalarin tizetleyen dipnotlar ve diger
agiklayie notlardan olugan iligikteki konsolide finansal tablolarim denctlemis bulunuyoruz.

Yonetimin Konsolide Finansal Tablolava iskin Sorumlulugu

Banka yonetimi, konsolide finansal tablolarn 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayih Resmi
Gazete'de yayimlanan “Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasma
fligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik” ve Bankacihk Diizenleme ve Denetleme
Kurulu tarafindan bankalarin hesap ve kayit diizenine iliskin yaymmlanan diger dilzenlemeler
ile Bankacilk Dilzenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK") genelge ve agiklamalan ve
bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlar hitktimlerini igeren;
"RDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatt" na uygun olarak hazirlanmasindan,
pergefie uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh onemli yanlighk
igermeyen konsolide finansal wablolarn hazilanmasi saglamak igin gerekli gordigi i
kontrolden sorumludur.

Bagunmsiz Deneteinin Sorumiulugn

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finunsal tablolar
hakkinda ptirits vermektir, Yaptigimiz hagimsiz denctim, BDDK tarafindan 2 Misan 2015
tarihli 29314 sayih Resmi Gazete' de yayimlanan “Bankalarin Bagimsiz Denetimi
Hakkinda Yénetmelik” ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu
(“KGK™) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlac’’nin bit pargasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlar®na uygun olarak yirtilmilstir, Bu standartlar, etik
hitktimlere uygunluk saglanmasmi ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarm Onemli
yanhshk igerip icermedigine dair makul giivence elde elmek iizere planlanarak
yliiitiilmesini gerektirmektedir.

Bafamsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kan elde
etmek amaciyla denetim prosediitlerinin uygulanmasint igerir. Bu prosedilrlerin segimi,
finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “tnemli yanhghk” risklerinin
degerlendirilmesi de déhil, bajimsiz denetginin mesleki mubakemesine dayanir, Bagimsiz
denctei, risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara  uygun denetim prosedirierini
tagarlamak amaciyla bankamn finansal tablolanimin hazirlanmas: ve ger¢ege uygun
sunumuyla ilgili i¢ kontroli degerlendirir, ancak bu degerlendirme, bankanin i¢
kontroliintin etkinligine iliskin bir gdrilg yerme amact lagimaz. Bagmsiz denetim, bir
hiitiin olarak finansal tablolann  sunumunun degerlendirilmesinin  yami  stra, banka
yiinetimi tarafindan  kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlufunun  ve yapilan

muhasebe tabhminlerinm makul 5

Bagimsiz denetim siwrasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanttlarinin, gbriistimiiziin
olusturulmast igin yeterli ve uygun bir dayanak olugturdufuna inamyoruz.

Grortis

Girtislimiize gére, konsolide finansal tablolar, Tiirkive Vakifiar Bankasi Tirk Anonim
Ortaklifit’min ve konsolidasyona tabi ortaklklanmin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihie sona eren hesap dénemine ait finansal performansi ve nakit
akislarini; BDDK Muhascbe ve Finansal Raporlama Mevzuali’na uygun olarak {im tnemli
yonleriyle gergefe uygun bir bigimde sunmaktadur,

Mevzusttan Kaynaklanan DigcrI‘_xfﬂ'i.cii[n“tﬁlﬁl,‘it.ééé‘j}iskin Rapor
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6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402’ nci maddesinin dérdiinett fikras: uyannca;

Banka’nin
I Ocak - 31 Arahik 2016 hesap dtneminde defter tutma diizeninin, T'TK ile Banka esas

sbzlegmesinin finansal raporlamaya iliskin hitkiimlerine uygun olmadifina dair énemli bir
hususa rastlanmarmistir,

TTK nin 402 nei maddesinin dordiineii fikras) uyaninea; Yonetim Kuruly tarafinuza denetim
kapsammda istenen agiklamalar: yapmug ve talep edilen belgeleri vermistir.

8.3. Varsa ihvage: veya ihrag edilen borglanma aracina iligkin derecelendirme
notu haklkinda bilgi;

Vakifbank’m  “‘Fitch Ratings’', *‘Standard& Poor's™, ve “Moody’s'" tarafindan
belirlenen kredi derecelendirme potlan hulunnmktadir Bu iig kurulusun Vakifbank hakkinda
agikladiklan giinecel kredi derecelendirme notlart agagida Sizetlenmistir,

Valkubank m giincel derecelendinme notlarina www.vakifbank.com.tr internet adresinde
yer alan Yatinmer [ligkileri bélimiinden ulagilabilmektedit.

Moody’s*(14 Haziran 2018"*);

Noton Tirii Derece | Goriiniim Aciklama ]
"Ba", “B”, "Caa", “Ca” cc “C" ile
derecelendirme notlan spekiilatil
olarak  ifade  edilen  kredi
Not Indirimi otlaridir. “Ba™ notu “spekilatip®
fgin olarak nitelendivilen not aralif
lzlemede figerisindeki en iyi dereceyi ifade
cimekte olup zaman igerisinde
olumsuz  ekonomik  kogullardan
etkilenebilecefini gosterir,
"Ba”, "B, “Caa", “Ca” ce “C" ile
derecelendinme notlart spekiilatif
olarak  ifade  edilen  kredi
notlandir. “Ba™ notu “spekiilati’™
olarak  nitelenditilen not aralig
igerisindeki en iyl not aralifm

Uzun Vadeli ¥Yabanc: Para Bad
Mevduat Notfu i

Not Indirimi
Uzun Vadeli Tiirk Paras: s 0 I*:if'r:f"“l

Mevduat Notu {2 P P

ifade  etmekie plup  zaman
icerisinde  olumsuz  ekonomik
kogullardan etkilenehilecegini
Haterir,

Derecelendirine notu, hitkimet

A i ; g veya and ortak desiegi olmaksizin
Dstolisz Tamel Krad Beofi G2 pankamin kendi kredi profilini

ndstermektedir,

NP ile derccelendirilen bankalar
Kisa Vadeli Yabanci Para kisa dinem  yikimliliklerinin
Mevduat Notu vaktinde ddemesi prime rgyting
ot zelliklerini tagimamaktad
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NP ile derecelendirilen bankalar

Kisa Vadeli Tiirk Paras: NP laisa  dénem  yitkdimliliklerinin
Mevduat Notn vaktinde 8demesi prime reyting
dzelliklerini tasimamakiadir.

"Moody's Derecelendirme skalasi:
httpasfwww.moodys com/researchdocumenteonteitpage. aspx ?docid=PBC_ 79004

{** Notlarin en son giincelleme tarihleridir)

Fitch Ratings (20 Temmuz 2018%*);

!Nﬂtun Tlrd Derece Goriiniim Agiklama
Uzun vadeli ulusal kredi notu olan
AAA tlke icerisinde ulasabilecek
Uzun Vadeli Ulnsal en yiiksek not olup bankamin tlke
Kredi Notu AAA (tur) Duragan icerisinde diggr kurumlar
arasindan giiglii kredibiliteye sahip
oldugunu gisterir,
‘BB, 'B'., 'CCC'., derscelendirme
notlart spekiilatif olarak ifade edilen
; kredi notlaridir. Yatirim  vapabilir
l[é::;i;t(:ih i BB-(Megatif) | Negatif Izleme seviyenin bir kademe altmda olan
BB+ notu  “spekillatit  olatak
nitelendirilen not aralig igerisindeki
ien ivi derecevi ifade eder.
Uzun vadeli yerel para birimi igin
BBB- olan kredi notu  yatinm

vapilabilic seviyeyi ifade
\ etmektedir, Ayrica, ilgili finansal
};T-::]Ij‘r:z::ﬁh Ly BB+ Negatil kurulugun  finansal  taahhiitlerini
verine getirebilecek yeterlilife sahip
oldugunu ancak zaman igerisinde
alumsuz  ekonomik  kosullardan
ctkilenebilecefini pistermektedir,
IK1sa vadell yabanci para igin B olan
Kisa Vadeli YP B - kredi notu ﬁpﬂkﬁlatlf kisa vadeli
KrodiNoty b et i e i Lt
nattur.
Kisa Vadeli TP 5 _ %
Kredi Notu
Destek Notu 3 -
Destek
Derecelendirme BB-
Tabam
Finansal Kapasite
MNatu oh
Standard&Poor’s*(29 Haziran 2018%#);
Gﬁ?'ﬂnlii-inl -:'.‘*‘-‘,.k Agiklama f ‘r‘ A

; Dumgﬂn ’BB',""{j’, 'CEEL "EE, . ve 'l derecelﬁ:ﬁdiry{é




Notun Tiiri Depece | Giiviiniim Agiklama
notlary spekiilatif' olarak ifade edilen kredi
notlaridir,. BB notu  “spekiilatif”®  olarak
nitelendirilen notlar igerisindeki en iyl not
wrahi g ifade etmektedir,
BB, B, '"CCC, 'CC, ve 'C" derecelendirme
otlarr  spekiilatil. olarak ifade edilen kredi

TP Kredi Notun BB-/B | Duragan potlandie. BB notu  “spekiilatif®  olarak
ritelendirilen notlar igerisindeki en iyi not
ralifin ifade etmektedir.

; rAAS -
Ulusal Kredi Notu il

® Shndmd&i—‘anr’q Derccc]cndinne Skalasi:

JCR Eurasia®(22 Mart 2018%%);

Bagjimsizhk Nota

Notun Tiivii Derece | Goriiniim Aciklama

Uzun Vadehi BBB  notu uzun vadede yatiim

Muslararas) Yabune HBBH- Buragan apilabilir sevivedeki “yeterli” notu

Para Notu ifade eder

Kisa Vl.uleh Uluslararasi A Duragan A-3 notu !v::;SEl vafif;::h: yatinim yapilabilir

Yabaner Pura Notu seviyedeki “yeterli” notu ifade cder

Uzun Vadeli BBB notu  wzun vadede yatmm

Uluslararas Tiirk BEB- - vapilabilic seviyedeki “yeterli®™ notu

Parasi ifade eder,

Kisa Vadeli Uluslararas: Al _ A-3 notu kisa vadede vatinim yaplabilir

Tikirk Parasi sevivedeki “yeterli” notu ifade eder

= o = ﬁ A D A A A .o

i} A g byt

Dt el Ul Frol s seviyedeki “en yliksek™ notu ifade eder

A-1 notu kisa vadede yatirm yaplabilin
-1+ : ; s

Kisa Vadeli Ulusal Nat Al Duragan seviyedeki “en yillksek™ notu ifade eder,
Destekleme notu kategorisinde en giiglil
harici destek notu, Hilkiimet veya ana

Destekleme Notu | - ortak desteginin en yitksek kredi notuna
ve cok yilksek bir efilime sahip olduguny
elisterir,

Ortaklardan x B Hiikiimet veya ann ortak destedi olmadan

2n vilksek kapasitedeki noty ifade eder.

s JOCR Furasia Derecelendinme Skalas::

Siwww.jerer.conttrfl

pdf
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9. BORCLANMA ARACLARI iLE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARY

FAIZ GELIiRI

’ TAM - : _DAR
1 "’“M&?{ﬁf‘“w mOKeLLER | DAL IR B | MOKELLER
GERCEK Kisi GERCEK Kisi

|} Banka ve araci 1} Tiirkiye'de ihrag | 1) Banka ve araci 1} Tirkive'de
kurum aracilipiyla cdilenler; kurum aracihifiyla ihrag edilenler;
Tirkiye'de ihrag - % 10 oramnda Tirkive'de ihrag = %410 oramnda
edilenlerden; stopaja tabidir, edilenlerden; stopaja tabidir.
a)Anonim, eshaml - Stopaj nihai a) Anonim, eshaml - Stopaj nihai
komandit ve limited vergidir, komandit ve limited vergidir,
sirketler ile yatinm -Beyan edilemez. | girket nitelifindeki - Beyan
fonlannca elde edilen yabanct kurumlar jle edilemes.

faiz gelirleri;

= % ( oraninda stopaja
tabidir.

- Kurumlar vergisine
tabidir.

b Yukarsda sayilanlar
dismda kalan
kurumlarea (3) elde
edilen faiz gelirler;

- %10 araninda stopaja
tabidir,

~ Beyanname vermesi
gereken kurumlar,
tilenen stopaji
beyanname fizerinde |
hesaplanan kurumlar
vergisinden mahsup
edilebilirler.

Sermaye Piyasasi
Kanunu'na piire
kurulan yatirim fonlan
ve yatuum
ortakliklariyla benzer
nitelikic oldufiu Maliye 1
Bakanhifinca

belirlenen yabane
kurumlarim (4) elde
ettigi Faiz pelirleri;

- % 0 oraninda stopaja
tabidir,

- Stopaj nikiai vergidir.
- Beyan edilemez,

b} Yukanda sayilanlar
disinda kalan
kurumlarca elde edilen
faiz pelirlerd;

- %10 oramnda stopaja
tabidir.

- Stapaj nibai vergidir.

- Beyan edilmez.
1}y Banka ve aracy 1) Banka ve aract 1) Banka ve arac 1) Banka ve
kurum araciliiyla kurom aracihfyla | Kurum aracihifiyla arac) Kurum
Ttrkiye'de ihrag Tiirkiye'de ihrag Tilrkiye'de ihrag aracihifiyla
ecilenlerden; edilenlerden elde edilenlerden; Tiirkiye'de jhrag
a)Anonim, eshamh edilen kazanglar; a) Anonim, eshamli edilenlerden

komandit ve limited

ALIM  SATIM
KAZANCLARI

fonlanimn elde ettifi
kazanglar;

- %0 oramnda stopaja
Labidir.

- Kurumlar vergising
tabidir,

by Yukanda saytlanlar
disinda kalan
kurumlann (3) elde
eftiklen kazanclar;

= %11 orannda stopaja
tabldir,

- Beyanname vermesi

tidcnen stnpm

= %10 oraninda
Y

- Stopaj nihai

vergidir.

- Beyan cdilmez,

gercken kurumlar, ;.j-:sf-”“ Ty e - Btopaj ni}?ai vergidir,
’/ L S - Beyan edilemez.
; uferJndL f ) e % b} Yukarida sayilanlar ’ i)

komandit ve limited

yabane: kurumtar ile
Sermaye Piyasas
Kanunu'na gre
kurulan yatinm fonlan
ve yairim
ortakliklaryla henzer
nitelikte oldugu Maliye
Bakanhginca
belirlenen yabanci
kurumlarin (4] elde
ettifi kaznnglan;

= %0 oraninda stopaja
tabidir,

elde edilen

- %10 oranmda
stopaja tabidir.
- Stopaj nihai
vergidir,

- Beyan
edilmez,
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hesaplanan kurumlar thginda kalan

vergisinden mahsup kurumlarca elde
edebilirler. eltikleri kazanglar,
- %10 oraninda stopaja
tabidir,

- Stopaj nihal vergidir.
- Beyan edilmez.

(1) Dar mbkellel’ kurumlara iliskin agklamalarmmz, Tirkiye'de igyeri ve daimi temsileisi bulunmayan dar
mitkellef kurumlar ivin gecerlidir,

{2) Alm satim zavarlannin alim satim kazanglarina mahsup edilmesine iliskin olarak Kanun'da herhangi bir
hitkiim yer almamasing ragmen Maliye Bakanhf basin agiklamast ile stz kenusu mahsubun yapilabilecegin
belirtrmistir.

(3) Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 2, maddesinin birinei fikrasinda sayilan kurumlar (sermaye sirketleri;
anonim, eshamli komandit ve limited sirketler ile yatinm fonlan) disindaki kurumlara, kooperatifler, iktisadi
kamu kuruluglary, demek ve vakaflar ile iktisadi islemeleri ve i3 ortakhklar Srnek verilebilir,

(4 25 Arahik 2010 tarihli Resmi Gazete'de yavimlanan 277 Seri Numarah Gelir Vergisi Genel Tebligi
uyarinca, Tiirkiye'de milnhaswan menkul kiymet ve difier sermaye pivasasi araci petirileni ile deger artisi
kazanglar elde etmek ve bunlara bagli haklan kullanmak amaciyla faalivette bulunan smurl sorumlu
ortakhklar, tilke fonlar, kurum ve kurulug fonlan ve yatinm kuruluglan pibi yabane: kurumsal yatinmerlarin
tilmfi, 2499 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'na piire kurulan yatinm ve yatirnm orlakliklariyla benzer nitelikteki

mitkellefler alarak kabul edilmektedir.

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asgafidaki belgeler Saray Mah. Dr, Adnan Biiyitkdeniz Cad, No. 7/A-B Umraniye /
{STANRBLIL adresindeki ihragginim merkezi ve bagvuru yerleri ile ithraggimin internet sitesi
{www.vakifbank.com.ur) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarnuf sahiplerinin
incelemesine agtk tutulmaktadir:

Sermaye piyasas: aract notunda yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiielii rapor
ya da belge ile deferleme ve piriisler (degerleme, uzman, faalivet ve bafimsiz denetim
raporlari ile yetkili kuruluglarca hazirlanan raporlar, vb.)

11. EKLER
Yoktur.
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