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İşbu Özet Kurul’ca onaylanmamış olup taslak niteliğindedir. 

TÜRKİYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O. 

     Özet 

Bu özet, Sermaye Piyasası Kurulu (Kurul)’nca ….../….../…..... tarihinde 

onaylanmıştır. 

Ortaklığımızın toplam 8.000.000.000 TL tutarındaki ihraç tavanı 

kapsamındaki borçlanma araçlarının halka arz edilecek ………..TL’lik kısmının 

satışına ilişkin özettir. Halka arz edilecek borçlanma araçlarına fazla talep 

gelmesi durumunda halka arz tutarı ………. TL’ye kadar artırılabilecektir. 

Özetin onaylanması, özette yer alan bilgilerin doğru olduğunun Kurulca 

tekeffülü anlamına gelmeyeceği gibi, söz konusu borçlanma araçlarına ilişkin bir 

tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu özet çerçevesinde ihraç edilecek borçlanma 

araçlarına ilişkin ihraççının yatırımcılara karşı olan ödeme yükümlülüğü, Kurul 

veya herhangi bir kamu kuruluşu tarafından garanti altına alınmamıştır. Ayrıca 

halka arz edilecek borçlanma araçlarının fiyatının belirlenmesinde Kurul’un 

herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.  

Bu özet, ihraççı bilgi dokümanı ve sermaye piyasası aracı notu ile birlikte 

geçerli bir izahname oluşturur ve ihraççı bilgi dokümanı ve sermaye piyasası 

aracı notunda yer alan bilgilerin özetini içerir. Bu nedenle, özet izahnameye giriş 

olarak okunmalı ve halka arz edilecek borçlanma araçlarına ilişkin yatırım 

kararları ihraççı bilgi dokümanı, sermaye piyasası aracı notu ve özetin bir bütün 

olarak değerlendirilmesi sonucu verilmelidir. 

Bu özet ile birlikte incelenmesi gereken ihraççı bilgi dokümanı ve sermaye 

piyasası aracı notu, ortaklığımızın ve halka arzda satışa aracılık edecek Türkiye 

Vakıflar Bankası T.A.O’nun www.vakifbank.com.tr ve www.vakifyatirim.com.tr 

adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydınlatma Platformu (KAP)’nda 

(kap.gov.tr) …../…../……. tarihinde yayımlanmıştır. Ayrıca başvuru yerlerinde 

incelemeye açık tutulmaktadır. 

SPKn’nun 10’uncu maddesi uyarınca, izahnameyi oluşturan belgeler ve bu 

belgelerin eklerinde yer alan yanlış, yanıltıcı ve eksik bilgilerden kaynaklanan 

zararlardan ihraççı sorumludur. Zararın ihraççıdan tazmin edilememesi veya 

edilemeyeceğinin açıkça belli olması halinde; halka arz edenler, ihraca aracılık 

eden yetkili kuruluş, varsa garantör ve ihraççının yönetim kurulu üyeleri 

kusurlarına ve durumun gereklerine göre zararlar kendilerine yükletilebildiği 

ölçüde sorumludur. Ancak, izahnameyi oluşturan diğer belgelerle birlikte 

okunduğu takdirde özetin yanıltıcı, hatalı veya tutarsız olması durumu hariç 

olmak üzere, sadece özete bağlı olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk 

yüklenemez. Bağımsız denetim, derecelendirme ve değerleme kuruluşları gibi 

izahnameyi oluşturan belgelerde yer almak üzere hazırlanan raporları hazırlayan 

kişi ve kurumlar da hazırladıkları raporlarda yer alan yanlış, yanıltıcı ve eksik 

bilgilerden SPKn hükümleri çerçevesinde sorumludur. 

http://www.vakifbank.com.tr/
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KISALTMA VE TANIMLAR 

 
KISALTMA VE 
TANIMLAR 

 

A.Ş. Anonim Şirket 

T.A.O. Türk Anonim Ortaklığı 

ABD Amerika Birleşik Devletleri 

Vakıfbank veya 
Banka veya 
İhraççı 

Türkiye Vakıflar Bankası Türk Anonim Ortaklığı 

GRUP Ayrı tüzel kişilik altında faaliyet gösterseler dahi, aynı sermayedar grubun kontrol 
ettiği, ana ortaklık banka altında; yurt içinde ve yurt dışında kurulu ortaklıklardan 
oluşan topluluğu, 

ATM Automated Teller Machine (Otomatik Para Çekme Makinası) 

BDDK Bankacılık Düzenleme ve Denetleme Kurumu 

TMSF Tasarruf Mevduatı Sigorta Fonu 

BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi 

DTH Döviz Tevdiat Hesabı 

EURIBOR London Interbank Offered Rate Denominated In Euros ( Euro için Londra 
Interbank Faiz Oranı) 

ISIN International Securities Identification Numbers ( Uluslararası Menkul Kıymet 
Tanım No ) 

KOBİ Küçük ve Orta Ölçekli İşletme 

KRET Kredi Riskine Esas Tutar 

LIBOR London Interbank Offered Rate ( Londra Interbank Faiz Oranı ) 

MKK Merkezi Kayıt Kuruluşu 

BİAŞ Borsa İstanbul Anonim Şirketi 

N.V. Anonim Şirket ( Hollanda ) 

ORET Operasyonel Riske Esas Tutar 

PRET Piyasa Riskine Esas Tutar 

SPK  Sermaye Piyasası Kurulu 

TBB Türkiye Bankalar Birliği 

T.C. Türkiye Cumhuriyeti 

TCMB Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası 

TL Türk Lirası 

TTK Türk Ticaret Kanunu 

USA Amerika Birleşik Devletleri 

YK Yönetim Kurulu 

YP Yabancı Para 
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1. ÖZETİN SORUMLULUĞUNU YÜKLENEN KİŞİLER 

 

Kanuni yetki ve sorumluluklarımız dahilinde ve görevimiz çerçevesinde bu 

özette ve eklerinde yer alan sorumlu olduğumuz kısımlarda bulunan bilgilerin ve 

verilerin gerçeğe uygun olduğunu ve özette bu bilgilerin anlamını değiştirecek 

nitelikte bir eksiklik bulunmaması için her türlü makul özenin gösterilmiş 

olduğunu beyan ederiz. 

 

İhraççı 

Türkiye Vakıflar Bankası T.A.O. 

…./05/2014 
Sorumlu Olduğu Kısım: 

 

 

Şuayyip İLBİLGİ                            Özlem ÖZ KOÇÇAZ 

              Başkan                                                Müdür 

 

ÖZETİN TAMAMI 

 

 

Halka Arza Aracılık Eden  

Vakıf Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

…./05/2014 

Sorumlu Olduğu Kısım: 

 

 

 

 

         Ziya ANILDI                      Şevket Serdar DAĞLIER 

     Genel Müdür Yrd.                                 Müdür 

 

ÖZETİN TAMAMI 

 

 

 

2. İHRAÇÇIYA İLİŞKİN BİLGİLER 

2.1. İhraççının ticaret ünvanı 

TÜRKİYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O 

2.2. İhraççının hukuki statüsü, tabi olduğu mevzuat, ihraççının kurulduğu 

ülke ile iletişim bilgileri  

 

Hukuki Statü   : Anonim Ortaklık 

Tabi Olduğu Yasal Mevzuat  : T.C. Kanunları 

Kurulduğu Ülke  : Türkiye 

Fiili Yönetim Yeri ve Merkez Adresi  : 
Sanayi Mah. Eski Büyükdere Cad. Güler Sokak 

No:51 Kağıthane/İSTANBUL 

Telefon ve Faks Numaraları  : 
Telefon: +90 212 398 15 15 – 398 10 00 

Faks: +90 212 398 11 55 

İnternet Adresi : www.vakifbank.com.tr 

Konuya ilişkin ayrıntılı bilgi ihraççı bilgi dokümanının 5.1.4 no’lu maddesinde yer 

almaktadır. 
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2.3. İhraççıyı ve faaliyet gösterilen sektörü etkileyen önemli eğilimler  

 

2014 yılı gelişmiş ülkelerde ekonomik toparlanmanın daha belirgin hale geldiği, 

buna karşılık gelişmekte olan ülke ekonomilerinin performansının azaldığı bir yıl olarak öne 

çıkmaktadır. Yılın ilk dört ayında ABD Merkez Bankası (Fed) Aralık 2013’de başladığı 

varlık alımlarını azaltma sürecini devam ettirmiştir. Olumsuz kış koşullarının ekonomik 

aktiviteye yansımalarının geçici olduğu ve ABD ekonomisinin yılın geri kalanında 

toparlanmasını sürdüreceği beklentisi hakimdir. Ekonomik verilerin gidişatına bağlı olarak, 

Fed’in faiz artırım sürecini öne alma veya erteleme ihtimali son dönemde uluslararası 

piyasalarda dalgalanmalara yol açmaktadır.  Halen piyasada Fed’in varlık alımlarını 2014 

yılının Ekim ya da Kasım ayında sona erdirmesi ve 2015 yılının son çeyreğinde veya 2016 

yılının başında faiz artırımına başlaması beklenmektedir.  

Konuya ilişkin ayrıntılı bilgi ihraççı bilgi dokümanının 8.2 no’lu 

maddesinde yer almaktadır. 

2.4. İhraççının dahil olduğu grup ve grup içindeki konumu hakkında bilgi 

 

Vakıfbank Finansal  

Hizmetler Grubu 

Vakıfbank Finans Dışı  

Hizmetler Grubu 
İştirakler ve Bağlı Ortaklıklar 

Finansal İştirak ve Bağlı 

Ortaklıklar 

Vakıfbank International AG KKB- Kredi Kayıt Bürosu A.Ş. Vakıf Emeklilik A.Ş. Vakıf Emeklilik A.Ş. 

Tasfiye Halinde World Vakıf UBB 

Ltd. 
Bankalararası Kart Merkezi A.Ş. 

Vakıf Finans Factoring Hizmetleri 

A.Ş. 

V.Finans Factoring 

Hizmetleri A.Ş. 

Kıbrıs Vakıflar Bankası Ltd. Taksim Otelcilik A.Ş. Güneş Sigorta A.Ş. Güneş Sigorta A.Ş. 

Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. Vakıf Gayrimenkul Değerleme A.Ş. Vakıf Finansal Kiralama A.Ş. 
Vakıf Finansal Kiralama 

A.Ş. 

Takasbank İSTANBUL Takas ve 

Saklama 

 Bankası A.Ş. 

Vakıf Enerji ve Madencilik A.Ş. Vakıfbank International AG  
Vakıfbank International 

AG (EURO) 

Güneş Sigorta A.Ş. 
Roketsan Roket Sanayii ve Ticaret 

A.Ş. 
Taksim Otelcilik A.Ş.(*) 

Vakıf Yatırım Menkul 

Değerler A.Ş. 

Vakıf Emeklilik A.Ş. Güçbirliği Holding A.Ş. Vakıf Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 
Vakıf Gayrimenkul 

Yatırım Ortaklığı A.Ş. 

Vakıf Finansal Kiralama A.Ş. 
Vakıf Pazarlama Sanayi ve Ticaret 

A.Ş. 

Vakıf Gayrimenkul Yatırım Ortaklığı 

A.Ş. 

Vakıf B Tipi Menkul 

Kıymetler  

Yatırım Ortaklığı A.Ş. 

Vakıf B Tipi Menkul Kıymetler  

Yatırım Ortaklığı A.Ş. 
İzmir Enternasyonal Otelcilik A.Ş. Vakıf Enerji ve Madencilik A.Ş.(**) 

Vakıf PortföyYönetimi  

A.Ş. 

Vakıf Gayrimenkul Yatırım Ortaklığı 

A.Ş. 
  

Vakıf Pazarlama Sanayi ve Ticaret 

A.Ş. 

Tasfiye Halinde World 

Vakıf  

UBB LTD. (USD) 

Vakıf Finans Factoring Hizmetleri 

A.Ş. 
  

Vakıf B Tipi Menkul Kıymetler Yat. 

Ort. A.Ş. 

TAKASBANK İstanbul 

Takas ve  

Saklama Bankası A.Ş. 

Vakıf Yatırım Menkul Değerler A.Ş.   
Vakıf Gayrimenkul Değerleme A.Ş. 

(*) 

Kıbrıs Vakıflar Bankası 

LTD. 

Vakıf Portföy Yönetimi A.Ş.   Vakıf Portföy Yönetimi A.Ş. Kredi Garanti Fonu A.Ş. 

Kredi Garanti Fonu A.Ş.   
Tasfiye HalindeWorld Vakıf UBB 

LTD.  

Türkiye Sınai ve Kalkınma 

Bankası A.Ş. 

    Bankalararası Kart Merkezi A.Ş.    

    Güçbirliği Holding A.Ş.   

    
Takasbank-İstanbul Takas ve 

Sakl.Bank. A.Ş. 
  

    İzmir Enternasyonal Otelcilik A.Ş.(**)   

    Kıbrıs Vakıflar Bankası LTD.(*)   
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    Kredi Kayıt Bürosu A.Ş.   

    Kredi Garanti Fonu A.Ş.(*)   

    
Roketsan Roket Sanayii ve Ticaret 

A.Ş.(*) 
  

    
Türkiye Sınai ve Kalkınma Bankası 

A.Ş.(*) 
  

 

Konuya ilişkin ayrıntılı bilgi ihraççı bilgi dokümanının 7.1 no’lu maddesinde yer 

almaktadır. 

2.5. Kar tahmin ve beklentileri 

YOKTUR. 
 

Konuya ilişkin ayrıntılı bilgi ihraççı bilgi dokümanının 9. bölümünde yer 

almaktadır. 

2.6. İhraççı bilgi dokümanında yer alan finansal tablolara ilişkin bağımsız 

denetim raporlarına şart oluşturan hususlar hakkında açıklama: 
 

31.12.2013, 31.12.2012 ve 31.12.2011 tarihli finansal tablolara ilişkin bağımsız denetim 

raporları Akis Bağımsız Denetim ve SMMM A.Ş. (KPMG) tarafından hazırlanmış ve söz 

konusu dönemler için olumlu görüş içeren bağımsız denetim raporları düzenlenmiştir. Söz 

konusu görüşler aşağıda sunulmuştur: 

Akis Bağımsız Denetim ve 
Serbest Muhasebeci Mali Müşavirlik        
Anonim Şirketi 
                                  
Erdal Tıkmak 
Sorumlu Ortak, Başdenetçi  

İstanbul,      
28 Şubat 2014 
BAĞIMSIZ DENETİM RAPORU 

 
Türkiye Vakıflar Bankası Türk Anonim Ortaklığı Yönetim Kurulu’na: 

Türkiye Vakıflar Bankası Türk Anonim Ortaklığı (“Banka”) ve konsolidasyona tabi 
finansal ortaklıklarının 31 Aralık 2013 tarihi itibarıyla hazırlanan konsolide bilançosu 
ile aynı tarihte sona eren hesap dönemine ait konsolide gelir tablosu, konsolide nakit 
akış tablosu, konsolide özkaynak değişim tablosu ve önemli muhasebe politikaları ile 
diğer açıklayıcı notların bir özetini denetlemiş bulunuyoruz. 31 Aralık 2013 tarihi 
itibarıyla konsolide aktiflerin %1.88’ini ve konsolide faaliyet karının %0.73’ünü 
oluşturan konsolidasyona tabi bir finansal ortaklığın finansal tabloları başka bir denetim 
kuruluşu tarafından denetime tabi tutulmuş ve raporu tarafımıza sunulmuştur. Bu 
sebeple yukarıda bahsi geçen finansal ortaklıkla ilgili olarak denetim raporumuz diğer 
denetim kuruluşunun raporuna dayanmaktadır. 

Banka Yönetim Kurulunun Sorumluluğuna İlişkin Açıklama: 

Banka Yönetim Kurulu, rapor konusu konsolide finansal tabloların 1 Kasım 2006 tarih 
ve 26333 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan Bankaların Muhasebe Uygulamalarına ve 
Belgelerin Saklanmasına İlişkin Usul ve Esaslar Hakkında Yönetmelik ve Türkiye 
Muhasebe Standartları ile Türkiye Finansal Raporlama Standartlarına ve Bankacılık 
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Düzenleme ve Denetleme Kurulu tarafından muhasebe ve finansal raporlama esaslarına 
ilişkin yayımlanan diğer yönetmelik, tebliğ ve genelgeler ile Bankacılık Düzenleme ve 
Denetleme Kurumu tarafından yapılan açıklamalara uygun olarak ve hata ya da 
suistimal dolayısıyla önemlilik arzeden ölçüde yanlış bilgi içermeyecek şekilde 
hazırlanmasını ve sunulmasını sağlayacak bir iç kontrol sistemi oluşturulması, uygun 
muhasebe politikalarının seçilmesi ve uygulanmasından sorumludur. 

Yetkili Denetim Kuruluşunun Sorumluluğuna İlişkin Açıklama: 

Bağımsız denetimi yapan kuruluş olarak üzerimize düşen sorumluluk, denetlenen 
konsolide finansal tablolar üzerinde görüş bildirmektir. Bağımsız denetimimiz, 1 Kasım 
2006 tarih ve 26333 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan Bankalarda Bağımsız Denetim 
Gerçekleştirecek Kuruluşların Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri Hakkında Yönetmelik 
ve Uluslararası Denetim Standartlarına uyumlu olarak gerçekleştirilmiştir. Konsolide 
finansal tabloların önemlilik arzedecek ölçüde bir hata içermediğine ilişkin makul 
güvence sağlayacak şekilde bağımsız denetim planlanmış ve gerçekleştirilmiştir. 
Bağımsız denetimde; konsolide finansal tablolarda yer alan tutarlar ve konsolide 
finansal tablo açıklama ve dipnotları hakkında denetim kanıtı toplamaya yönelik 
denetim teknikleri uygulanmış; bu teknikler istihdam ettiğimiz bağımsız denetçilerin 
insiyatifine bırakılmış, ancak duruma uygun denetim teknikleri, konsolide finansal 
tabloların hazırlanması ve sunumu sürecindeki iç kontrollerin etkinliği dikkate alınarak 
ve uygulanan muhasebe politikalarının uygunluğu değerlendirilerek belirlenmiştir. 
Aşağıda belirtilen bağımsız denetim görüşünün oluşturulması için yeterli ve uygun 
denetim kanıtı sağlanmıştır. 

Bağımsız Denetçi Görüşü: 

 Görüşümüze göre, ilişikteki konsolide finansal tablolar, bütün önemli 
taraflarıyla, Türkiye Vakıflar Bankası Türk Anonim Ortaklığı ve konsolidasyona tabi 
finansal ortaklıklarının 31 Aralık 2013 tarihi itibarıyla konsolide finansal durumunu ve 
aynı tarihte sona eren hesap dönemine ait konsolide faaliyet sonuçları ile konsolide 
nakit akışlarını 5411 sayılı Bankacılık Kanunu’nun 37’inci ve 38’inci maddeleri 
gereğince yürürlükte bulunan düzenlemelerde belirlenen muhasebe ilke ve 
standartlarına ve Bankacılık Düzenleme ve Denetleme Kurulu tarafından muhasebe ve 
finansal raporlama esaslarına ilişkin yayımlanan diğer yönetmelik, tebliğ ve genelgeler 
ile Bankacılık Düzenleme ve Denetleme Kurumu tarafından yapılan açıklamalara 
uygun olarak doğru bir biçimde yansıtmaktadır.   

Akis Bağımsız Denetim ve 
Serbest Muhasebeci Mali Müşavirlik        
Anonim Şirketi  (KPMG) 
 
Erdal Tıkmak 
Sorumlu Ortak, Başdenetçi 
              
İstanbul,      
14 Mart 2013 

BAĞIMSIZ DENETİM RAPORU 

Türkiye Vakıflar Bankası Türk Anonim Ortaklığı Yönetim Kurulu’na: 

Türkiye Vakıflar Bankası Türk Anonim Ortaklığı (“Banka”) ve konsolidasyona tabi 
finansal ortaklıklarının 31 Aralık 2012 tarihi itibarıyla hazırlanan konsolide bilançosu ile 
aynı tarihte sona eren hesap dönemine ait konsolide gelir tablosu, konsolide nakit akış 
tablosu, konsolide özkaynak değişim tablosu ve önemli muhasebe politikaları ile diğer 
açıklayıcı notların bir özetini denetlemiş bulunuyoruz. 31 Aralık 2012 tarihi itibarıyla 
konsolide aktiflerin %1.6’sını ve konsolide faaliyet karının %1.1’ini oluşturan 
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konsolidasyona tabi bir finansal ortaklığın finansal tabloları başka bir denetim kuruluşları 
tarafından denetime tabi tutulmuş ve raporu tarafımıza sunulmuştur. Bu sebeple yukarıda 
bahsi geçen finansal ortaklıklarla ilgili olarak denetim raporumuz diğer denetim 
kuruluşunun raporuna dayanmaktadır. 

Banka Yönetim Kurulunun Sorumluluğuna İlişkin Açıklama: 

Banka Yönetim Kurulu, rapor konusu konsolide finansal tabloların 1 Kasım 2006 tarih ve 
26333 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan Bankaların Muhasebe Uygulamalarına ve 
Belgelerin Saklanmasına İlişkin Usul ve Esaslar Hakkında Yönetmelik ve Türkiye 
Muhasebe Standartları ile Türkiye Finansal Raporlama Standartlarına ve Bankacılık 
Düzenleme ve Denetleme Kurulu tarafından muhasebe ve finansal raporlama esaslarına 
ilişkin yayımlanan diğer yönetmelik, tebliğ ve genelgeler ile Bankacılık Düzenleme ve 
Denetleme Kurumu tarafından yapılan açıklamalara uygun olarak ve hata ya da suistimal 
dolayısıyla önemlilik arzeden ölçüde yanlış bilgi içermeyecek şekilde hazırlanmasını ve 
sunulmasını sağlayacak bir iç kontrol sistemi oluşturulması, uygun muhasebe 
politikalarının seçilmesi ve uygulanmasından sorumludur. 

Yetkili Denetim Kuruluşunun Sorumluluğuna İlişkin Açıklama: 

Bağımsız denetimi yapan kuruluş olarak üzerimize düşen sorumluluk, denetlenen 
konsolide finansal tablolar üzerinde görüş bildirmektir. Bağımsız denetimimiz, 1 Kasım 
2006 tarih ve 26333 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan Bankalarda Bağımsız Denetim 
Gerçekleştirecek Kuruluşların Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri Hakkında Yönetmelik ve 
Uluslararası Denetim Standartlarına uyumlu olarak gerçekleştirilmiştir. Konsolide 
finansal tabloların önemlilik arzedecek ölçüde bir hata içermediğine ilişkin makul 
güvence sağlayacak şekilde bağımsız denetim planlanmış ve gerçekleştirilmiştir. 
Bağımsız denetimde; konsolide finansal tablolarda yer alan tutarlar ve konsolide finansal 
tablo açıklama ve dipnotları hakkında denetim kanıtı toplamaya yönelik denetim 
teknikleri uygulanmış; bu teknikler istihdam ettiğimiz bağımsız denetçilerin insiyatifine 
bırakılmış, ancak duruma uygun denetim teknikleri, konsolide finansal tabloların 
hazırlanması ve sunumu sürecindeki iç kontrollerin etkinliği dikkate alınarak ve 
uygulanan muhasebe politikalarının uygunluğu değerlendirilerek belirlenmiştir. Aşağıda 
belirtilen bağımsız denetim görüşünün oluşturulması için yeterli ve uygun denetim kanıtı 
sağlanmıştır.  
 
Bağımsız Denetçi Görüşü: 

Görüşümüze göre, ilişikteki konsolide finansal tablolar, bütün önemli taraflarıyla, 
Türkiye Vakıflar Bankası Türk Anonim Ortaklığı ve konsolidasyona tabi finansal 
ortaklıklarının 31 Aralık 2012 tarihi itibarıyla konsolide finansal durumunu ve aynı 
tarihte sona eren hesap dönemine ait konsolide faaliyet sonuçları ile konsolide nakit 
akımlarını 5411 sayılı Bankacılık Kanunu’nun 37’inci ve 38’inci maddeleri gereğince 
yürürlükte bulunan düzenlemelerde belirlenen muhasebe ilke ve standartlarına ve 
Bankacılık Düzenleme ve Denetleme Kurulu tarafından muhasebe ve finansal raporlama 
esaslarına ilişkin yayımlanan diğer yönetmelik, tebliğ ve genelgeler ile Bankacılık 
Düzenleme ve Denetleme Kurumu tarafından yapılan açıklamalara uygun olarak doğru 
bir biçimde yansıtmaktadır.  

                                                                                    Akis Bağımsız Denetim ve 
  Serbest Muhasebeci Mali Müşavirlik        
                         Anonim Şirketi  (KPMG) 
 
 
                              Özkan Genç 
                                 Sorumlu Ortak, Başdenetçi 
                                       İstanbul,   
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          20 Mart 2012 

BAĞIMSIZ DENETİM RAPORU 

Türkiye Vakıflar Bankası Türk Anonim Ortaklığı Yönetim Kurulu’na: 

 

Türkiye Vakıflar Bankası Türk Anonim Ortaklığı (“Banka”) ve konsolidasyona tabi finansal 

ortaklıklarının 31 Aralık 2011 tarihi itibarıyla hazırlanan konsolide bilançosu, aynı tarihte 

sona eren döneme ait konsolide gelir tablosu, konsolide nakit akış tablosu, konsolide 

özkaynak değişim tablosu ve önemli muhasebe politikaları ile diğer açıklayıcı notların bir 

özetini denetlemiş bulunuyoruz. 31 Aralık 2011 tarihi itibarıyla konsolide aktiflerin 

%1.66’sını ve konsolide faaliyet karının %1.38’ini oluşturan konsolidasyona tabi finansal 

ortaklıkların finansal tabloları diğer denetim kuruluşları tarafından denetime tabi tutulmuş ve 

raporları tarafımıza sunulmuştur. Bu sebeple yukarıda bahsi geçen finansal ortaklıklarla 

ilgili olarak denetim raporumuz diğer denetim kuruluşlarının raporlarına dayanmaktadır. 

 

Banka Yönetim Kurulunun Sorumluluğuna İlişkin Açıklama: 

 

Banka Yönetim Kurulu, rapor konusu konsolide finansal tabloların 1 Kasım 2006 tarih ve 

26333 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan Bankaların Muhasebe Uygulamalarına ve 

Belgelerin Saklanmasına İlişkin Usul ve Esaslar Hakkında Yönetmelik ve Türkiye 

Muhasebe Standartları ile Türkiye Finansal Raporlama Standartlarına ve Bankacılık 

Düzenleme ve Denetleme Kurulu tarafından muhasebe ve finansal raporlama esaslarına 

ilişkin yayımlanan diğer yönetmelik, tebliğ ve genelgeler ile Bankacılık Düzenleme ve 

Denetleme Kurulu tarafından yapılan açıklamalara uygun olarak ve hata ya da suistimal 

dolayısıyla önemlilik arzeden ölçüde yanlış bilgi içermeyecek şekilde hazırlanmasını ve 

sunulmasını sağlayacak bir iç kontrol sistemi oluşturulması, uygun muhasebe politikalarının 

seçilmesi ve uygulanmasından sorumludur.   

 

Yetkili Denetim Kuruluşunun Sorumluluğuna İlişkin Açıklama: 

 

Bağımsız denetimi yapan kuruluş olarak üzerimize düşen sorumluluk, denetlenen konsolide 

finansal tablolar üzerinde görüş bildirmektir. Bağımsız denetimimiz, 1 Kasım 2006 tarih ve 

26333 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan Bankalarda Bağımsız Denetim Gerçekleştirecek 

Kuruluşların Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri Hakkında Yönetmelik ve Uluslararası 

Denetim Standartlarına uyumlu olarak gerçekleştirilmiştir. Konsolide finansal tabloların 

önemlilik arzedecek ölçüde bir hata içermediğine ilişkin makul güvence sağlayacak şekilde 

bağımsız denetim planlanmış ve gerçekleştirilmiştir. Bağımsız denetimde; konsolide 

finansal tablolarda yer alan tutarlar ve konsolide finansal tablo açıklama ve dipnotları 

hakkında denetim kanıtı toplamaya yönelik denetim teknikleri uygulanmış; bu teknikler 

istihdam ettiğimiz bağımsız denetçilerin insiyatifine bırakılmış, ancak, duruma uygun 

denetim teknikleri, konsolide finansal tabloların hazırlanması ve sunumu sürecindeki iç 

kontrollerin etkinliği dikkate alınarak ve uygulanan muhasebe politikalarının uygunluğu 

değerlendirilerek belirlenmiştir. Aşağıda belirtilen bağımsız denetim görüşünün 

oluşturulması için yeterli ve uygun denetim kanıtı sağlanmıştır.  

  

Bağımsız Denetçi Görüşü 

 

Görüşümüze göre, ilişikteki konsolide finansal tablolar, bütün önemli taraflarıyla, Türkiye 

Vakıflar Bankası Türk Anonim Ortaklığı ve konsolidasyona tabi finansal ortaklıklarının, 31 
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Aralık 2011 tarihi itibarıyla mali durumunu ve aynı tarihte sona eren döneme ait konsolide 

faaliyet sonuçları ile nakit akışlarını 5411 sayılı Bankacılık Kanunu’nun 37 ve 38 inci 

maddeleri gereğince yürürlükte bulunan düzenlemelerde belirlenen muhasebe ilke ve 

standartlarına ve Bankacılık Düzenleme ve Denetleme Kurulu tarafından muhasebe ve 

finansal raporlama esaslarına ilişkin yayımlanan diğer yönetmelik, tebliğ ve genelgeler ile 

Bankacılık Düzenleme ve Denetleme Kurulu tarafından yapılan açıklamalara uygun olarak 

doğru bir biçimde yansıtmaktadır.   

 

BDDK’nın 1 Kasım 2006 tarih ve 26333 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan “Bankalarda 

Bağımsız Denetim Gerçekleştirecek Kuruluşların Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri 

Hakkındaki Yönetmelik”te “Yetkili denetim kuruluşu adına bağımsız denetim çalışmalarını 

yürüten bağımsız denetçiler, aynı bankanın bağımsız denetim çalışmalarında birbirini 

izleyen azami beş hesap dönemi için görev alır.” ifadesine göre, 2007-2011 hesap 

dönemlerinde sorumlu ortak başdenetçi Özkan Genç yerine 2012 hesap dönemi için 

başdenetçi Erdal Tıkmak olmuştur. 

 

2.7. Seçilmiş finansal bilgiler ve faaliyet sonuçları 
  Bağımsız Denetimden Geçmiş Bağımsız Denetimden Geçmiş Bağımsız Denetimden Geçmiş 

(Bin TL) 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011 

Aktif kalemler TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM 

Nakit Değerler ve 
Merkez Bankası 1,802,876 17,172,306 18,975,182 2,249,946 10,081,548 12,331,494 2,069,331 5,072,531 7,141,862 

GERÇEĞE UYGUN 
DEĞER FARKI 
KAR/ZARARA 
YANSITILAN FV 
(Net) 557,634 97,985 655,619 213,829 82,661 296,490 177,477 184,145 361,622 

BANKALAR  379,923 2,778,428 3,158,351 740,354 1,916,136 2,656,490 408,679 2,132,656 2,541,335 

PARA 
PİYASALARINDAN 
ALACAKLAR 5,095 0 5,095 6,645 0 6,645 190,467 0 190,467 

SATILMAYA HAZIR 
FİNANSAL  
 
VARLIKLAR (Net)   12,556,285 4,101,124 16,657,409 10,277,762 4,057,019 14,334,781 10,434,795 2,920,048 13,354,843 

KREDİLER VE 
ALACAKLAR 65,199,842 23,473,216 88,673,058 51,358,116 17,958,583 69,316,699 38,871,737 19,297,116 58,168,853 

FAKTORİNG 
ALACAKLARI 125,616 6,826 132,442 167,927 17,870 185,797 577,291 40,513 617,804 

VADEYE KADAR 
ELDE TUTULACAK 
YATIRIMLAR (Net) 5,358,742 54,429 5,413,171 4,198,301 62,759 4,261,060 4,343,224 1,636,014 5,979,238 

İŞTİRAKLER (Net)   224,199 3 224,202 197,977 3 197,980 167,001 3 167,004 

BAĞLI 
ORTAKLIKLAR  
(Net)  213,899 0 213,899 165,521 0 165,521 148,290 0 148,290 

BİRLİKTE 
KONTROL EDİLEN 
ORTAKLIKLAR (İŞ 
ORTAKLIKLARI) 
(Net)   0 0 0 0 0 0 0 0 0 

KİRALAMA 
İŞLEMLERİNDEN 
ALACAKLAR 135,691 764,532 900,223 95,702 581,217 676,919 69,712 433,729 503,441 

RİSKTEN 
KORUNMA AMAÇLI 
TÜREV FİNANSAL 
VARLIKLAR 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

MADDİ DURAN 
VARLIKLAR (Net)  1,440,990 3,727 1,444,717 1,351,514 3,574 1,355,088 1,170,784 4,997 1,175,781 
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MADDİ OLMAYAN 
DURAN 
VARLIKLAR (Net) 127,873 196 128,069 99,837 199 100,036 79,782 206 79,988 

YATIRIM AMAÇLI 
GAYRİMENKULLER 20,829 0 20,829 19,646 0 19,646 159,204 0 159,204 

VERGİ VARLIĞI  158,970 5,557 164,527 208,167 0 208,167 195,867 1,803 197,670 

SATIŞ AMAÇLI 
ELDE TUTULAN VE 
DURDURULAN 
FAALİYETLERE 
İLİŞKİN DURAN 
VARLIKLAR (Net) 2,169 0 2,169 2,093 0 2,093 2,159 0 2,159 

DİĞER AKTİFLER   2,060,437 958,183 3,018,620 1,595,908 328,598 1,924,506 2,427,064 243,919 2,670,983 

AKTİF TOPLAMI 
90,371,070 49,416,512 139,787,582 72,949,245 35,090,167 108,039,412 61,492,864 31,967,680 93,460,544 

 

  Bağımsız Denetimden Geçmiş Bağımsız Denetimden Geçmiş Bağımsız Denetimden Geçmiş 

(Bin TL) 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011 

Pasif kalemler TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM 

MEVDUAT   58,946,981 24,092,418 83,039,399 49,467,915 18,918,889 68,386,804 43,028,280 18,813,696 61,841,976 

ALIM SATIM 
AMAÇLI TÜREV 
FİNANSAL 
BORÇLAR 131,338 88,142 219,480 7,165 192,527 199,692 4,376 340,427 344,803 

ALINAN 
KREDİLER 412,222 11,873,439 12,285,661 271,385 7,829,596 8,100,981 350,774 8,561,523 8,912,297 

PARA 
PİYASALARINA 
BORÇLAR 8,209,702 6,565,686 14,775,388 2,298,496 6,384,324 8,682,820 3,031,108 3,000,144 6,031,252 

İHRAÇ EDİLEN 
MENKUL 
KIYMETLER 
(Net)   2,301,798 4,518,937 6,820,735 1,481,611 891,137 2,372,748 493,000 0 493,000 

FONLAR 23,431 0 23,431 31,368 0 31,368 40,699 0 40,699 

MUHTELİF 
BORÇLAR   2,529,208 311,860 2,841,068 2,197,932 241,224 2,439,156 2,749,696 224,750 2,974,446 

DİĞER YABANCI 
KAYNAKLAR 471,762 1,038,853 1,510,615 472,082 546,845 1,018,927 181,463 460,709 642,172 

KİRALAMA 
İŞLEMLERİNDEN 
BORÇLAR   0   0   0 0 0 0 0 0 0 

RİSKTEN 
KORUNMA 
AMAÇLI TÜREV 
FİNANSAL 
BORÇLAR   0   0   0 0 0 0 0 0 0 

KARŞILIKLAR 3,531,303 62,149 3,593,452 2,953,305 44,197 2,997,502 2,348,817 79,325 2,428,142 

VERGİ BORCU 241,397 1,335 242,732 344,677 5,552 350,229 148,347 5,208 153,555 

SERMAYE 
BENZERİ 
KREDİLER   0 1,964,663 1,964,663 0 1,630,188 1,630,188 0 0 0 

ÖZKAYNAK LAR 12,090,402 380,556 12,470,958 11,107,708 721,289 11,828,997 9,335,716 262,486 9,598,202 

PASİF TOPLAMI 88,889,544 50,898,038 139,787,582 70,633,644 37,405,768 108,039,412 61,712,276 31,748,268 93,460,544 
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Sınırlı bağımsız denetimden geçmiş son finansal tablo dönemi olan 31.12.2013’den itibaren 

Vakıfbank’ın finansal durumu ve faaliyetlerinde olumsuz bir değişiklik olmamıştır. 

 

2.8. İhraççının ödeme gücünün değerlendirilmesi için önemli olan, 

ihraççıya ilişkin son zamanlarda meydana gelmiş olaylar hakkında bilgi 

 

VakıfBank, 2013 yılında fonlama kaynaklarının çeşitlendirilmesi, faiz oranı riskinin 

azaltılması, ilave kaynak yaratılması amacıyla 3 Nisan 2013 tarihinde, hem Amerikalı hem 

de Avrupalı yatırımcılara yönelik  RegS/144A dokümantasyonuna göre azami 3 milyar ABD 

Doları eşdeğeri tutarına kadar farklı para birimlerinde yurtdışı tahvil ihracı ve benzeri 

işlemlere imkan sağlayacak ve Türk bankaları arasında bir ilk olan programı kurmuştur.  

Gelir Tablosu (Bin TL) 
Bağımsız 

Denetimden 
Geçmiş 

Bağımsız 
Denetimden 

Geçmiş 

Bağımsız 
Denetimden 

Geçmiş 

Gelir ve gider kalemleri 01.01-31.12.2013 01.01-31.12.2012 01.01-31.12.2011 

FAİZ GELİRLERİ   9,440,435 8,999,981 6,695,600 

Kredilerden Alınan Faizler 7,619,741 7,003,040 4,947,762 

Zorunlu Karşılıklardan Alınan Faizler   0 0 0 

Bankalardan Alınan Faizler 57,026 60,537 61,752 

Para Piyasası İşlemlerinden Alınan Faizler 906 3,576 4,144 

Menkul Değerlerden Alınan Faizler 1,616,594 1,807,144 1,542,170 

Finansal Kiralama Gelirleri 64,693 47,303 25,590 

Diğer Faiz Gelirleri   81,475 78,381 114,182 

FAİZ GİDERLERİ   4,533,280 4,744,503 3,661,368 

Mevduata Verilen Faizler 3,543,409 3,946,141 2,951,304 

Kullanılan Kredilere Verilen Faizler  175,752 178,898 173,151 

Para Piyasası İşlemlerine Verilen Faizler 387,285 350,006 483,234 

İhraç Edilen Menkul Kıymetlere Verilen Faizler 257,758 173,243 16,088 

Diğer Faiz Giderleri   169,076 96,215 37,591 

NET FAİZ GELİRİ 4,907,155 4,255,478 3,034,232 

NET ÜCRET VE KOMİSYON GELİRLERİ 629,107 418,105 561,369 

Alınan Ücret ve Komisyonlar 948,375 683,235 749,512 

Verilen Ücret ve Komisyonlar 319,268 265,130 188,143 

TEMETTÜ GELİRLERİ 16,429 6,916 4,732 

TİCARİ KÂR / ZARAR (Net) 257,268 339,391 51,384 

DİĞER FAALİYET GELİRLERİ 1,465,262 1,298,661 1,473,505 

KREDİ VE DİĞER ALACAKLAR DEĞER DÜŞÜŞ 
KARŞILIĞI (-) 1,940,577 

1,451,568 938,214 

DİĞER FAALİYET GİDERLERİ (-) 3,329,965 3,032,355 2,506,087 

NET FAALİYET KÂRI/ZARARI 2,004,679 1,834,628 1,680,921 

ÖZKAYNAK YÖNTEMİ UYGULANAN 
ORTAKLIKLARDAN KÂR/ZARAR 

25,631 26,953 21,624 

SÜRDÜRÜLEN FAALİYETLER VERGİ ÖNCESİ K/Z 2,030,310 1,861,581 1,702,545 

SÜRDÜRÜLEN FAALİYETLER VERGİ KARŞILIĞI (±) 
(402,131) 

(437,961) (341,536) 

SÜRDÜRÜLEN FAALİYETLER DÖNEM NET K/Z 1,628,179 1,423,620 1,361,009 

NET DÖNEM KÂRI/ZARARI 1,628,179 1,423,620 1,361,009 

Hisse Başına Kâr / Zarar 0.6513 0.5694 0.5444 
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Program kapsamında Nisan 2013 döneminde yurtdışında satılmak üzere nominal tutarı 600 

milyon ABD Doları, itfa tarihi 15 Nisan 2018 olan sabit faizli, 5 yıl vadeli ve 6 ayda bir 

kupon ödemeli ve  kupon oranı  %3.75 olan tahvil ihracı gerçekleştirilmiştir. Söz konusu 

işlem, Türk bankaları tarafından gerçekleştirilen en düşük kupon ödemeli tahvil ihraç işlemi 

olmuştur.  

 

Yine Program kapsamında, Ekim 2013 döneminde yurtdışında satılmak üzere nominal tutarı 

500 milyon ABD Doları, itfa tarihi 31 Ekim 2018 olan sabit faizli, 5 yıl vadeli ve 6 ayda bir 

kupon ödemeli, getiri oranı  %5.149 ve  kupon oranı  %5.00 olan tahvil ihracı 

gerçekleştirilmiştir. Söz konusu işleme yaklaşık 13 kat yatırımcı talebi gelmiş ve böylelikle 

T.C. Hazine Müsteşarlığı tarafından gerçekleştirilen tahvil işlemleri hariç tutulduğunda, 

Türkiye’nin işlem büyüklüğüne göre en çok talep gören tahvil ihraçı gerçekleştirilmiştir. 

İşleme gösterilen yoğun yatırımcı talebi sayesinde işlemin fiyatı açılış fiyatına göre 30 bps  

düşerek Mid-Swap+370 bps seviyesinden kapanmıştır.  

 

Ayrıca program kapsamında Haziran/2013 tarihinden itibaren 9 ayrı banka ile 25 tahsisli 

satış işlemi (private placement) gerçekleştirilmiştir. İşlemler çeşitli para birimlerinde (ABD 

Doları, EUR ve İsviçre Frangı) ve 3 ay, 6 ay ve 1 yıl vadelerle gerçekleştirilmiş olup, Nisan 

ayı itibaiyle toplamda 969 milyon ABD Doları eşdeğerinde tahsisli satış yapılmıştır. 

İşlemlerin çok büyük kısmı ülkemizle ilk defa tanışan Asyalı yatırımcılarla 

gerçekleştirilmiştir.  

 

Söz konusu programın boyutu 8 Nisan 2014 tarihinde 5 milyar ABD Dolarına çıkartılmıştır.  

 

Vakıfbank’ın Fitch Ratings, Standart And Poors ve Moody’s tarafından belirlenen kredi 

derecelendirme notları aşağıdaki gibidir. 

Konuya ilişkin ayrıntılı bilgi ihraççı bilgi dokümanının 5.1.5 no’lu maddesinde 

yer almaktadır. 

2.9. İhraççının grup içerisindeki diğer bir şirketin ya da şirketlerin 

faaliyetlerinden önemli ölçüde etkilenmesi durumunda bu husus hakkında bilgi 

YOKTUR. 

2.10. İhraççının ana faaliyet alanları hakkında bilgi 

VakıfBank’ın ana faaliyet alanları: 

 Bireysel Bankacılık 

 KOBİ Bankacılığı 

 Ticari Bankacılık  

 Kurumsal Bankacılık 

 Özel Bankacılık 

VakıfBank, 31.12.2013 itibarıyla 856 yurtiçi, 3 yurtdışı olmak üzere 859 adet şubesi, 14.943 

çalışanı ile etkin ve verimli bir şekilde müşterilerine hizmet vermeye devam etmektedir.  

Ana bankacılık faaliyetlerinin desteklenmesi amacıyla 14’ü finans sektöründe, 

9’u finans sektörü dışında faaliyette bulunan 23 adet iştiraki bulunmaktadır.  

Konuya ilişkin ayrıntılı bilgi ihraççı bilgi dokümanının 6.1 no’lu bölümünde yer 

almaktadır. 
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2.11. İhraççının yönetim hakimiyetine sahip olanların adı, soyadı, ticaret 

unvanı, yönetim hakimiyetinin kaynağı 

Konuya ilişkin ayrıntılı bilgi ihraççı bilgi dokümanının 12.4 no’lu maddesinde 

yer almaktadır. 

2.12. Derecelendirme notu hakkında bilgi 

 

 Vakıfbank’ın  ‘‘Fitch Ratings’’, ‘‘Standard& Poor’s’’, ve ‘‘Moody’s’’ tarafından 

belirlenen kredi derecelendirme notları bulunmaktadır.  

Konuya ilişkin ayrıntılı bilgi sermaye piyasası aracı notunun 8.3 no’lu 

maddesinde yer almaktadır. 

2.13. Garanti hükümleri 

           YOKTUR. 

Konuya ilişkin ayrıntılı bilgi sermaye piyasası aracı notunun 7.1 ve 7.2 no’lu 

maddelerinde yer almaktadır. 

2.14. Garantör hakkındaki bilgiler 

YOKTUR. 

Konuya ilişkin ayrıntılı bilgi sermaye piyasası aracı notunun 7.3 no’lu 

maddesinde yer almaktadır. 

2.15. Yönetim kurulu üyeleri hakkında bilgiler  

Adı Soyadı Görevi 

Ramazan GÜNDÜZ Yönetim KuruluBaşkanı  

Mehmet Emin ÖZCAN 
Yönetim Kurulu 
Başkan Vekili ve Yönetim Kurulu Üyesi  

Halil  AYDOĞAN Genel Müdür ve Yönetim Kurulu Murahhas-Tabii Üyesi 

Halim KANATCI Yönetim Kurulu Üyesi 

İsmail ALPTEKİN Yönetim Kurulu Üyesi 

Adnan ERTEM Yönetim Kurulu Üyesi 

Öztürk ORAN Yönetim Kurulu Üyesi 

Şeref  AKSAÇ Yönetim Kurulu Üyesi 

Sabahattin BİRDAL Yönetim Kurulu Üyesi 

Konuya ilişkin ayrıntılı bilgi ihraççı bilgi dokümanının 10.2.1 no’lu maddesinde e 

yer almaktadır. 

 2.16. Bağımsız denetim ve bağımsız denetim kuruluşu hakkında bilgiler 

Ortağın Ticaret Unvanı Tutar (TL) 
Pay 
(%) 

Kontrolün 
Kaynağı 

Tedbirler 

T.C. Başbakanlık Vakıflar Genel Müdürlüğü 1.075.058.639,56 43,00 Hisse Senedi 
TTK Hükümleri dışında 

alınmış bir tedbir 
yoktur. 

T.C. Başbakanlık Vakıflar Genel Müdürlüğü 386.224.784,72 15,45 Hisse Senedi 
TTK Hükümleri dışında 

alınmış bir tedbir 
yoktur . 

Vakıfbank Memur ve Hizmetlileri Emekli ve 
Sağlık Yardım Sandığı Vakfı 

402.552.666,42 16,10 Hisse Senedi 
TTK Hükümleri dışında 

alınmış bir tedbir 
yoktur . 
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 Akis Bağımsız Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Müşavirlik Anonim Şirketi 

            Erdal Tıkmak/ Sorumlu Ortak, Başdenetçi 

 Adresi: Rüzgarlıbahçe Mah. Kavak Sk. No:29 Kavacık Beykoz, İstanbul 

 34805 

3. İHRAÇ EDİLECEK BORÇLANMA ARAÇLARINA İLİŞKİN 

BİLGİLER 

3.1. İhraç edilecek borçlanma araçları ile ilgili bilgiler 
 

     Bu madde içeriği daha sonra belirlenecektir. 

3.2. Borçlanma araçlarının hangi para birimine göre ihraç edildiği 

hakkında bilgi 

Borçlanma araçları Türk Lirası cinsinden satışa sunulacaktır. 

3.3. Halka arz edilecek borçlanma araçları üzerinde, borçlanma aracının 

devir ve tedavülünü kısıtlayıcı veya borçlanma aracını alanların haklarını 

kullanmasına engel olacak kayıtların bulunup bulunmadığına ilişkin bilgi: 

YOKTUR. 

3.4. İhraç edilecek borçlanma araçlarının yatırımcıya sağladığı haklar, bu 

hakların kullanım esasları ve bu haklara ilişkin kısıtlamalar ile derecelendirme 

notları: 

 Borçlanma aracı yatırımcıları, ihracı gerçekleştiren BANKA’nın alacaklısı 

konumunda olup, Banka aktifleri üzerinde alacaklarından (anapara ve faiz) başka bir hakka 

sahip değildirler. Yatırımcılar, ihraç edilecek borçlanma araçları için belirtilen hesaplama 

yöntemi ile hesaplanacak anapara ve faizlerini, ödeme günü almaya hak kazanacaklardır.  

Konuya ilişkin ayrıntılı bilgi sermaye piyasası aracı notunun 4.6 no’lu 

maddesinde yer almaktadır. 

3.5. Nominal faiz oranı ve ödenecek faize ilişkin esaslar: 

 

      Bu madde içeriği daha sonra belirlenecektir. 

3.6. Borçlanma araçlarının borsada işlem görmesine ilişkin esaslar ile 

işlem görme tarihleri: 

 

 Halka arz edilen bonoların satışı tamamlandıktan sonra BİAŞ’da işlem görebilmesi 

BİAŞ Mevzuatı’nın ilgili hükümleri çerçevesinde Borsa Başkanlığı’nın onayına bağlıdır. 

Konuya ilişkin ayrıntılı bilgi sermaye piyasası aracı notunun 6.1 no’lu 

maddesinde yer almaktadır. 
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4. RİSK FAKTÖRLERİ 

4.1. İhraççının borçlanma araçlarına ilişkin yükümlülüklerini yerine 

getirme gücünü etkileyebilecek riskler 

 
Kredi Riski 

 

Kredi riski, kredi müşterisinin yapılan sözleşme gereklerine uymayarak yükümlülüğünü kısmen 

veya tamamen zamanında yerine getirememesinden dolayı maruz kalınabilecek zarar olasılığını 

ifade eder. 

 

Piyasa Riski 
 

Piyasa riski, Bankanın bilanço içi ve bilanço dışı hesaplarda bulundurduğu varlık ve 

yükümlülüklerinin faiz oranlarında, kurlarda ve hisse senedi fiyatlarında meydana gelen 

dalgalanmalar nedeniyle taşıdığı potansiyel zarar riskini ifade etmektedir. 

 

Operasyonel Risk 

 

Yetersiz veya başarısız dahili süreçler, insanlar ve sistemlerden veya harici olaylardan 

kaynaklanan kayıp riskidir. 

 

 

İtibar Riski 

 

Müşteriler, ortaklar, rakipler ve denetim otoriteleri gibi tarafların Banka hakkındaki olumsuz 

düşüncelerinden ya da yasal düzenlemelere uygun davranılmaması neticesinde Bankaya 

duyulan güvenin azalması veya itibarın zedelenmesi nedeniyle Bankanın zarar etme 

olasılığıdır. 

 

İş Riski 

 

Faaliyetin sürdürülmesine ilişkin risk olarak da tanımlanabilecek iş riski hacim, marj ve 

giderlerdeki dalgalanmalardan, rekabet ortamındaki değişimlerden kaynaklanan risktir. 

 

Strateji Riski 

 

Yanlış ticari seçimlerden, kararların düzgün bir biçimde uygulanmamasından veya 

ekonomik faktörlerdeki değişime tepki eksikliğinden kaynaklanabilecek zararlardır. 

 

Vergi Riski 

 

Banka bonosu ihracı tarihinden sonra vergi salmaya veya tahsiline ilişkin yetkili mercilerce 

veya yetkili mahkemelerce alınacak kararlar neticesinde(ilgili karar ilişkin ihtilaf veya 

işleme tarafların herhangi birinin taraf olup olmadığına bakılmaksızın) Banka’nın ihraççı 

sıfatıyla mükellef olarak ödemesi gerekecek ihraç tarihinde cari olan oran veya tutarlardan 

daha yüksek oran veya tutarda vergi, resim, harç ödenmesinin gerekmesi veya bunun makul 

ölçüde muhtemel hale gelmesi halinde, ihraççının banka bonosunu erken itfa etme yetkisi 

bulunmaktadır. İhraççının banka bonosunu erken itfa etme yetkisinin kullanılması 

durumunda; erken itfada kullanılacak birim fiyatı ihraç esnasında belirlenen iç verim oranı 

ile bononun fiyatının erken itfa ödeme tarihine taşınmış fiyatı olarak belirlenecektir. 
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4.2. Diğer riskler hakkındaki temel bilgiler 

 
Bonoların Likiditesinin Yatırımcının Elinde Bulunan Tutara Bağlı Olarak 

Kısıtlanması Riski 

 

İhraç edilecek bonoların işlem göreceği piyasada yapılacak işlem büyüklükleri ile ilgili alt 

limitler bulunmaktadır. Yatırımcının halka arzdan sonra sahip olduğu bono tutarının bu alt 

limitlerin altında kalması durumunda bonoların bu piyasada satılması imkansız hale 

gelebilir. 

 

Diğer 

 

Türkiye Vakıflar Bankası T.A.O. 5411 sayılı Bankacılık Kanunu hükümleri uyarınca 

faaliyet göstermekte olup, aynı kanun hükümleri uyarınca BDDK’nın düzenleme ve 

denetimine tabidir. Bankacılık Kanunu ve ilgili düzenlemelerde, öngörülen şartların 

oluşması halinde bankaların BDDK tarafından faaliyet izninin kaldırılması ve/veya Tasarruf 

Mevduatı Sigorta Fonu’na devredilmesine ilişkin hükümler yer almaktadır. 

 

 4.3. İhraç edilecek borçlanma araçlarına ilişkin riskler hakkındaki temel 

bilgiler 

 

İhraççı Riski: 

 

Bono/tahvil ihraç eden bankanın borçlanma aracına ilişkin yükümlülüklerini kısmen veya 

tamamen zamanında yerine getirememesinden dolayı yatırımcının karşılaşabileceği zarar 

olasılığıdır. Bu durumda yatırımcı, ihraççının taahhüt ettiği ödemeyi kısmen veya tamamen 

geri alamamaktadır. 

 

Piyasa Riski: 

Bono ve/veya tahvilin vadesinden önce satılması durumunda söz konusu enstrümanın 

piyasa değerinin piyasadaki faiz oranlarından etkilenmesine bağlı olarak yatırımcının 

zarar etme olasılığıdır. İhraç edilen bonoların piyasada oluşacak değeri, faiz 

oranlarının değişiminden etkilenecektir. 

 

Likidite Riski: 

Yatırımcının, elinde tuttuğu bono/tahvili satarak yaptığı yatırımı vadesinden önce nakde 

çevirmek istemesi durumunda söz konusu menkul kıymetin alım satımı için mevcut piyasa 

yapısının sığ olması ve benzeri nedenlerden dolayı pozisyonların uygun bir fiyatta, yeterli 

tutarda ve gerekli zamanda elden çıkaramaması halinde ortaya çıkan zarar ihtimalini ifade 

eder.  

 

Spesifik Risk 

Olağan piyasa hareketleri dışında, bono/tahvil ihraççısının yönetiminden veya mali 

bünyesinden kaynaklanabilecek sorunlar nedeniyle meydana gelebilecek zarar olasılığıdır. 

 

Konuya ilişkin ayrıntılı bilgi ihraççı bilgi dokümanının 4., sermaye piyasası aracı 

notunun ise 2. bölümünde yer almaktadır. 
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5. HALKA ARZA İLİŞKİN BİLGİLER 

5.1. Halka arzın gerekçesi ve halka arz gelirlerinin kullanım yerleri 

 

 Söz konusu bonoların ihracı; Bankamız faaliyetlerinin gerektirdiği finansman 

ihtiyacının karşılanması ve fonlama kaynaklarının çeşitlendirilmesi, vade uzatımı, ortalama 

kaynak maliyetinin düşürülmesi, sermaye piyasalarından ilave kaynak sağlanması, 

mevduatın erken çekilme imkânına karşın bonoların itfasının vadesinde yapılması nedeni ile 

likidite pozisyonuna olumlu yönde katkı sağlanması amacıyla gerçekleştirilecektir.  

 Konuya ilişkin ayrıntılı bilgi sermaye piyasası aracı notunun 3.2 no’lu 

maddesinde yer almaktadır. 

5.2. Halka arza ilişkin temel bilgiler  

 

 Bu madde içeriği daha sonra belirlenecektir. 

5.3. Menfaatler hakkında bilgi 

YOKTUR. 

5.4. Halka arzdan talepte bulunan yatırımcıların katlanacağı maliyetler 

hakkında bilgi 

 

 Bu madde içeriği daha sonra belirlenecektir. 

 

 

 


