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Giindem

e Dis ticaret agigi 2022 yilinin Aralik ayinda yillik bazda %42 artigla 9.7 milyar dolar gerceklesti. ihracat aylik bazda %4.7, yillik
bazda %3 artti ve 22.9 milyar dolar oldu. ithalat ise aylik bazda %6.4, yillik bazda ise %12.2 artarak 32.6 milyar dolar oldu.
2021 yili toplaminda 46.2 milyar dolar olan dis ticaret agigi, 2022 yilinda %137 artarak tarihi ylksek seviyede gergeklesti ve
109.5 milyar dolar oldu.

e istihdam maliyet endeksi 4. ceyrekte yillik bazda %5.1 yiikseldi.

e Conference Board tiketici gliven endeksi Ocak’ta bir dnceki aya gore beklentilerin Gizerinde 1.9 puan azalarak 107.1’e geriledi.
e  CaseShiller konut fiyat endeksi Kasim’da bir dnceki aya gore %0.8 diiserken, yillik bazda %6.8 ile beklentilere paralel artti.

e Chicago PMI Ocak ayinda 44.3’e gerileyerek beklentilerin altinda gergeklesti.

e Euro Bolgesi ekonomisi 2022 yilinin son geyreginde %0.1 daralma beklentilerine karsin ceyreklik bazda %0.1 biiyiidi. Ulke
ekonomisi yillik bazda ise %1.9 ile beklentilerin Ustlinde biyudu.

e Almanya’da perakende satislar Aralik ayinda %1.8 diists beklentilerinin Gstiinde bir 6nceki yilin ayni ayina goére %6.4 geriledi.

e Almanya’da issizlik orani Ocak ayinda bir 6nceki aya gore degisim gostermedi ve beklentilere paralel %5.5 oldu.

e  Fransa ekonomisi 2022 yilinin son ¢eyreginde bir dnceki ceyrege gére %0.1 biylrken, yillik bazda ise beklentilere paralel %0.5
buyuda.

e Fransa’da Ocak ayi enflasyonu oncil verilere gore yillik bazda %6, aylk bazda ise %0.4 ile beklentilerin altinda artis gosterdi.

e italya’da issizlik orani Aralik ayinda bir 6nceki aya goére degisim gdstermedi ve beklentilere paralel %7.8 oldu.

e italya ekonomisi 2022 yilinin son geyreginde yillik bazda %1.7 ile beklentilerin stiinde biiyiirken, ceyreklik bazda ise %0.1
daraldi.

e Japonya’da imalat sektérii PMI Ocak ayinda bir dnceki aya gore degisim gostermeyerek 48.9 oldu.
e (Cin'de Caixin imalat PMI, Ocak’ta 49.2 seviyesine yikseldi. Ancak imalat PMI 6 aydir 50 seviyesinin altinda kaliyor.

Piyasalar

ABD’de yilin ilk faiz karari agiklamasindan 6nce endeksler gini alicili tamamladi. ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde asagi yonla
hareketler kaydedildi. Dolar basta euro olmak Uzere gelismis ve gelismekte olan llke para birimleri karsisinda deger kaybetti ve
dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini gésteren dolar endeksi geriledi. Asya borsalarinda yukari yonla hareketler
hakimdi. Avrupa’da ise endeksler karisik kapandi.

Bugiin sona erecek Fed toplantisi 6ncesinde diin acgiklanan verilerle geri cekilen dolardan destek bulan EUR/USD paritesi diin
yiikselisle 1.0862’den kapandi. Parite bu sabah da yikselisle agildi ve 1.0870 seviyesinin lizerinde hareket ediyor.

Dolar endeksindeki geri cekilmenin yani sira ABD 2 ve 10 yillik Hazine tahvil getirilerindeki asag1 yonli hareketin etkisiyle altin fiyatlari
yonlni tersine gevirerek artis gosterdi. GUnluk bazda %0.28 artisla 1,927 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin
fiyatlari, yeni giinde 1,924 dolar/ons seviyelerinde saticili seyrediyor. Bugiin altin fiyatlarinin seyri acisindan Fed toplantisi takip
edilecek. ABD'de enflasyonun yavasladigina yonelik isaretlerin, resesyon endiselerini hafifletmesinin etkisiyle petrol fiyatlari
yukseldi. ABD ham petroli glinlik bazda %1.26 artisla 78.95 dolar/varil seviyesinden kapanis gergeklestirirken, yeni giinde 79
dolar/varil seviyelerinde seyrediyor.

USD/TL kurunun yukselisle 18.8064’ten kapandigi diin EUR/TL kuru da yikselisle 20.4315’ten giint sonlandirdi. Boylece sepet kur
(0.5*$+0.5*€) da diin yukselisle 19.6189’dan kapandi. Bugiin Fed toplantisindan gikacak karar kurun hareketinde etkili olabilir. Borsa
endeksleri bankacilik hisseleri hari¢ glini saticili tamamladi. Bankacilik hisse endeksinin %0.14 sinirh yikselis kaydettigi, sinai
endeksinin %2.87 deger kaybettigi giinde BIST 100 endeksindeki deger kaybi %2.35 oldu ve endeks 4,976 seviyesinden kapanis
gerceklestirdi. Dun 2 yillik gosterge tahvil getirisi bir dnceki gline gére 13 baz puan duslsle %8.59’dan, 10 yillik gdsterge tahvil getirisi
3 baz puan diisiisle %9.82’den kapandi.
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Buglin yurt icinde Ocak ayi imalat PMI verisi agiklanacak. Yurt disinda ise yogun bir veri takvimi bulunuyor. ABD tarafinda bugiin sona
erecek Fed toplantisi takip edilecek. Avrupa’da ise Ocak ay1 &ncll enflasyon verileri, agiklanacak veriler arasinda 6ne gikiyor.

Agiklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Tiirkiye imalat PMI (Ocak) Diisiik 48.1 =
16:15 ABD ADP Ozel Sektor istihdami (Ocak) Orta 235 bin kisi 170 bin kisi
17:45 imalat PMI (Ocak) Orta 46.2 -
18:00 ISM imalat Endeksi (Ocak) Yiiksek 48.4 48
22:00 Fed Toplantisi ve Faiz Karari Yiksek %4.5 %4.625
12:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Ocak) Orta 47.8 48.8
13:00 TUFE (Ocak, 6nciil, y-y) Yiiksek %9.2 %9.1
13:00 Gekirdek TUFE (Ocak, 6nciil, y-y) Yiiksek %5.2 %5.1
13:00 issizlik Orani (Aralik) Orta %6.5 %6.5
11:55 Almanya imalat PMI (Ocak) Orta 47.1 47
11:50 Fransa imalat PMI (Ocak) Orta 49.2 50.8
11:45 italya imalat PMI (Ocak) Orta 48.5 49.6
13:00 TUFE (Ocak, énciil, y-y) Yiiksek %11.6 --
12:30 ingiltere imalat PMI (Ocak) Orta 453 46.7
03:30 Japonya imalat PMI (Ocak) Dustk 48.9 48.9 (Agiklandi)
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¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 18.8064 0.11 -0.01 0.50
EUR/TRY 20.4315 0.23 -0.31 2.34
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 19.6190 0.17 -0.20 1.45
- USD/TRY 3M Imp. Vol. 13.1420 0.70 0.91 9.13
g USD/TRY Future 18.8047 ) -0.07 -0.19 -1.62
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 10.27 0.08 0.20 1.19
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.57 -0.05 0.01 0.21
5Y CDS 544.08 -1.79 -0.74 7.43
DOViz
Dolar Endeksi 102.10 -0.18 0.18 -1.38
EUR/USD 1.09 0.17 -0.21 1.88
usD/JpPY 130.09 -0.27 -0.05 -0.49
GBP/USD 1.23 -0.26 -0.06 2.28
USD/CHF 0.92 -0.94 -0.70 -0.96
EUR/JPY 141.31 -0.16 -0.28 1.33
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.21 -0.05 0.00 -0.20
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.53 -0.02 0.06 -0.30
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.64 -0.03 0.09 -0.04
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.28 -0.03 0.12 -0.17
KREDI
iTraxx Crossover 414.57 -0.05 -0.40 -12.52
ABD 5Y CDS 35.02 -0.09 7.72 27.39
— Endonezya 5Y CDS 88.14 4.72 1.14 -10.08
g Cin 5Y CDS 53.78 4.85 2.79 -29.88
[ ingiltere 5Y CDS 22.79 13.33 0.04 -17.93
g Almanya 5Y CDS 15.02 0.13 -20.95 -20.99
> ispanya 5Y CDS 45.40 0.29 -5.22 -17.99
Portekiz 5Y CDS 45.40 0.27 -5.22 -17.99
irlanda 5Y CDS 25.28 11.76 10.93 -8.97
Cekya 5Y CDS 45.56 0.33 0.07 0.18
italya 5Y CDS 104.94 -0.01 0.01 -20.51
Gliney Afrika 5Y CDS 251.83 -0.38 -1.70 0.58
Macaristan 5Y CDS 191.87 -1.14 -1.03 -4.91
Brezilya 5Y CDS 227.83 -1.53 -4.38 -9.03
Polonya 5Y CDS 108.93 -0.92 -0.91 -5.19
Romanya 5Y CDS 270.40 -0.87 -1.61 -4.17
EMTIA
Altin ($/ons) 1927.88 0.28 -0.49 571
ABD Ham Petrolii ($/varil) 78.95 1.26 -1.14 -1.51
Brent Petrol ($/varil) 84.49 -0.48 -1.90 -1.65
Bloomberg Emtia Endeksi 111.80 0.90 -0.10 -0.89
Baltik Kuru Yiik Endeksi 681.00 0.15 -5.55 -45.52
*: Puan Degisim
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