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Giindem

e ihracat 2023 yili Aralik ayinda, bir 6nceki yilin ayni ayina gére %0.4 artarak 23 milyar dolar, ithalat %11 azalarak 29 milyar 39
milyon dolar olarak gergeklesti. Boylece dis ticaret agigi bir dnceki yilin ayni ayina gére %37.8 azalarak 9 milyar 713 milyon
dolardan, 6 milyar 39 milyon dolara geriledi.

e ABD Merkez Bankasi (Fed) Ocak ayi toplantisinda politika faizini beklentiye paralel olarak degistirmeyerek %5.25-5.50
araliginda tuttu. Para politikasi metninden “enflasyon kontrol altina alinana kadar faiz artirimi olabilecegi” ifadesi cikarildi.
Ancak yetkililer enflasyonun hala bankanin %2’lik hedefinin Gzerinde seyrettigini belirtti.

e Fed Baskani Jerome Powell, politika faizinin muhtemelen zirvede oldugunu, ekonominin de beklendigi gibi seyretmesi
durumunda, bu yil faiz indirimlerine baslamanin uygun olacagina inandiklarini séyledi. Powell Mart ayinda faiz indirimi
beklemediklerini, Fed’in Mart’a kadar faiz indirimi konusunda yeterli glivene sahip olamayacagini belirtti.

e Chicago PMI Ocak’ta beklentilerin altinda 46 oldu.

o Ozel sektér istihdami Ocak’ta 145 bin olan beklentilerin altinda 107 bin kisi artti.

e istihdam maliyet endeksi yilin son geyreginde bir dnceki ceyrege gére %0.9 artarak beklentilerin altinda gerceklesti.

e Almanya’da Ocak’ta TUFE %3.2 olan beklentilere yakin yillik bazda %3.1 arttu.

e Almanya’da igsizlik Ocak’ta %5.9 beklenirken %5.8 oldu.

e Almanya’da perakende satislar Aralik’ta bir dnceki yilin ayni ayina gére %1.7 geriledi.

e Fransa’da enflasyon Ocak’ta 6nciil verilere gore %3.1 artis gosterdi.

e italya’da issizlik orani Aralik ayinda %7.2’ye gerileyerek beklentilerin altinda gerceklesti.

e Japonya’da imalat PMI Ocak ayinda hafif artisla 48 seviyesine yukselerek beklentilere paralel gergeklesti.
e (Cin’de Caixin imalat PMI Ocak’ta 50.8 ile beklentilerin lizerinde gergeklesti.

e Sili Merkez Bankasi (BCC), enflasyonun gecen ay beklenenden fazla yavaslamasinin ardindan st Uste ikinci toplantisinda
parasal genisleme hizini artirarak 100 baz puanlik indirime gitti ve gésterge faiz orani %8.25'ten %7.25'e gekildi.

e Brezilya Merkez Bankasi (BCB), enflasyonun yavaslamasi ve ekonominin zayifladigina yonelik yeni isaretlerin ardindan, Ust
Uste besinci toplantisinda da 50 baz puan indirime gitti ve gosterge niteligindeki borg verme faiz (Selic) oranini %11.75'ten
%11.25'e duslrdi.

Piyasalar

Din ABD Merkez Bankasi’'nin faizleri dordlinci kez Ust liste %5.25-%5.5 seviyesinde sabit tuttugu ve faizleri indirmeye agik oldugu
sinyalini verdigi glinde ABD’de endeksler sert deger kaybetti. Nasdag 100 endeksindeki deger kaybi %2’yi asarken, S&P 500
endeksindeki deger kaybi ise %1’i asti. ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde diinki islemlerde geri cekilme yasandi. Dolar basta euro
olmak Uzere gelismis ve gelismekte olan (ilke para birimleri karsisinda deger kaybetti ve dolarin baslica alti para birimi karsisindaki
degerini gosteren dolar endeksi geri ¢ekildi. Avrupa borsalari diinki islemlerde saticili kapanis gerceklestirdi. Asya’da ise endeksler
karisik bir goriinim sergiledi.

EUR/USD paritesi diin disiisle basladigi gtinii 1.0816’dan sonlandirdi. Diinkii Fed toplantisinin ardindan yapilan agiklamalarda
Mart’ta faiz indirimlerine baslamak i¢in erken olabilecegi sinyalinin verilmesiyle dolar bu sabah ylikseldi. Parite de bu sabah dislisle
acildi ve 1.08'li seviyelerde hareket ediyor.

Dolardaki kaybin etkisiyle altin fiyatlari sinirli yikselis kaydetti. Giinliik bazda %0.05 artisla 2,037 dolar/ons seviyesinden kapanis
gerceklestiren altin fiyatlari, yeni giinde 2,044 dolar/ons seviyelerinde alicili seyrediyor. En biiyiik ham petrol ithalatcisi olan Cin'den
gelen talebin zayif kalacagini gésteren verilerin ardindan petrol fiyatlari geriledi. ABD ham petroli giinlik bazda %2.58 dislisle 76.28
dolar/varil seviyesinden kapanis gergeklestirirken, brent petrolde giinliik diists %1.40 oldu.
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Din kurlarda geri cekilme yasandi. USD/TL kurunun 30.3151’den sonlandirdigi giini, EUR/TL kuru ise 32.8211’den sonlandird.
Boylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) diinki islemlerde glinu diisusle 31.5681’den sonlandirmis oldu. USD/TL kurunda bu sabah yukselis
var ve kur diinku kapanisinin tizerinde hareket ediyor. Bankacilik hisse endeksinin %0.05, sinai endeksinin %0.41 yukselis kaydettigi
ginde BIST 100 endeksi %0.26'lik sinirh yiikselisle 8,496 seviyesinden kapanis gerceklestirdi. Diin 2 yillik gosterge tahvil getirisi bir
onceki gline gore 27 baz puan diisusle %43.26’dan, 10 yillik gésterge tahvil getirisi 17 baz puan diisusle %26.51’den kapandi.

Bugiin yurt icinde Ocak ayi imalat PMI verisi ve TCMB tarafindan yayinlanacak olan PPK Toplanti Ozeti bulunuyor. Yurt disinda yogun
bir veri takvimi hakim olmakla birlikte, ABD’de ISM imalat PMI, Euro Bolgesi ve italya’da Ocak ayi enflasyon verileri agiklanacak veriler
arasinda on plana gikiyor.

Agiklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Tiirkiye imalat PMI (Ocak) Distik 47.4 -
14:00 TCMB PPK Toplanti Ozeti Orta - -
16:30 ABD Haftalik igsizlik Maas Bagvurulari Orta 214 bin kisi 210 bin kisi
17:45 imalat PMI (Ocak) Orta 47.9 -
18:00 ISM imalat PMI (Ocak) Yiiksek 47.4 473
12:00 Euro Bélgesi  imalat PMI (Ocak) Orta 44.4 46.6
13:00 TUFE (Ocak, 6ncil, y-y) Orta %2.9 %2.8
13:00 Gekirdek TUFE (Ocak, énciil, y-y) Yiiksek %3.4 %3.2
13:00 issizlik Orani (Aralik) Orta %6.4 %6.4
11:55 Almanya imalat PMI (Ocak) Orta 43.3 45.4
11:50 Fransa imalat PMI (Ocak) Orta 42.1 43.2
11:45 italya imalat PMI (Ocak) Diisiik 45.3 47.3
13:00 TUFE (Ocak, 8nciil, y-y) T %0.6 %1.1
12:30 ingiltere imalat PMI (Ocak) Orta 46.2 46.9
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DOViz
USD/TRY 30.3151 -0.03 0.29 2.64
EUR/TRY 32.8211 -0.26 -0.25 0.87
‘G~ Sepet (0.55+0.5€) 31.5681 -0.15 0.00 1.71
': USD/TRY 3M Imp. Vol. 10.2620 1.33 -9.77 -22.51
g USD/TRY Future 303225 -0.11 -0.28 2,91
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 39.65 0.09 0.59 3.14
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 7.35 0.03 0.09 0.65
5Y CDS 325.43 0.58 4.09 16.13
DOViz
Dolar Endeksi 103.27 -0.12 0.04 1.92
EUR/USD 1.0816 -0.22 -0.62 -2.06
usD/JpPY 146.88 -0.49 -0.42 4.27
GBP/USD 1.2685 -0.09 -0.30 -0.30
USD/CHF 0.8611 -0.06 -0.19 237
EUR/JPY 158.95 -0.70 -0.99 211
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.23 -0.13 -0.15 -0.02
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.97 -0.09 -0.21 0.11
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 241 -0.12 -0.30 0.01
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.16 -0.11 -0.17 -0.24
KREDI
iTraxx Crossover 327.41 2.67 52209 291
ABD 5Y CDS 41.50 -0.10 -2.42 -12.71
— Endonezya 5Y CDS 74.74 -2.56 1.34 7.87
g Cin 5Y CDS 64.74 0.05 0.75 8.32
- ingiltere 5Y CDS 33.45 0.94 0.81 -7.62
g Almanya 5Y CDS 13.55 0.37 -6.62 -20.34
> ispanya 5Y CDS 42.47 0.62 -0.65 -6.27
Portekiz 5Y CDS 40.45 0.67 -1.84 -8.65
irlanda 5Y CDS 23.46 1.34 1.25 -8.82
Cekya 5Y CDS 30.95 0.95 0.88 -3.82
italya 5Y CDS 75.33 2.84 2.14 -3.10
Gliney Afrika 5Y CDS 228.33 1.91 2.85 12.06
Brezilya 5Y CDS 139.30 2.06 -0.79 5.96
Polonya 5Y CDS 64.81 0.25 1.79 2.52
Macaristan 5Y CDS 124.65 -0.08 -0.07 -2.35
Romanya 5Y CDS 153.05 -0.16 -0.14 7.51
EMTIA
Altin ($/ons) 2037.19 0.05 1.22 -1.05
ABD Ham Petrolii ($/varil) 76.28 -2.58 1.06 6.11
Brent Petrol ($/varil) 81.71 -1.40 2.09 6.06
Bloomberg Emtia Endeksi 98.56 -0.30 0.07 -0.09
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1398.00 0.07 -7.23 -33.21
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



