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Giindem

e Haziran’da 51.5 olan imalat PMI Temmuz ayinda 49.9 seviyesine geriledi ve faaliyet kosullarinin genel olarak degisim
gostermedigine ve alti aylik genisleme déneminin sona erdigine isaret etti.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, mali durumu ve borg yikiyle ilgili endiseleri nedeniyle ABD'nin kredi notunu
disurdd. Fitch'ten yapilan agiklamaya gore, llkenin uzun dénem yabanci ve yerel para cinsinden kredi notu "AAA"dan
"AA+"ya gekildi. Not indirimi, senatorlerin bu yilin baslarinda bir borg tavani anlagmasi tizerinde son dakikaya kadar miizakere
ederek, tlkenin ilk kez temerriide dismesi riskini almasinin ardindan geldi. Fitch'ten yapilan agiklamada, ABD'de son 20 yilda
yonetisimde sirekli bir bozulma oldugu belirtildi. Fitch, kredi notunun gériiniimiini "duragan" olarak belirledi.

e ABD’de imalat sektdori PMI Haziran ayindaki 46.3'ten Temmuz ayinda 49 seviyesine yikselerek beklentilere paralel
gerceklesti.

e ISM imalat Haziran ayindaki 46 seviyesinden Temmuz ayinda 46.4 seviyesine ylikselerek beklentilerin altinda gergeklesti.

e Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, mevcut goriiniimle en erken 2024'ln ikinci yarisina kadar faiz indirimi yapilmayacagini
diisindigini soyledi.

e Euro Bolgesi'nde imalat PMI Haziran ayindaki 43.4 seviyesinden Temmuz ayinda beklentilere paralel 42.7 seviyesine
gerileyerek Kovid-19 baslangicindan bu yana en hizli diislisiinii yasadi.

e Euro Bolgesi'nde issizlik orani Haziran ayinda beklentilerin altinda gercekleserek %6.4 ile bir dnceki aya gore degisim
gostermedi.

e Almanya’da issizlik orani Temmuz ayinda %5.6’ya gerileyerek beklentilerin altinda kald..

e Almanya’da imalat PMI Haziran ayindaki 40.6 seviyesinden Temmuz ayinda beklentilere paralel 38.8 seviyesine geriledi.

e Fransa’da imalat sektérii PMI Haziran ayindaki 46 seviyesinden Temmuz ayinda 45.1 seviyesine gerileyerek beklentilerin
Gzerinde gerceklesti.

e italya’da imalat PMI Haziran ayindaki 43.8 seviyesinden Temmuz ayinda 44.5 seviyesine yiikselerek beklentilerin {izerinde
gerceklesti.

e talya’da issizlik orani Haziran ayinda %7.4’e gerileyerek beklentilerin altinda kaldi ve 14 yildan uzun bir siirenin en diisiik
seviyesine geriledi.

e ingiltere’de imalat sektdrii PMI Haziran ayindaki 46.5 seviyesinden Temmuz ayinda 45.3 seviyesine gerileyerek beklentilerin
Uzerinde gergeklesti.

e ingiltere'de konut fiyatlari Temmuz'da %3.8 azalarak 14 yilin en sert diisiisiinii yasadi.

e (Cin, i¢ tiketimi artirmak igin 20 maddelik yeni bir paket agikladi. Pakete gore, yeni enerji araglari (NEV), ev aletleri, elektronik,
yemek, kiiltlr ve turizm sektérlerinin yani sira kirsal alanlar da dahil olmak lGizere ¢ok ¢esitli irlin ve hizmetlerin tiiketimi tesvik
edilecek. Cin, Ulusal Kalkinma ve Reform Komisyonu (NDRC) Baskan Yardimcisi Li Chunlin, dnlemlerin yiksek fiyatl Grinlerin
tiketimini dengelemeyi, hizmet tiiketimini genisletmeyi, kirsal tiiketimi tesvik etmeyi, yeni tiketim tirleri kesfetmeyi,
tiketim tesislerini iyilestirmeyi ve tiiketim ortamini optimize etmeyi amagladigini séyledi.

e Glney Kore'de tlketici fiyatlari Temmuz ayinda gegen yilin ayni ayina gore beklentilerin altinda %2.3 artis gosterdi ve Ust Uste
altinci ayinda da gerileyen enflasyon, 25 ayin en disiik seviyesine indi.

Piyasalar
ABD’de endeksler diin giinii Dow Jones harig saticili tamamladi. ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde sert yikselisler kaydedildi. Dolar
basta euro olmak Uzere gelismis ve gelismekte olan Ulke para birimleri karsisinda deger kazandi ve dolarin baslica alti para birimi

karsisindaki degerini gosteren dolar endeksi ylkseldi. Asya’da endeksler saticili kapandi. Avrupa borsalarinda da asagi yonli
hareketler hakimdi.

Duin duslsle 1.0982 seviyesinden kapanan EUR/USD paritesi bu sabah dolardaki deger kaybindan destek bularak yikselisle acildi ve
1.0990 seviyesinin lzerinde hareket ediyor.
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Dolar endeksindeki yilkselisin yani sira ABD 2 ve 10 yillik Hazine tahvil getirilerindeki yukari yonli hareketin etkisiyle altin fiyatlar
diinkl islemlerde geriledi. Giinlik bazda %1.02 duslsle 1,944 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni giinde
1,948 dolar/ons seviyelerinde alicili seyrediyor. Bazi bélgelerde olusan, talebe yonelik endiselerin etkisiyle petrol fiyatlar geriledi.
ABD ham petroll glinlik bazda %0.53 diistsle 81.37 dolar/varil seviyesinden kapanis gerceklestirirken, brent petrolde glinltik dusis
%0.76 oldu.

Diin kurlar giinGi yatay tamamladi. USD/TL kuru giunt 26.8938'den kapatirken, EUR/TL kuru ise giinii 29.5406’dan sonlandirdi.
Boylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) glin(i yatay olarak 28.2172’den kapatti. Bu sabah USD/TL kurunda yiikselis var. Kur 26.95 seviyesinin
lizerinde hareket ediyor. Borsa istanbul'da endeksler giinii saticili tamamladi. Bankacilik hisse endeksinin %1.44, sinai endeksinin
%0.09 deger kaybettigi glinde BIST 100 endeksi %0.68 deger kaybederek 7,168 seviyesinden glinii tamamladi. Din 2 yillik gbsterge
tahvil getirisi bir dnceki gline gére 38 baz puan dususle %15.59’dan, 10 yillik gdsterge tahvil getirisi ise %18.76’dan kapandi.

Bugtin yurt icinde dnemli bir veri agiklamasi bulunmuyor. Yurt diginda ABD’de 6zel sektor istihdam verisi takip edilecek.

Agiklanacak Veriler

Saat (TSi) Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
15:15 ABD ADP Ozel Sektér istihdami (Temmuz, a-a) Orta 497 bin kisi 189 bin kisi
02:50 Japonya BoJ Toplanti Tutanaklari (Temmuz) Orta - -
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¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 26.8938 -0.01 0.01 43.72
EUR/TRY 29.5406 0.02 -0.40 47.97
‘G~ Sepet (0.5$+0.5¢€) 28.2172 0.01 -0.21 45.92
': USD/TRY 3M Imp. Vol. 21.4720 0.39 -1.90 78.31
g USD/TRY Future 27.4457 ) 1.81 1.82 43.58
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 14.68 0.34 1.51 5.60
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.26 0.25 -0.18 -0.10
5Y CDS 390.20 4.67 -10.06 -22.95
DOViz
Dolar Endeksi 102.30 0.44 0.94 -1.18
EUR/USD 1.10 -0.10 -0.64 3.00
usD/JpPY 143.32 0.73 1.72 9.63
GBP/USD 1.28 -0.47 -0.95 6.08
USD/CHF 0.88 0.38 1.33 -5.39
EUR/JPY 157.42 0.62 1.07 12.89
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.91 0.04 0.02 0.51
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.05 0.09 0.14 0.22
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 3.21 0.01 0.01 0.53
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.52 0.06 0.12 -0.17
KREDI
iTraxx Crossover 387.20 1.83 -1.28 -19.81
ABD 5Y CDS** 33.74 -0.03 2.24 22.74
— Endonezya 5Y CDS 73.82 1.59 -5.77 -24.69
g Cin 5Y CDS 54.27 -0.91 -9.17 -29.24
- ingiltere 5Y CDS 27.67 -0.32 -3.62 -0.36
g Almanya 5Y CDS 14.00 -0.14 -0.07 -26.35
> ispanya 5Y CDS 47.78 -0.15 -0.08 -13.69
Portekiz 5Y CDS 45.27 -0.15 -1.16 -18.23
irlanda 5Y CDS 23.66 -0.34 -2.23 -14.80
Cekya 5Y CDS 33.17 -0.18 -0.09 -27.07
italya 5Y CDS 86.13 -0.02 -0.01 -34.76
Gliney Afrika 5Y CDS 240.43 5.69 -0.10 -3.97
Macaristan 5Y CDS 156.41 0.04 0.03 -22.48
Brezilya 5Y CDS 165.75 1.61 -2.77 -33.82
Polonya 5Y CDS 68.18 -0.06 -2.17 -40.66
Romanya 5Y CDS 149.34 0.04 -12.15 -47.07
EMTIA
Altin ($/ons) 1944.08 -1.02 -1.04 6.60
ABD Ham Petrolii ($/varil) 81.37 -0.53 2.02 1.51
Brent Petrol ($/varil) 84.91 -0.76 1.52 -1.16
Bloomberg Emtia Endeksi 106.66 -0.63 -1.46 -5.44
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1150.00 2.04 19.54 -8.00
*: Puan Degisim
**31 Temmuz kapanis verisidir.
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



