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Gilindem

e TCMB Bagkani Fatih Karahan, aylik enflasyonun ana egilimini belirgin ve kalici bir sekilde diisurecek siki parasal kosullari
surdireceklerini, para politikasindaki kararl durusun, hedeflenen dezenflasyon patikasina basariyla ulasilmasini saglayacagini
ve 2024 yilinin ikinci yarisinda dezenflasyonun tesis edilecegini sdyledi.

e  Fabrika siparisleri, Subat ayinda aylik bazda %1.4 ile piyasa beklentilerinin tizerinde artti.

e Cleveland Fed Bagkani Loretta Mester, enflasyon tablosunun "gok fazla degismedigini" ve bu yil lg faiz indiriminin hala uygun
oldugunu dislindigini soyledi.

e San Francisco Fed Baskani Mary Daly, 2024'teki li¢ faiz indiriminin makul olacagini séyledi.

e Euro Bolgesi'nde imalat PMI Mart’ta 46.1 seviyesine gerileyerek daralmanin sirdugune isaret etti.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yénetim Konseyi Uyesi Robert Holzmann, faiz indirimi icin Nisan ayinin radarinda olmadigini;
ancak Haziran ayinda ellerinde daha g¢ok veri olacagini belirtti.

e Almanya'da yillik enflasyon, Mart'ta %2.2'ye gerileyerek, Nisan 2021'den beri en dislik seviyesine indi.

e Almanya’da imalat PMI Mart’ta 41.9 seviyesine gerileyerek sektorde daralmanin devam ettigini gésterdi.

e Fransa’da imalat PMI Mart ayinda beklentilerin Gstliinde gerceklesse de 46.2 seviyesine geriledi.

e talya’da imalat sektdrii PMI Mart’ta beklentilerin Gstiinde 50.4 seviyesine yiikselerek toparlanmaya isaret etti.

e ingiltere’de imalat sektérii PMI Mart’ta beklentilerin iistiinde 50.3 seviyesine yiikselerek toparlanmaya isaret etti.

e Japonya’da hizmet sektorii PMI Mart ayinda 54.1 seviyesine yilkselerek sektérde biylimenin siirdiigiline isaret etti.
e Cin’de Caixin hizmet PMI Mart’ta beklentilere paralel olarak 52.7 seviyesine yikseldi.

o Sili Merkez Bankasi (BCC), Ust Uste altinci toplantisinda da faiz indirdi; ancak bu kez faiz indirim hizini yavaslatan Banka, politika
faiz oranini 75 baz puan indirerek %6.5’e gekti.

Piyasalar

ABD’de acgiklanan gigli verilerin Fed’in faiz indirim kararinda acele etmeyecegi yoniindeki beklentileri artirmasinin ardindan
borsalarda satis baskisi artti. ABD’de endeksler diin glin(i saticili tamamladi. ABD 2 yillik gosterge tahvil gerilerken, 10 yillik getiride
yukari yonli hareketler kaydedildi. Dolar diin gelismis tilke para birimleri karsisinda deger kaybetti; ancak dolar endeksindeki disus
sinirli kaldi. Dolar endeksi yaklasik dort ayin en yiiksek seviyesinde seyretmeye devam ediyor. Asya borsalari saticili kapandi. Avrupa
borsalarinda da diger gelismis tlke borsalarina paralel satis baskisi hakimdi.

EUR/USD paritesi diin dolardaki gerilemeden destek bularak yoninu yukari cevirdi ve giini yikselisle 1.0768 seviyesinden
sonlandirdi. Parite bu sabah da yikselisle agildi ve 1.0770 seviyesinin {izerinde hareket ediyor.

Fed yetkililerinin 2024’te Ug faiz indirimine isaret etmesinin ardindan dolar endeksindeki distsiin etkisiyle altin fiyatlari diinki
islemlerde yiikseldi. Glinliik bazda %1.32 artisla 2,280 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni glinde 2,283
dolar/ons seviyelerinde alicili seyrediyor. Ham petrol stoklarinda distise isaret eden verilerin ardindan petrol fiyatlar yiikseldi. ABD
ham petroli glinlik bazda %1.67 artisla 85.95 dolar/varil seviyesinden kapanis gerceklestirirken; brent petrolde giinliik yikselis
%1.72 oldu.

USD/TL kurunun dustisle 32.0436’dan kapandigi diin EUR/USD paritesindeki ylkselis nedeniyle EUR/TL kurunda yukselis yasandi.
Boylece EUR/TL’nin yikselisle 34.5170’ten kapandigi giinde sepet kur (0.5*€+0.5*$) da yiikselisle 33.2803’ten giinu sonlandirdi. Bu
sabah da duslsle agilan USD/TL kuru 32.01’li seviyelerde hareket ediyor. Dunku islemlerde sinai endeksindeki %2.08 deger kaybi
oncilliglinde BIST 100 endeksi %1.28 deger kaybetti. Bankacilik hisse endeksi ise giinliik bazda %1.57 deger kazandi. Son 4 islem
gininde 9,000 seviyeleri izerinde kapanis gerceklestiren BIST 100 endeksi diin 9,040 seviyesinden glinii tamamladi.
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Buglin yurt icinde enflasyon verileri takip edilecek. Yurt disinda ise ABD’de ISM hizmet endeksi ve ADP 6zel sektor istihdam verileri,
Fed Baskani Powell’'in yapacagi aciklamalar ve Euro Bolgesi’'nde agiklanacak enflasyon verileri 6ne ¢ikiyor.

Aciklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Tirkiye TUFE (Mart, y-y) Yiiksek %67.07 %69.21
10:00 Yi-UFE (Mart, y-y) Orta %47.29 -
15:15 ABD ADP Ozel Sektér istihdami (Mart) Orta 140 bin kisi -
16:45 Hizmet PMI (Mart) Orta 52.3 --
17:00 ISM Hizmet Endeksi (Mart) Yiiksek 52.6 52.7
19:10 Fed Bagkani Powell'in Konusmasi Yiiksek - -
12:00 Euro Bolgesi TUFE (Mart, 6nciil, y-y) Orta %2.6 %2.5
12:00 Cekirdek TUFE (Mart, énciil, y-y) Yiiksek %3.1 -
12:00 issizlik Orani (Subat) Orta %6.4 -
11:00 italya issizlik Orani (Subat) Orta %7.2 o=
03:30 Japonya Hizmet PMI (Mart) Diistik 52.9 54.1 (Agiklandi)
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¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 32.0436 -0.10 -0.40 8.49
EUR/TRY 34.5170 0.69 -0.81 6.08
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 33.2803 0.31 -0.62 7.23
- USD/TRY 3M Imp. Vol. 12.7300 4.75 2.35 -3.87
g USD/TRY Future 33.0746 ) -0.32 2.54 12.25
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 40.31 -0.50 -3.32 3.80
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 6.80 0.06 -0.08 0.11
5Y CDS 300.95 -0.15 -4.56 7.39
DOViz
Dolar Endeksi 104.82 -0.19 0.50 3.44
EUR/USD 1.0768 0.23 -0.57 -2.50
usD/JpPY 151.55 -0.05 0.00 7.58
GBP/USD 1.2577 0.22 -0.38 -1.15
USD/CHF 0.9078 0.41 0.44 7.92
EUR/JPY 163.21 0.19 -0.58 4.85
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.70 -0.02 0.10 0.45
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.37 0.04 0.13 0.51
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.82 -0.01 -0.04 0.42
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 241 0.12 0.06 0.01
KREDI
iTraxx Crossover 306.28 3.00 2.39 -4.04
ABD 5Y CDS 39.96 0.03 0.05 -15.94
— Endonezya 5Y CDS 74.21 1.32 2.70 7.10
g Cin 5Y CDS 73.17 1.34 4.20 22.42
- ingiltere 5Y CDS 29.26 0.55 -0.24 -19.19
g Almanya 5Y CDS 11.52 0.35 -0.09 -32.28
> ispanya 5Y CDS 39.32 0.36 -0.15 -13.22
Portekiz 5Y CDS 36.79 0.38 -0.16 -16.92
irlanda 5Y CDS 22.23 0.82 -0.31 -13.60
Cekya 5Y CDS 32.65 0.49 -0.18 1.46
italya 5Y CDS 66.82 -1.36 -0.79 -14.05
Gliney Afrika 5Y CDS 260.21 2.16 2.77 27.70
Brezilya 5Y CDS 143.36 2.03 7.40 9.04
Polonya 5Y CDS 73.16 0.08 -1.38 15.72
Macaristan 5Y CDS 134.58 -0.06 -0.96 5.43
Romanya 5Y CDS 151.23 -0.07 0.04 6.23
EMTIA
Altin ($/ons) 2280.10 1.32 5.00 10.74
ABD Ham Petrolii ($/varil) 85.95 1.67 4.30 19.56
Brent Petrol ($/varil) 88.92 1.72 3.10 15.42
Bloomberg Emtia Endeksi 100.70 0.79 2.05 2.08
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1714.00 -5.88 -21.95 -18.11
*: Puan Degisim
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