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Giindem

e Hazine Bakani Janet Yellen, Fitch'in ABD'nin kredi notunu diislirmesine tamamen haksiz olarak nitelendirdi.
e  ADP 6zel sektor istihdami Temmuz ayinda beklentilerin oldukga tizerinde gercekleserek 324 bin kisi oldu.

e Almanya’da dis ticaret dengesi Haziran ayinda 18.7 milyar euro fazla vererek beklentilerin tzerinde gergeklesti.

e Japonya’da hizmet sektorii PMI Haziran ayindaki 54’ten Temmuz ayinda 53.8’e geriledi.
e (Cin’de Caixin hizmet PMI Temmuz’'da 54.1e yiikseldi.

e  Rusya ekonomisi 2023 yilinin ikinci ceyreginde %4.6, ilk yarida %1.4 blyudu.
e Brezilya Merkez Bankasi (BCB), faiz indirim siirecine beklenenden daha agresif basladi ve 50 baz puan indirime gitti. Boylece,
gosterge konumundaki Selic faiz orani %13.75'ten %13.25'e gekildi.

Piyasalar

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch’in gelecek (i¢ yilda mali bozulma beklentisiyle, ABD’nin kredi notunu diisirmesinin
ardindan ABD’de endeksler sert diistli. ABD 2 yillik tahvil getirisi diserken, 10 yillik getiride yukari yonli hareketler kaydedildi. Dolar
basta euro olmak Uzere gelismis ve gelismekte olan llke para birimleri karsisinda deger kazandi ve dolarin baslica alti para birimi
karsisindaki degerini gosteren dolar endeksi yiikseldi. Asya’da endeksler karisik kapandi. Avrupa borsalarinda ise satis baskisi
hakimdi.

ABD’nin kredi notu indiriminin ardindan din glne vyikselisle baslayan EUR/USD paritesi, ABD’de 6zel sektor istihdaminin
beklentilerin Uzerinde gelmesinin dolari desteklemesi sonucu yiikselisini koruyamadi ve giinii duslsle 1.0936 seviyesinden
sonlandirdi. Bu sabah da disisle agilan parite 1.0930 seviyesinin altinda hareket ediyor.

Dolar endeksindeki yiikselisin yani sira ABD 10 yillik tahvil getirisindeki yukari yonli hareketin etkisiyle altin fiyatlari dtiinkd islemlerde
geriledi. Glinlik bazda %0.54 diistisle 1,933 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni ginde 1,932 dolar/ons
seviyelerinde saticili seyrediyor. Yatirimcilarin riskli varliklardan uzaklasmayi degerlendirmesiyle petrol fiyatlari sert geriledi. ABD
ham petroll gunlik bazda %2.30 dususle 79.50 dolar/varil seviyesinden kapanis gerceklestirirken, brent petrolde giinliik dusus
%2.01 oldu.

Dolardaki deger kazancinin etkisiyle USD/TL kurunun yukselisle 26.9564 seviyesinden kapandigi din EUR/TL kuru ise EUR/USD
paritesindeki diististen aldigi destekle 29.4179’dan dusisle giinii sonlandirdi. Bdylece sepet kur (0.5*€+0.5*S) diistsle 28.1872’den
kapandi. USD/TL kuru bu sabah ise disusle agildi ve 26.80’li seviyelerde hareket ediyor. Bugiin agiklanacak enflasyon verisi kurun
hareketinde etkili olabilir. Borsa istanbul'da endeksler giinii primli kapatti. Bankacilik hisse endeksinin %3.15, sinai endeksinin %0.64
deger kazandigi giinde BIST 100 endeksindeki deger kazanci %1.26 oldu ve endeks 7,258 seviyesinden kapanarak tarihi yiksek
seviyesini yeniledi. Diin 2 yillik gosterge tahvil getirisi bir 6nceki gline gore degisim gdstermeyerek %15.59’dan, 10 yillik gésterge
tahvil getirisi ise 17 baz puan dislisle %18.59'dan kapandi.

Bugiin yurt icinde Temmuz ayi enflasyon verisi yakindan takip edilecek. Yurt disinda ise ABD’de ISM hizmetler verisi, ingiltere’de
Merkez Bankasi (BoE) toplantisi 6n plana gikiyor.
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Aciklanacak Veriler
Saat (TSi) Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Tirkiye TUFE (Temmuz, y-y) Yuksek %38.21 %47.51
10:00 Yi-UFE (Temmuz, y-y) Yiiksek %40.42 -
15:30 ABD Haftalik issizlik Maagi Basvurulari Orta 1690 bin kisi 1700 bin kisi
16:45 Hizmetler PMI (Temmuz) Orta 54.4 52.4
17:00 ISM Hizmetler (Temmuz) Yiiksek 53.9 53
17:00 Fabrika Siparisleri (Haziran, a-a) Orta %0.3 %2.3
11:00 Euro Bolgesi Hizmetler PMI (Temmuz) Orta 52 51.1
12:00 UFE (Haziran, y-y) Diisiik -%1.5 -%3.1
09:00 Almanya Dis Ticaret Dengesi (Haziran) Orta 14.4 milyar € 18&;:(':;/:;5
10:55 Hizmetler PMI (Temmuz) Orta 54.1 52
09:45 Fransa Hizmetler PMI (Temmuz) Dusuk 48 47.4
10:45 italya Hizmetler PMI (Temmuz) Orta 52.2 52.2
11:00 Perakende Satiglar (Haziran, a-a) Orta %0.7 --
11:30 ingiltere Hizmetler PMI (Temmuz) Orta 53.7 51.5
14:00 BoE Toplantisi ve Faiz Karari (Agustos) Yiksek %5 %5.25
03:30 Japonya Hizmetler PMI (Temmuz) Dustk 54  53.8 (Agiklandi)
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FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 26.9564 0.23 0.14 44.06
EUR/TRY 29.4179 -0.42 -1.20 47.36
‘G~ Sepet (0.55+0.5€) 28.1872 -0.11 -0.56 45.76
': USD/TRY 3M Imp. Vol. 19.2630 -10.29 -8.83 59.97
g USD/TRY Future 275008 0.20 1.98 43.87
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 14.80 0.12 0.97 5.72
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.38 0.12 -0.07 0.01
5Y CDS 405.10 3.82 -6.29 -20.01
DOViz
Dolar Endeksi 102.59 0.28 1.69 -0.90
EUR/USD 1.09 -0.42 -1.33 2.57
usD/JpPY 143.32 0.00 2.22 9.63
GBP/USD 1.27 -0.53 -1.78 5.51
USD/CHF 0.88 0.29 1.98 -5.12
EUR/JPY 156.76 -0.42 0.84 12.41
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.89 -0.02 0.06 0.49
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.08 0.03 0.23 0.25
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 3.17 -0.04 -0.10 0.48
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.51 -0.02 0.05 -0.18
KREDI
iTraxx Crossover 398.07 2.73 1.72 -18.28
ABD 5Y CDS 3431 1.70 3.98 24.82
— Endonezya 5Y CDS 76.75 3.97 -1.57 -21.70
g Cin 5Y CDS 55.33 1.95 -7.43 -27.86
- ingiltere 5Y CDS 27.79 0.43 -3.54 0.07
g Almanya 5Y CDS 14.02 0.14 -0.07 -26.25
> ispanya 5Y CDS 47.87 0.19 -0.04 -13.53
Portekiz 5Y CDS 45.36 0.20 -1.15 -18.06
irlanda 5Y CDS 23.79 0.55 -2.14 -14.33
Cekya 5Y CDS 33.27 0.30 -0.06 -26.85
italya 5Y CDS 88.13 232 2.29 -33.24
Gliney Afrika 5Y CDS 246.15 2.38 2.24 -1.69
Macaristan 5Y CDS 156.31 -0.06 0.01 -22.53
Brezilya 5Y CDS 172.48 4.06 3.21 -31.13
Polonya 5Y CDS 68.24 0.09 -2.15 -40.60
Romanya 5Y CDS 149.25 -0.06 -12.14 -47.11
EMTIA
Altin ($/ons) 1933.56 -0.54 -1.95 6.02
ABD Ham Petrolii ($/varil) 79.50 -2.30 0.49 -0.82
Brent Petrol ($/varil) 83.20 -2.01 0.34 -3.15
Bloomberg Emtia Endeksi 105.02 -1.54 -2.34 -6.91
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1123.00 -2.35 5.25 -10.16

*: Puan Degisim
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



