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Giindem

e 2023-2025 yillarnni kapsayan Orta Vadeli Program (OVP) agiklandi. Buna gore 2022 yiliigin biyime tahmini %5, enflasyon
tahmini %65 oldu. 2023 yili i¢in %5 blylime, %24.9 enflasyon hedeflendi. 2023 yili cari agik/GSYH hedefi %2.5, bitce
acIg1/GSYH hedefi %3.5 oldu.

e Bankalarinzorunlukarsiliklarina komisyon kararinin uygulama talimatina gore; gercek veya tiizel kisilerde TL mevduat oranini
%50'nin Uzerine ¢ikaramayan bankalar zorunlu karsiliklarina yillik %3 komisyon 6édeyecek. Mevduat oranlari hesaplanirken,
TL tarafinda yurt ici ve yurt disi yerlesiklerin mevduatlari dikkate alinirken, yabanci para mevduatlarda sadece yurt igi
yerlesiklerin mevduati hesaplanacak.

e ABD'de tarim disi istihdam Agustos'ta beklentilerin lGzerinde 315 bin kisi artti, issizlik orani %3.7'ye yukseldi.
e Ortalama saatlik kazanglar Agustos ayinda beklentilere yakin gercekleserek aylik bazda %0.3 artis gosterdi.
e ABD’de fabrika siparisleri Temmuz'da %0.2 olan beklentilere karsin aylik bazda %1 geriledi.

e Euro Bolgesi'nde Uretici Fiyat Endeksi (UFE) Temmuz'da beklentilerin {izerinde aylik bazda %4 artti, yillik bazda %37.9 ile
tarihi ylksek seviyeye ¢ikt.

e Japonya’da hizmet sektori PMI Agustos ayinda 49.5 seviyesine geriledi.

e (Cin’de Caixin hizmet PMI Agustos ayinda 55 seviyesine geriledi.
Piyasalar

Kiiresel piyasalardaartan resesyon endiseleriyle istahsizlik gecen hafta da devam etti. ABD’de endeksler haftayi ekside tamamladu.
ABD 2 ve 10yilliktahvil getirilerinde asagi yonl i hareketler kaydedildi. Dolar gelismis ve gelismekte olan llke para birimleri karsisinda
karisik seyretti ve dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini gosteren dolar endeksi Cuma giini hafif diistli. Asya’da
endeksler Cuma giinlinli dislisle tamamladi. Avrupa borsalarinda isehaftaninson islem glintinde yukariyonli hareketler hakimdi.
Ancak Avrupa’daki enerji krizinde Gazprom’un gaz akisini stiresizkestigine iliskin yasanan gelismeler yeni haftada piyasalarda etkili
olacak.

Cuma giini sinirli bir yikselisle 0.9952’den kapanan EUR/USD paritesi bu sabah enerji arzina yonelik endiselerle dususle acild 1 ve
0.99 seviyesinin altina geriledi. Bu hafta paritenin hareketinde enerji arzina yonelik devam eden endiseler ve Persembe gilinii
yapilacak Avrupa Merkez Bankasi toplantisindan gikacak kararlar etkili olacak.

Dolar endeksindeki geri ¢cekilmeninyanisira ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerindeki asagi yonli hareketin etkisiylealtin fiyatlar Cuma
glinkl islemlerdeytkseldi. Guinlik bazda %0.91 artisla 1,711 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni glinde
kapanisa yakin seviyelerde seyrediyor. Dolar endeksindeki hafif dlistislin etkisiyle petrol fiyatlarigecen haftanin son islem giiniinde
sinirli ytkseldi. ABD ham petrol fiyatlari glinlik bazda %0.23 artarak 87.29 dolar/varil seviyesinden kapanirken, bu sabah 83
dolar/varil seviyelerinde seyrediyor. Bugtin petrol fiyatlarinin seyri agisindan OPEC+ toplantisi takip edilecek.

Gegen hafta TL, dolar karsisinda haftalik bazda %0.02 ve euro karsisinda ise haftalik bazda %0.11 deger kaybetti. Haftaninson islem
glntinde isedolar endeksindeki geri gekilmenin etkisiyleTL, dolar karsisinda glinltk bazda %0.12 deger kazandi ve USD/TL kuru gin(
18.1777’den bir 6nceki giine gére dususle sonlandirdi. Cuma giinti EUR/TL kuru ise glini 18.1174’ten hafif ylikselisle sonlandird.
Boylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) Cuma giinini 18.1476’dan hafif geri cekilmeyle sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah Cuma
giinkii kapanisinin tizerinde hareket ediyor. Borsa istanbul'da islem géren endeksler haftanin son islem giiniinii primli tamamladi.
Bankacilik hisse endeksinin %8.03, sinai endeksinin %1.14 deger kazandigi glinde BIST 100 endeksindeki deger kazanci bankacilik
hisselerindekisertyikselisin destegiyle %2.51 oldu. Tarihiylksek seviyelerde kapanisina devam eden BIST 100 endeksi haftalik bazda
ise %2.42 deger kazanarak kapanisini 3,222 seviyesinden gerceklestirdi. Cuma giini 2 yillik gdsterge tahvil getirisi bir dnceki gline
gore 7 bazpuanyikselisle%14.52’den, 10 yillik gbsterge tahvil getirisiise 15 baz puan dislisle %12.84’ten kapandi. Bugiin enflasyon
verisi gosterge tahvil getirilerinin hareketinde etkili olabilir.
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Buglin yurt icinde Agustos ayi enflasyon verisi agiklanacak. Yurtdisinda ise hizmet PMI verileri takip edilecek. Bu haftanin énemli

glindemi ise Persembe glinl yapilacak Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplantisi olacak. Son agiklanan enflasyon verisinin ardindan
ECB’nin 75 baz puan faiz artirirmina gidecegine yonel ik beklentiler artiyor.

Aciklanacak Veriler

Saat (TSi) Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Turkiye TUFE (Agustos, y-y) Yiiksek %79.6 _
10:00 Yi-UFE (Agustos, y-y) Orta %144.61 =
11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Agustos) Orta 51.2 50.2
12:00 Perakende Satislar (Temmuz, y-y) Orta -%3.7 9%0.3
10:55 Almanya Hizmet PMI (Agustos) Orta 49.7 48.2
10:50 Fransa Hizmet PMI (Agustos) Orta 53.2 51
10:45 italya Hizmet PMI (Agustos) Orta 48.4 _
11:30 ingiltere Hizmet PMI (Agustos) Yiksek 52.6 52.5
03:30 Japonya Hizmet PMI (Agustos) Diistik 50.3 49.5 (Aciklandi)
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¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 18.1777 -0.12 0.02 38.57
EUR/TRY 18.1174 0.08 0.11 2211
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 18.1476 -0.02 0.15 29.84
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 19.9850 -0.28 -0.44 -66.18
g USD/TRY Future 186036 -0.23 2.16 38.42
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 14.09 0.11 -0.08 -8.16
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 10.33 -1.88 3.34 2.60
5Y CDS** 781.66 1.45 8.30 39.61
DOViz
Dolar Endeksi 109.53 -0.14 0.67 13.85
EUR/USD 1.00 0.07 -0.10 -11.89
usD/JpPY 140.20 0.00 1.95 21.57
GBP/USD 1.15 -0.30 -2.04 -14.58
USD/CHF 0.98 -0.16 1.46 6.67
EUR/JPY 139.61 0.13 1.74 7.17
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.52 0.07 0.15 2.75
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.27 0.13 0.24 1.63
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 1.09 -0.09 0.12 1.69
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 1.52 -0.05 0.12 1.64
KREDI**
iTraxx Crossover 586.71 5.20 10.66 142.28
ABD 5Y CDS 22.50 12.56 12.44 83.97
— Endonezya 5Y CDS 123.71 5.93 15.72 64.09
g Cin 5Y CDS 76.15 4.03 13.23 85.05
- ingiltere 5Y CDS 22.55 2.04 1.67 115.38
g Almanya 5Y CDS 16.00 -0.06 -0.12 76.21
> ispanya 5Y CDS 52.77 -0.06 -0.15 50.43
Portekiz 5Y CDS 52.77 -0.06 -0.17 64.50
irlanda 5Y CDS 20.09 4.85 4.47 29.53
Cekya 5Y CDS 43.09 -0.14 -0.25 18.35
italya 5Y CDS 154.34 0.03 6.90 66.67
Gliney Afrika 5Y CDS 289.58 2.24 11.62 45.04
Macaristan 5Y CDS 196.07 3.71 6.54 304.43
Brezilya 5Y CDS 258.00 -0.49 3.23 28.53
Polonya 5Y CDS 145.83 0.02 0.05 259.99
Romanya 5Y CDS 283.04 0.05 0.12 271.10
EMTIA
Altin ($/ons) 1711.44 0.91 -1.46 -4.96
ABD Ham Petrolii ($/varil) 87.29 0.23 -6.77 14.87
Brent Petrol ($/varil) 93.02 0.71 -7.89 17.78
Bloomberg Emtia Endeksi 119.46 -1.79 -3.77 20.11
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1086.00 8.38 -3.29 -52.47
*: Puan Degisim
**CDS verileri 1 Eylul kapanis seviyesini ve degisimlerini gostermektedir.
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