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Giindem

e Bankalarin toplam mevduati icinde TL mevduat payinin %60'in altinda kalmasi halinde tutmak zorunda olduklari ek menkul
kiymet miktari artirildi. Buna gore TL mevduat payl %60 altinda kalan bankalar 7 puan ek menkul tesis uygulayacak. Ayrica
bankalarin Nisan sonu hesaplama déneminden Eylil sonuna kadar, déviz mevduattan TL mevduata dénisiimi belirli oranda
saglayamamalari halinde degisen oranlarda ek menkul kiymet tutmalar gerekecek. Ek olarak 29 Aralik'tan itibaren
kullandirilan kredilerin referans faiz katsayisinin Gst sinirini asanlari igin %90 yerine %150 menkul kiymet ayrilacak.

e TCMB teminat sisteminde daha 6nce TUFE'ye endeksli tahviller icin %70 olan iskonto oranini %80'e yiikseltti. Kararin
"Liralagma Stratejisi" cercevesinde alindigi ve TL cinsi varliklari destekleyici diizenlemelerin siirecegi belirtildi.

e Dinya Bankasi, deprem sonrasinda devam eden yeniden insa ¢alismalarinin etkisi ile Turkiye igin buylime tahminini 2023 igin
%2.7'den %3.2'ye, 2024 yili igin ise %4'ten %4.3'e yikseltti.

e Kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Turkiye'de yerel yonetimlerin bitgesinin enflasyona ve depremlere karsi direngli
oldugunu belirtti.

e Haftalik issizlik maasi basvurulari 200 bin olan beklentilerin (izerinde 228 bin kisi artis gosterdi.
e  St. Louis Fed Baskani James Bullard, isgilicti piyasasinin gli¢lii olmaya devam ettigi ortamda Fed'in enflasyonu disirmek icin
faizleri artirma politikasina bagh kalmasi gerektigini séyledi.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Basekonomisti Philip Lane, ekonomiye iliskin gériniimiin son mali calkanti nedeniyle 6nemli
olciide degismemesi durumunda, ECB’nin muhtemelen gelecek ay faiz oranlarini artiracagini soyledi.

e Japonya’da hanehalki harcamalari Subat ayinda %4.3 artis beklentisinin altinda %1.6 artis gosterdi.
e Japonya’da onciil gostergeler endeksi Subat ayinda 97.7 seviyesine yukseldi.

e Uluslararasi Para Fonu (IMF) Baskani Kristalina Georgieva, kiresel ekonomik blyimenin gelecek 5 yilda %3 ile 33 yilin en
diistik seviyesinde gerceklesecegini 6ngordiklerini soyledi.

Piyasalar

ABD’de endeksler diinki islemlerde primli kapanirken bugiin resmi tatil sebebiyle ABD borsalari kapali olacak. Diger yandan, ABD 10
yillik tahvil getirisi dnceki gline gére degisim gostermezken, 2 yillik tahvil getirisinde yiikselis yasandi. Dolar gelismis ve gelismekte
olan ulke para birimleri karsisinda deger kaybetti ve dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini gésteren dolar endeksi
geriledi. Avrupa ve Asya endekslerinde de diin primli kapanislar gerceklesti.

ABD’de beklentilerin altinda kalan veriler dolarda disiise neden olurken EUR/USD paritesi dolardaki disisten destek buluyor.
Boylece diin yiikselisle 1.0920 seviyesinden kapanan parite bu sabah ise dislsle acildi ve dlinkii kapanis seviyesinin altinda hareket
ediyor. Bugiin agiklanacak ABD istihdam verileri paritenin hareketinde belirleyici olabilir.

ABD 2 yillik tahvil getirisindeki yukari yonli hareketin etkisiyle altin fiyatlari diinkii islemlerde geriledi. GUnliik bazda %0.61 disusle
2,008 dolar/ons seviyesinden kapanis gergeklestiren altin fiyatlari, yeni glinde yataya yakin seyrediyor. Bugtin altin fiyatlarinin seyri
acisindan ABD’de agiklanacak istihdam verileri takip edilecek. Dolar endeksindeki geri ¢ekilmenin etkisiyle petrol fiyatlari diinki
islemlerde yataya yakin yiikseldi. ABD ham petroli glinliik bazda %0.01 artisla 80.69 dolar/varil seviyesinden kapanis gergeklestirdi.

Dolar endeksindeki distise ragmen USD/TL kuru diin yikselisle 19.2454’ten kapandi ve yeni kapanis rekorunu kirdi. EUR/TL kurunun
da yikselisle 21.0248’den kapandigi giinde sepet kur (0.5*€+0.5*S) da giinii yikselisle 20.1351’den sonlandirdi. Bu sabah hem
USD/TL kuru hem de EUR/TL kuru diistisle agildi. Bugiin ABD istihdam verileri kurun hareketlerinde etkili olabilir. Borsa istanbul'da
bankacilik hisse endeksi giinliik bazda %0.79, sinai endeksi %0.51 deger kaybetti. S6z konusu ortamda BIST 100 endeksi %0.14
gerileyerek kapanisini 4,912 seviyesinden gergeklestirdi. Diin 2 yillik gosterge tahvil getirisi bir dnceki gline gére 89 baz puan
yukselisle %14.55’den, 10 yillik gosterge tahvil getirisi 47 baz puan ylkselisle %10.67'den kapandi.

Buglin yurt icinde Hazine nakit dengesi agiklacak. Yurtdisinda ise ABD istihdam verileri takip edilecek.
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Agiklanacak Veriler

Saat (TSi) Ulke Agciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
17:30 Turkiye Hazine Nakit Dengesi (Mart) Dustk -171.5 milyar £ --
15:30 ABD Tarim disi istihdam (Mart) Yuksek 311 bin kisi 240 bin kisi
15:30 issizlik Orani (Mart) Yiiksek %3.6 %3.6
15:30 Ortalama Saatlik Kazanglar (Mart, a-a) Orta %0.2 %0.3
09:45 Fransa Dis Ticaret Dengesi (Subat) Orta -12.9 milyar € --
02:30 Japonya Hanehalki Harcamalari (Subat, y-y) Orta -%0.3 %4.3
08:00 Oncii Gostergeler Endeksi (Subat) Orta 96.6 --
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FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 19.2454 0.03 0.04 2.85
EUR/TRY 21.0248 0.17 0.56 5.32
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 20.1351 0.10 0.49 4.12
I: USD/TRY 3M Imp. Vol. 37.7720 0.18 3.44 213.67
g USD/TRY Future 19834 -0.39 3.39 3.75

= FAiZ

Gosterge Tahvil Getirisi* 11.86 0.70 -0.12 2.78
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.60 0.02 0.21 0.23
5Y CDS 547.34 0.68 5.45 8.07

DOViz
Dolar Endeksi 101.82 -0.03 -0.32 -1.64
EUR/USD 1.09 0.16 0.17 2.42
usD/JpPY 131.76 0.34 -0.67 0.79
GBP/USD 1.24 -0.14 0.45 3.27
USD/CHF 0.90 -0.24 -0.92 -2.19
EUR/JPY 143.88 0.54 -0.57 3.18

FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.82 0.06 -0.28 -0.58
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.29 0.00 -0.26 -0.54
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.55 0.03 -0.20 -0.14
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.18 0.00 -0.19 -0.51

KREDI
iTraxx Crossover 459.02 -2.64 1.39 -0.57
ABD 5Y CDS 47.63 5.75 5.45 73.26
Z)- Endonezya 5Y CDS 91.63 0.02 -7.45 -6.52
o Cin 5Y CDS 71.78 0.04 -8.19 -6.41
E ingiltere 5Y CDS 28.21 -0.53 -6.68 1.58
; Almanya 5Y CDS 15.02 -0.07 -6.24 -20.99
Ispanya 5Y CDS 47.85 -0.23 -0.02 -13.57
Portekiz 5Y CDS 47.85 -0.23 -0.02 -13.57
irlanda 5Y CDS 25.25 -0.36 -7.37 -9.07
Cekya 5Y CDS 35.24 -0.25 -0.06 -22.52
italya 5Y CDS 112.34 2.26 4.60 -14.91
Gliney Afrika 5Y CDS 285.67 0.62 3.52 14.09
Macaristan 5Y CDS 169.07 0.06 0.01 -16.21
Brezilya 5Y CDS 229.81 0.82 0.03 -8.24
Polonya 5Y CDS 100.00 0.00 -1.94 -12.96
Romanya 5Y CDS 204.23 0.10 -1.88 -27.62

EMTIA
Altin ($/ons) 2008.02 -0.61 1.40 10.11
ABD Ham Petrolii ($/varil) 80.70 0.01 8.58 0.67
Bloomberg Emtia Endeksi 106.63 0.11 2.38 -5.47
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1560.00 2.30 11.19 24.80

*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Midiirligi ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Bu rapor Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayr sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Trkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha énceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



