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Gilindem

e Hazine, Temmuz ayinda 928 milyar lira ile rekor nakit agig1 verirken, Temmuz'da faiz disi nakit acig1 da 77.5 milyar lira olarak
gerceklesti.

e ABD Merkez Bankasi (Fed) Yonetim Kurulu Gyesi Michelle Bowman, Fed'in yiiksek enflasyonu hedefe geri getirmek icin
onumiuzdeki toplantilarda 75 baz puanlik faiz artirrmini dikkate almasi gerektigini ifade etti.

e ABD'de tarim disi istihdam Temmuz'da 250 bin artis beklentisinin tGzerinde 528 bin kisi artti. Haziran ayi i¢cin 372 bin olarak
agiklanan istihdam artisi 398 bine revize edildi. issizlik orani Temmuz’da %3.5 seviyesine geriledi. Ortalama saatlik kazanclar
Temmuz ayinda beklentilerin Gzerinde aylik bazda %0.5 artis gosterdi. Ortalama saatlik kazanglardaki yillik artis Temmuz’'da
bir 6nceki aya gére degismedi ve %5.2 ile beklentilerin {izerinde gergeklesti. isgiiciine katilim orani Temmuz’da %62.1 oldu.

e Fransa’da dis ticaret dengesi Haziran ayinda beklentilerin lizerinde gergekleserek 13.1 milyar euro agik verdi.

e Fransa’da sanayi Uretim endeksi Haziran ayinda %0.2 disls beklentilerine karsin aylik bazda %0.4 artis gosterdi.

e italya’da sanayi liretim endeksi Haziran ayinda %0.2 diisiis beklentilerinin {izerinde aylik bazda %2.1 geriledi.

e  Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, italya'nin kredi notunu "Baa3" olarak teyit ederken, "duragan" olan not
gorinimind "negatif" olarak revize etti.

e Japonya’da cari islemler agig beklentilerin altinda gergekleserek Haziran ayinda 132.4 milyar yen oldu.
e Cin'de ihracat, Temmuz'da gecgen yilin ayni donemine gore %18, ithalat ise %2.3 artis kaydetti. Dis ticaret fazlasi, Temmuz'da
101.26 milyar dolar ile tim zamanlarin en yiiksek seviyesine ulasti.

e Romanya Merkez Bankasi politika faizini 75 baz puan artirarak %5.50'ye ylkseltti.

Piyasalar

ABD’de endeksler haftanin son islem giiniinde geriledi. 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde sert yikselisler kaydedildi. Dolar basta euro
ve yen olmak Uzere gelismis ve gelismekte olan llke para birimleri karsisinda deger kazandi ve dolarin baslica alti para birimi
karsisindaki degerini gosteren dolar endeksi ylikseldi. Asya’da endeksler Hong Kong harig alicili kapandi. Avrupa borsalarinda ise satis
baskisi hakimdi.

Gegen hafta dolar endeksinin haftalik bazdaki yikselisinin etkisiyle euro, dolar karsisinda haftalik bazda %0.36 deger kaybetti ve
EUR/USD paritesi Cuma gliniinti 1.0181’den geri ¢ekilmeyle kapatti. Parite bu sabah Cuma gtinkii kapanisina yakin hareket ediyor.

Dolar endeksindeki yikselisin yani sira ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerindeki sert yukari yonli hareketin etkisiyle altin fiyatlar
haftanin son islem giininde geriledi. Ginlik bazda %0.95 disUsle 1,774 dolar/ons seviyesinden kapanis gergeklestiren altin fiyatlar,
yeni giinde kapanisa yakin seviyelerde seyrediyor. Suudi Arabistan'in fiyatlari artirmasinin ve OPEC+'in sinirh Gretim artisi kararinin
etkisiyle petrol fiyatlari Cuma gilinki islemlerde yukseldi. ABD ham petroli glinliik bazda %0.53 artisla 91.77 dolar/varil seviyesinden
guni sonlandirirken, bu sabah 89 dolar/varil seviyelerinde seyrediyor.

Gegen hafta TL, dolar karsisinda haftalik bazda degisim gdstermedi ve USD/TL kuru Cuma giiniinii yatay olarak 17.9101’den
sonlandirdi. TL, euro karsisinda ise haftalik bazda %0.45 deger kazandi ve EUR/TL kuru haftanin son is gliniinti 18.2367’den dususle
sonlandirdi. Béylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) Cuma giiniinii 18.0734’ten geri ¢cekilmeyle sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah
Cuma giinkii kapanisinin (izerinde hareket ediyor. Borsa Istanbul'da islem géren endeksler Cuma giiniinii karisik tamamladi.
Bankacilik hisse endeksi glinliilk bazda %4.09 deger kazanirken, sinai endeksi %0.22 diisiis kaydetti. BIST 100 endeksi ise giinliik bazda
%0.99 ylkselirken, haftalik bazda %6.1 deger kazanarak 2,750 seviyesinden kapanis gerceklestirdi. Cuma giini hem kisa hem de
uzun vadeli tahvillere girislerin yasanmasi sebebiyle tahvil getirileri diistli. Buna gére 2 yillik tahvil getirisi 51 baz puan gerileyerek
%21.42'den, 10 yillik tahvil getirisi ise 19 baz puan gerileyerek %17.04'ten kapanis gerceklestirdi.
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Aciklanacak Veriler

-132.4 milyar ¥

02:50 Japonya Cari Islemler Dengesi (Haziran) 128.4 milyar ¥ (Acikland)
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FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 17.9101 -0.05 0.00 36.53
EUR/TRY 18.2367 -0.72 -0.45 22.92
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 18.0734 -0.39 -0.23 29.31
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 29.9950 0.24 0.23 -49.25
g USD/TRY Future 18.3491 ) -0.51 2.45 36.53
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 20.52 -0.36 -1.16 -1.73
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 9.87 -0.68 -7.57 2.14
5Y CDS 737.33 0.88 -9.65 31.69
DOViz
Dolar Endeksi 106.62 0.88 0.68 10.82
EUR/USD 1.02 -0.61 -0.36 -9.85
usD/JpPY 134.97 1.60 1.34 17.04
GBP/USD 1.21 -0.71 -0.78 -10.39
USD/CHF 0.96 0.65 1.02 4.57
EUR/JPY 137.41 0.90 0.90 5.48
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.25 0.21 0.35 2.47
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 2.84 0.16 0.20 1.20
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 0.33 -0.06 0.11 0.93
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 0.81 -0.06 0.01 0.93
KREDI
iTraxx Crossover 518.96 0.06 -1.12 114.30
ABD 5Y CDS 19.98 -0.15 -0.10 63.37
— Endonezya 5Y CDS 115.83 -4.01 0.06 53.64
g Cin 5Y CDS 78.08 -2.61 6.62 89.74
- ingiltere 5Y CDS 15.73 -3.26 -2.48 50.24
g Almanya 5Y CDS 15.96 -0.37 -0.31 75.77
> ispanya 5Y CDS 50.10 -5.29 -9.44 42.82
Portekiz 5Y CDS 50.10 -5.29 -9.44 56.17
irlanda 5Y CDS 17.77 -2.90 -2.20 14.57
Cekya 5Y CDS 42.88 -0.86 -2.90 17.77
italya 5Y CDS 139.66 -3.23 -12.27 50.82
Gliney Afrika 5Y CDS 270.75 1.47 -8.48 35.61
Macaristan 5Y CDS 189.46 0.32 -2.30 290.80
Brezilya 5Y CDS 271.12 0.42 0.47 35.07
Polonya 5Y CDS 129.99 0.15 0.12 220.88
Romanya 5Y CDS 303.53 0.44 -4.34 297.97
EMTIA
Altin ($/ons) 1774.15 -0.95 0.51 -1.48
ABD Ham Petrolii ($/varil) 91.77 0.53 -9.42 20.77
Brent Petrol ($/varil) 94.92 0.85 -13.72 20.18
Bloomberg Emtia Endeksi 117.85 -0.16 -3.26 18.49
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1560.00 -2.68 -17.68 -31.73
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudirligi ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmigtir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayr sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha énceden bilgilendirme yapmaksizin
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