W Giine Baglarken 11 Ocak 2023 VakifBank

Giindem

e Sanayi lretim endeksi Kasim ayinda arindiriilmamis verilerle yillik %1.2 azalirken (piyasa beklentisi %2.3 azalig), takvim
etkisinden arindirilmis verilerle yillik %1.3 azaldi (piyasa beklentisi %0.1 artis). Mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis sanayi
tretim endeksi ise Kasim ayinda bir dnceki aya gére %1.1 azaldi. Boylece, arindiriimamis verilerle sanayi Gretimi Temmuz
2021 yilindan bu yana ilk kez azalirken, takvim etkisinden arindirilmis verilerle sanayi lretimi ise Haziran 2020 yilindan bu
yana ilk kez negatif agiklandi.

e lssiz sayisi 2022 yili Kasim ayinda bir dnceki aya gére 23 bin kisi artarak 3 milyon 576 bin kisi oldu. Issizlik orani ise degisim
gostermeyerek %10.2 seviyesinde gerceklesti.

e Dunya Bankasi Kiiresel Ekonomik Beklentiler-Ocak 2023 raporunda Turkiye i¢cin 2023 yili biyime beklentisini 0.5 dusirerek
%2.7’ye cekti, 2024 yil biyime beklentisini %4’te sabit tuttu.

e ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell, Merkez Bankasi'nin daha yesil ekonomiyi tesvik etmek icin yetkilerini ne
kadar kullanacagina dair sinirlari gizerken, Banka’nin bir iklim dizenleyici kurulusu olmayacagini belirtti.

e Fed Yonetim Kurulu tyelerinden Michelle Bowman, Fed’in enflasyonu azaltmak i¢in yapacak daha ¢ok isi oldugunu soéyledi.
Bowman, daha fazla faiz orani artisina ihtiya¢ oldugunu ve yetkililerin fiyatlari istikrara kavusturmak icin bunlari bir sire
kisitlayici seviyelerde tutmasi gerektigini belirtti.

e ABD Hazine Bakani Janet Yellen, Batili Glkeler tarafindan 5 Aralik'tan itibaren Rus petroliine uygulanan fiyat tavaninin su ana
kadar amacina ulagmig goriindiigiinii, bunun, Rusya'nin petrol gelirlerini sinirlarken, Rus petroliini piyasada tuttugunu
soyledi.

e  Avrupa Merkez Bankas! (ECB) Yénetim Kurulu Uyesi Isabel Schnabel, enflasyonun sinirli bicimde yavasladigini ve bor¢lanma
maliyetlerinin daha da artmasi gerektigini séyledi.

e ECB Uyesi ve Portekiz Merkez Bankasi Baskani Mario Centeno, cari faiz artirim sirecinin sonuna yaklasilmakta oldugunu
soyledi. Centeno, enflasyonun Ocak ve Subat aylarinda bir miktar direng gosterebilecegini, ancak Mart ayinda dismeye
baslayacagini da savundu.

e Alman Ekonomi Arastirma Enstitlist (IFO), enerji veya ham madde gibi maliyetlerdeki yiksek artis nedeniyle gelecek 3 ay
icinde fiyatlarini artirmak isteyen Alman sirketlerin sayisinin son zamanlarda azaldigini duyurdu.

e Fransa’da sanayi iretimi Kasim ayinda %0.8 artis beklentilerinin Gzerinde bir 6nceki aya gore %2 yikseldi.

e Japonya’da onciil gostergeler endeksi Kasim ayinda 97.6 seviyesine geriledi.

e Dunya Bankasi, para politikasinin sikilastiriimasi, Ukrayna savasinin yansimalari ve ABD, Euro Bélgesi ve Cin'deki yavaslama
nedeniyle 2023 yili kiiresel ekonomik bllylime tahminini Haziran'da agikladigi %3 seviyesinden %1.7'e duslrda.

e ABD Enerji Bakanligi'na bagl Enerji Bilgi idaresi 2024 yilinda petrol talebinin 2023'e gére 1.72 milyon varil/giin artarak 102.20
milyon varil/glin olacagini 6ngérdu.

Piyasalar

ABD’de endeksler diin kayiplarinin bir kismini geri aldi. Ancak Fed yetkililerinin faiz artirrminin devam edecegine iliskin agiklamalari
piyasalarda etkili olmaya devam ediyor. ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde yukari yonli hareketler kaydedildi. Dolar gelismis ve
gelismekte olan (lke para birimleri karsisinda karisik seyretti ve dolarin baslica alti para birimleri karsisindaki degerini gésteren dolar
endeksi alti aylik en diistk seviyesinden hafif ylikseldi. Asya’da endeksler alicili kapanirken; Avrupa’da ise enflasyonist endiselerin
yani sira kiiresel merkez bankalarinin para politikalarina yonelik belirsizliklerle saticili kapandi.

EUR/USD paritesindeki yikselis diin de yavaslayarak da olsa slirdi ve parite 1.0734’ten kapandi. Bu sabah da ylkselisle agilan parite
1.0745 seviyesinin lzerinde hareket ediyor.
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Cin'de virls kisitlamalari sonrasi yeniden agilma ve Fed'in faiz artis donglisiini yavaslatabilecegi beklentisiyle altin fiyatlari sinirh
yukseldi. Gunlik bazda %0.30 artisla 1,877 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni giinde 1,881 dolar/ons
seviyelerinde alicili seyrediyor. Cin’de karantina 6nlemlerinin kaldirilmasi ve talep endiselerinin hafiflemesiyle petrol fiyatlari diinki
islemlerde ylkseldi. ABD ham petroli glinliik bazda %0.56 artisla 75.11 dolar/varil seviyesinden kapanis gergeklestirirken, yeni giinde
74 dolar/varil seviyelerinde seyrediyor.

Diin USD/TL kuru giinii 18.7738’den kapatirken, EUR/TL kuru ise giinii 20.1546’dan kapatti. Boylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) diinkiu
islemlerde 19.4642’den yataya yakin kapandi. USD/TL kuru bu sabah duinki kapanisinin hafif tzerinde hareket ediyor. Borsa
endeksleri glinl sert saticili tamamladi. Bankacilik hisse endeksinin %4.39, sinai endeksinin %3.38 deger kaybettigi glinde BIST 100
endeksindeki deger kaybi %3.54 oldu ve BIST 100 endeksi 4,987 seviyesinden kapanis gergeklestirdi.

Bugtlin yurt icinde 6demeler dengesi istatistikleri takip edilecek.

Agiklanacak Veriler

Saat (TSi)  Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Tiirkiye Cari islemler Dengesi (Kasim) Yiiksek -359 milyon $ =
12:00 italya Perakende Satislar (Kasim, a-a) Orta -%0.4 --
08:00 Japonya Onciil Géstergeler Endeksi (Kasim) Orta 98.6 97.6 (Aciklandi)
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¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 18.7738 0.05 0.03 0.33
EUR/TRY 20.1546 0.03 2.03 0.96
‘G~ Sepet (0.55+0.5€) 19.4642 0.04 1.20 0.65
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 14.3180 -0.29 11.70 18.90
g USD/TRY Future 18.9027 ) -0.31 -1.30 -1.11
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 9.50 -0.02 0.38 0.42
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.42 0.15 0.14 0.06
5Y CDS 535.93 4.66 7.41 5.82
DOViz
Dolar Endeksi 103.24 0.23 -1.23 -0.28
EUR/USD 1.07 0.06 1.78 0.68
usD/JpPY 132.25 0.28 0.95 1.16
GBP/USD 1.22 -0.23 1.58 0.91
USD/CHF 0.92 0.11 -1.44 -0.29
EUR/JPY 141.95 0.31 2.73 1.79
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.26 0.06 -0.15 -0.15
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.62 0.10 -0.17 -0.21
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.65 0.06 -0.02 -0.04
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.30 0.09 -0.07 -0.15
KREDI
iTraxx Crossover 424.26 1.81 =7/ LB -12.11
ABD 5Y CDS 27.50 0.04 0.04 0.04
— Endonezya 5Y CDS 93.07 -0.01 -5.05 -5.05
g Cin 5Y CDS 61.26 -1.61 -17.51 -20.13
[ ingiltere 5Y CDS 27.60 -0.65 -0.76 -0.61
g Almanya 5Y CDS 19.00 -0.11 -0.11 -0.05
> ispanya 5Y CDS 52.77 -0.21 -4.73 -4.68
Portekiz 5Y CDS 52.77 -0.21 -4.75 -4.68
irlanda 5Y CDS 27.64 -0.54 -0.65 -0.47
Cekya 5Y CDS 45.38 -0.22 -0.29 -0.22
italya 5Y CDS 122.22 0.04 -7.41 -7.42
Gliney Afrika 5Y CDS 243.95 2.83 1.25 -2.57
Macaristan 5Y CDS 213.82 0.11 6.01 5.97
Brezilya 5Y CDS 248.03 0.54 -2.57 -0.96
Polonya 5Y CDS 114.92 0.03 0.03 0.03
Romanya 5Y CDS 279.65 0.16 0.93 -0.89
EMTIA
Altin ($/ons) 1877.27 0.30 2.05 294
ABD Ham Petrolii ($/varil) 75.11 0.56 -2.29 -6.30
Brent Petrol ($/varil) 80.10 0.56 -2.44 -6.76
Bloomberg Emtia Endeksi 108.65 -0.54 -1.51 -3.68
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1096.00 -3.78 -12.32 -12.32
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudiirligu ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



