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Giindem

e Sanayi Uretim endeksi Mart ayinda arindiriimamis verilerle yillik %0.2 azalirken, takvim etkisinden arindirilmig verilerle yillik
%0.1 azaldi. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis sanayi iretim endeksi ise Mart ayinda bir dnceki aya gore %5.5 artti.
e Issizlik orani Mart'ta degisim géstermeyerek %10 seviyesinde gerceklesti.

e ABD'de tiiketici fiyatlari endeksi (TUFE) Nisan ayinda yillik bazda %4.9 ile beklentilerin altinda yiikseldi. TUFE aylik bazda ise
%0.4 yiikseldi. Cekirdek TUFE Nisan ayinda aylk bazda %0.4, yillik bazda ise %5.5 ile beklentilere paralel yiikseldi.

e ABD'de federal biitce Nisan ayinda gegen yilin ayni dénemine gére %43 dislisle 176 milyar dolar fazla vererek beklentilerin
altinda gergeklesti.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yonetim Konseyi Uyesi ve Portekiz Merkez Bankasi Baskani Mario Centeno, ECB'nin politika
faizinin tepe noktasina yaklastigini, ancak hala daha fazla ayarlamaya ihtiyag oldugunu séyledi.

e italya’da sanayi liretim endeksi Mart ayinda bir &nceki yilin ayni ayina gére %3.2, bir dnceki aya gore %0.6 geriledi.

e isvigre Merkez Bankasi (SNB) Baskani Thomas Jordan, faiz hareketlerinin heniiz enflasyonu tam olarak dizginleyemedigini
soyledi.

e Cin’de Nisan ayinda tiiketici fiyatlari gecen yilin ayni ayina gore %0.1 artti. Bu Subat 2021'den bu yana goriilen en diisiik seviye
olarak kayitlara gecti. Uretici fiyatlari ise Nisan'da Mayis 2020'den bu yana gériilen en hizli diisiisii yasayarak gegen yilin ayni
dénemine gore %3.6 dusta.

Piyasalar

ABD’de aciklanan ihmh c¢ekirdek enflasyon verisinin ardindan endeksler diin teknoloji hisseleri 6nciligiinde alicih kapandi.
Beklentilere paralel gelen enflasyon verisinin ardindan ABD hazine tahvil getirileri geriledi. ABD’de borg limiti sorunun ¢dzilmemesi
halinde olasi bir temerrtidiin piyasalarda etkili olabilecegine yonelik endiseler dolarda deger kaybina neden oldu ve dolarin baslica
alti para birimi karsisindaki degerini gésteren dolar endeksi diin geriledi. Cin’de agiklanan enflasyon verilerinin iki yihin en diisiik
seviyesine isaret etmesi Asya piyasalarinda ihml karsilansa da endeksler karisik kapandi. Avrupa borsalarinda ise kiresel piyasalarin
odaginda olan ABD borg limiti endiseleri vardi. Avrupa borsalari diin glini saticil tamamladi.

ABD’de enflasyonun beklentilerin altinda gelmesinin ardindan Fed’in faiz artirimlarinin sonuna gelindigi beklentilerinin artmasi
EUR/USD paritesindeki sinirli da olsa bir yiikselis yasanmasini sagladi. Boylece parite diin 1.0980’den kapandi. Bu sabah da parite
yatay bir agilis yapti ve diinki kapanis seviyelerinde hareket ediyor.

Yatirimcilar ABD'nin para politikasina yonelik izleyecegi yol hakkinda daha fazla ipucu ararken altin fiyatlari hafif geriledi. Glinlik
bazda %0.23 dususle 2,029 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni giinde 2,032 dolar/ons seviyelerinde
alicili seyrediyor. ABD'nin petrol stoklarinda beklenmedik sekilde artis gorilmesinin ardindan petrol fiyatlari geriledi. ABD ham
petroli gunlik bazda %1.56 dustsle 72.53 dolar/varil seviyesinden kapanis gerceklestirirken, brent petrolde diisiis %1.33 oldu.

Dun kurlarda yukari yonli hareket yasandi. USD/TL kuru gunt yikselisle 19.5378’den kapatirken, EUR/TL kuru ise giini yukselisle
21.4631’den sonlandirdi. Bdylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) diin glinii 20.5005’ten yiikselisle sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah
diinkii kapanisinin tizerinde hareket ediyor. Borsa istanbul'da bankacilik hisseleri haric satis agirlikli islemler oldu. Buna gére
bankacilik hisse endeksinin %1.56 deger kazandigi, sinai endeksinin %1 deger kaybettigi glinde BIST 100 endeksi %0.93 dislisle 4,494
seviyesinden gini sonlandirdi. Din 2 yillik gosterge tahvil getirisi bir 6nceki gline gére 106 baz puan ylkselisle %16.40’dan
kapanirken, 10 yillik gosterge tahvil getirisi bir 6nceki gline gore degisim gostermeyerek %12.78’den giinii sonlandirdi.
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Bugiin yurt iginde Mart ay cari islemler dengesi aciklanacak. Yurt disinda ise ABD’de Nisan ay1 UFE verisi aciklanacakken, ingiltere
Merkez Bankasi toplantisi ve faiz karari yakindan takip edilecek.

Agiklanacak Veriler
Saat (TSi) Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Tiirkiye Cari islemler Dengesi (Mart) Yiiksek -8.78 milyar $ -5.2 milyar $
15:30 ABD UFE (Nisan, a-a) Yiiksek -%0.5 %0.3
15:30 Haftalik issizlik Maagi Basvurulari Orta 242 bin kisi 245 bin kisi
14:00 ingiltere BoE Toplantisi ve Faiz Karari Yiiksek %4.25 %4.5
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FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 19.5378 0.19 0.04 4.41
EUR/TRY 21.4631 0.30 -0.38 7.51
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 20.5005 0.24 -0.01 6.01
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 44.3470 0.23 3.58 268.27
g USD/TRY Future 21.1304 ) 1.54 1.24 10.54
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 17.32 0.89 2.08 8.24
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.49 -0.12 -0.12 0.12
5Y CDS 550.91 0.00 0.91 8.78
DOViz
Dolar Endeksi 101.48 -0.13 0.13 -1.98
EUR/USD 1.10 0.18 -0.71 2.98
usD/JpPY 134.34 -0.64 -0.25 2.76
GBP/USD 1.26 0.04 0.48 4.81
USD/CHF 0.89 -0.08 0.67 -3.83
EUR/JPY 147.57 -0.43 -1.00 5.82
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.90 -0.12 -0.04 -0.50
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.44 -0.08 0.04 -0.39
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.63 -0.04 -0.05 -0.06
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.30 -0.04 0.04 -0.39
KREDI
iTraxx Crossover 453.67 -0.96 0.61 -3.39
ABD 5Y CDS 72.56 0.02 2.98 163.96
— Endonezya 5Y CDS 97.54 0.01 -0.99 -0.49
g Cin 5Y CDS 75.73 0.02 0.03 -1.26
[ ingiltere 5Y CDS 25.26 0.05 -4.09 -9.03
g Almanya 5Y CDS 14.03 0.09 -0.13 -26.19
> ispanya 5Y CDS 54.37 0.02 -0.09 -1.78
Portekiz 5Y CDS 53.37 0.02 -0.09 -3.59
irlanda 5Y CDS 26.76 0.04 -0.84 -3.63
Cekya 5Y CDS 35.26 0.03 -0.53 -22.47
italya 5Y CDS 113.84 0.01 1.82 -13.77
Gliney Afrika 5Y CDS 287.11 0.00 2.30 14.67
Macaristan 5Y CDS 172.06 0.01 0.14 -14.73
Brezilya 5Y CDS 225.47 0.01 2.77 -9.97
Polonya 5Y CDS 91.57 0.01 1.65 -20.30
Romanya 5Y CDS 201.34 0.01 0.08 -28.65
EMTIA
Altin ($/ons) 2029.51 -0.23 -0.47 11.29
ABD Ham Petrolii ($/varil) 72.53 -1.56 5.70 -9.52
Brent Petrol ($/varil) 76.41 -1.33 5.64 -11.06
Bloomberg Emtia Endeksi 102.73 -0.79 1.17 -8.93
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1640.00 2.63 5.67 31.20
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



