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Giindem

e  Mayis ayinda cari islemler agig1 gegen yilin ayni ddnemine gore %36 artarak 7.9 milyar dolar ile piyasa beklentisinin tstiinde
gerceklesti (piyasa beklentisi: 6.8 milyar dolar). Cari islemler agigr 12 aylik kiimilatif toplamda ise Nisan’daki 57.8 milyar
dolardan Mayis’ta 59.9 milyar dolara yiikseldi.

e 2023 yili ek biitgesi TBMM Plan ve Biitge Komisyonu'nda kabul edildi. Buna goére; genel biitge kapsamindaki idarelerin bitge
tertiplerine 1 trilyon 74 milyar 508 milyon 886 bin lira, 6zel biitceli idarelerin bitge tertiplerine 45 milyar 5 milyon 627 bin lira
olmak tizere toplam 1 trilyon 119 milyar 514 milyon 513 bin lira 6denek eklenecek.

e Euro Bolgesi'nde ZEW endeksi Haziran ayindaki -10’dan Temmuz ayinda -12.2 seviyesine geriledi.

e Almanya’da ZEW endeksi Haziran’daki -8.5 seviyesinden Temmuz ayinda Aralik 2022'den bu yana en dislik seviye olan -14.7
seviyesine geriledi.

e italya’da sanayi iiretim endeksi Mayis ayinda bir énceki yilin ayni ayina gére %3.7 gerilerken; bir &nceki aya gére %1.6 artis
gosterdi.

e Uluslararasi Para Fonu (IMF), ingiltere'de enflasyonist baskilarin israrci kalmaya devam etmesi durumunda politika faizinin
daha fazla yikseltilmesi ve faiz oranlarinin daha uzun sire yiiksek kalmasi gerekebilecegini bildirdi.

e Japonya’da lretici fiyatlari Haziran ayinda gegen yilin ayni ayina gére %4.1 artti. Uretici fiyatlar aylik bazda %0.2 diisis
gosterdi.

e Japonya’da makine siparisleri Mayis ayinda %0.2 disis beklentilerinin Gstlinde bir 6nceki yilin ayni ayina gére %8.7 geriledi.

e Glney Kore'de issizlik Haziran'da %2.6'ya yiikseldi.

e Yeni Zelanda Merkez Bankasi (RBNZ), faiz artirim siirecine ara verdi ve gosterge faiz orani 14 yilin en yliksek seviyesi olan
%5.50 olarak birakildi. Ancak RBNZ, bir stire daha siki para politikasina gerek oldugu konusunda uyardi.

e Avustralya Merkez Bankasi (RBA) Baskani Philip Lowe, para politikasinda biraz daha sikilastirma yapilmasinin muhtemel
oldugunu soyledi.

e Uluslararasi Para Fonu (IMF) Baskani Kristalina Georgieva, onuimuzdeki bes yil igin yilik %3 civarinda kuresel blyime
beklediklerini soyledi.

Piyasalar

ABD’de bugtin aciklanacak olan enflasyon verisi 6ncesi dolar endeksi sert deger kaybi yasarken diinki islemlerde ABD borsalari glini
primli kapatti. ABD 10 yillik tahvil getirisi glinlik bazda gerilerken, 2 yillik tahvil getirisi ise ylkseldi. Avrupa borsalari ABD'ye paralel
glni alicih sonlandirirken; Asya borsalari karisik seyretti.

Yikselisin devam ettigi EUR/USD paritesi diin 5 Mayis’tan bu yana en yiksek kapanis seviyesi olan 1.1006’dan kapandi. Bu sabah
1.1025 seviyesinin lzerinde hareket eden paritenin giin igi seyrinde bugtin aciklanacak ABD enflasyon verisi etkili olabilir.

Dolar endeksindeki geri ¢cekilmenin yani sira ABD 10 yillik tahvil getirisindeki agagi yonli hareketin etkisiyle altin fiyatlar yikseldi.
GUnlik bazda %0.36 artisla 1,932 dolar/ons seviyesinden kapanis gergeklestiren altin fiyatlari, yeni giinde 1,938 dolar/ons
seviyelerinde alicili seyrediyor. Buglin altin fiyatlarinin seyri agisindan ABD’de aciklanacak enflasyon verisi takip edilecek. Cin'in
ekonomiyi canlandirmak i¢in aldigi birtakim énlemlerin talep gorinimini etkilemesiyle petrol fiyatlari ylkseldi. ABD ham petroli
gunlik bazda %2.49 artisla 74.87 dolar/varil seviyesinden kapanis gergeklestirirken, brent petrolde yukselis %2.20 oldu.

Dun TL’de deger kazanci hakimdi. Béylece USD/TL kuru din 25.9922 ile son bir haftanin en dustik seviyesinden kapandi. EUR/TL
kurunun da distsle 28.6071’den kapandigi giinde sepet kur (0.5*$+0.5*€) da diisisle 27.2996’dan giinii sonlandirdi. USD/TL kuru
bu sabah ise 26 seviyesinin {izerinde hareket ediyor. Borsa istanbul'da endeksler giinii primli kapatti. Bankacilik hisse endeksinin
%5.04, sinai endeksinin %1.14 deger kazandigi glinde BIST 100 endeksindeki deger kazanci %1.47 oldu ve endeks 6,362 seviyesinden
kapanis gerceklestirerek tarihi rekor seviyesini yeniledi. Diin 2 yillik gésterge tahvil getirisi bir 6nceki gline gore 41 baz puan yikselisle
%14.19'dan, 10 yillik gosterge tahvil getirisi ise bir dnceki giine gére degismeyerek %16.59’dan kapandi.
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Buglin yurt icinde Mayis ayi sanayi liretim endeksi verisi agiklanacak. Yurt disi piyasalarda ise ABD’de acgiklanacak enflasyon verisi
one cikiyor.

Aciklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Tiirkiye Sanayi Uretim Endeksi (Mayss, y-y) Orta -%9.8 -%6.85
15:30 ABD TUFE (Haziran, y-y) Yiiksek %4 %3.1
21:00 Fed Bej Kitap Orta -- --
02:50 Japonya Makine Siparisleri (Mayis, y-y) Orta -%5.9  -%8.7 (Agiklandi)
02:50 UFE (Haziran, y-y) Orta %5.1  %4.1 (Agiklandi)
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FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 25.9922 -0.39 -0.02 38.91
EUR/TRY 28.6071 -0.16 1.14 43.30
‘G~ Sepet (0.55+0.5€) 27.2997 -0.27 0.59 41.17
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 21.8400 -10.20 -19.97 81.37
g USD/TRY Future 26.2804 ) 0.08 -1.28 37.48
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 9.29 0.10 -3.05 0.21
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.90 -0.26 -0.15 0.53
5Y CDS 456.00 -6.24 -7.08 -9.96
DOViz
Dolar Endeksi 101.73 -0.24 -1.27 -1.73
EUR/USD 1.10 0.06 1.19 3.23
usD/JpPY 140.37 -0.67 -2.82 7.37
GBP/USD 1.29 0.57 1.73 7.36
USD/CHF 0.88 -0.67 -1.94 -4.94
EUR/JPY 154.49 -0.62 -1.70 10.79
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.90 0.03 -0.04 0.49
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.98 -0.02 0.12 0.15
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 3.36 0.03 0.08 0.68
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.65 0.02 0.19 -0.04
KREDI
iTraxx Crossover 397.26 -3.09 -1.20 -13.55
ABD 5Y CDS 32.84 0.50 -0.50 19.45
— Endonezya 5Y CDS 85.11 -2.74 2.59 -13.17
g Cin 5Y CDS 63.28 -1.54 4.96 -17.50
[ ingiltere 5Y CDS 28.24 -0.60 -0.18 1.69
g Almanya 5Y CDS 14.02 -0.14 3.70 -26.25
> ispanya 5Y CDS 49.34 -0.24 -0.08 -10.87
Portekiz 5Y CDS 47.34 -0.25 1.00 -14.49
irlanda 5Y CDS 24.24 -0.74 -0.25 -12.71
Cekya 5Y CDS 33.24 -0.45 -0.15 -26.91
italya 5Y CDS 90.11 -0.02 0.00 -31.75
Gliney Afrika 5Y CDS 261.34 -2.45 0.67 4.38
Macaristan 5Y CDS 159.30 0.09 1.29 -21.05
Brezilya 5Y CDS 181.34 0.09 3.57 -27.59
Polonya 5Y CDS 72.69 -2.09 -0.71 -36.73
Romanya 5Y CDS 173.89 -2.65 -4.29 -38.37
EMTIA
Altin ($/ons) 1932.00 0.36 0.36 5.94
ABD Ham Petrolii ($/varil) 74.87 2.49 7.40 -6.60
Brent Petrol ($/varil) 79.40 2.20 4.13 -7.58
Bloomberg Emtia Endeksi 103.10 0.93 1.82 -8.60
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1032.00 0.78 -1.15 -17.44
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudiirligu ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



