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Giindem

e Aralik ayr enflasyonu beklentilere paralel olarak yillik bazda %6.5 artti. Enflasyon, aylik bazda pandemiden bu yana ilk defa negatif
gercekleserek %0.1 geriledi. Cekirdek enflasyon ise bir dnceki yilin ayni ayina gére %5.7 ile beklentilere paralel gergeklesti.

e Haftalik issizlik maasi basvurulari beklentilerin altinda gercekleserek 205 bin kisi oldu.

e Biitce acig), Aralik’ta bir 6nceki yilin ayni ayina gore yaklasik 4 katina gikarak 85 milyar dolara ylkseldi. 2023 mali yilinin Gigincl ayi olan
Aralik itibariyla toplam bitge agigi ise yillik %12 artisla 421 milyar dolar oldu.

e  Richmond Fed Baskani Tom Barkin, ekonomiyi kisitladiklarini ve muhtemelen enflasyonu da kisitlama siireci igcinde olduklarini, bu nedenle
gelecek faiz artirrmlarina karar verirken daha incelikli diisiinecegini séyledi.

e  Philadelphia Fed Baskani Patrick Harker enflasyon verisinin ardindan 25 baz puan biyiklGgliinde faiz artinmlari ile ilerlemenin uygun
olacagini soyledi.

e Atlanta Fed Bagkani Raphael Bostic son verinin enflasyonun gergekten yavasladigina isaret ettigini, bu nedenle faiz artirmlarinin
yavaslatilabilecegini diisiindiglinii soyledi.

e Ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Para Politikasi Komitesi {iyesi Catherine Mann, ingiltere'de gekirdek enflasyonist baskilarin oldukca giicli
gorundigine isaret ederek resesyon endiselerine ragmen faiz artirnmlarinin devam etmesi gerektigini soyledi.

e (Cin'in ihracati Aralik ayinda ABD dolari bazinda bir yil 6ncesine gore %9.9 diistis gosterirken, ithalati yillk bazda %7.5 distl. Boylece dig
ticaret dengesi beklentilerin lizerinde gergekleserek 78 milyar dolar fazla verdi.
e Giliney Kore Merkez Bankasi gosterge faiz oranini beklendigi gibi %3.25'ten %3.50'ye ¢ikardi.

e  Uluslararasi Para Fonu (IMF) Baskani Kristalina Georgieva, kiiresel ekonomik biiyimenin bu yilin sonuna dogru toparlanmaya baslayacagini
Ongordu.

Piyasalar

ABD’de pandemiden bu yana gergeklesen ilk negatif enflasyon agiklamasinin ardindan endeksler alicili kapandi. ABD 2 ve 10 yillik
gosterge tahvilinde sert dusUsler kaydedildi. Dolar basta euro olmak lzere gelismis ve gelismekte olan llke para birimleri karsisinda
deger kaybetti ve dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini gésteren dolar endeksi yaklasik dokuz ayin en diisiik seviyesine
geriledi. Asya’da borsalar Japonya harig yikseldi. Avrupa borsalarinda yukari yonli hareketler hakimdi.

ABD’de enflasyonun gerilemesinin Fed’in faiz artirirmlarini yavaslatacagi beklentilerini kuvvetlendirmesiyle dolar deger kaybederken
EUR/USD paritesinde hizl bir yiikselis yasandi. Bylece parite diin 20 Nisan’dan bu yani ki en ylksek seviye olan 1.0846’dan kapandi.
Bu sabah ise diistsle acilan parite 1.0830’lu seviyelerde hareket ediyor.

Dolar endeksindeki dististin yani sira ABD 2 ve 10 yillik Hazine tahvil getirilerindeki asagi yonli hareketin etkisiyle altin fiyatlari dinki
islemlerde artti. Glinlik bazda %1.09 artisla 1,896 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni giinde 1,893
dolar/ons seviyelerinde saticili seyrediyor. Cin'de talep gérinimunin iyilesmesiyle petrol fiyatlari ylkselisini sirdtirdi. ABD ham
petrolt glinlik bazda %1.11 artisla 78.32 dolar/varil seviyesinden kapanis gerceklestirirken, yeni glinde kapanisa yakin seviyelerde
seyrediyor.

Duin USD/TL kuru giinii yataya yakin 18.7709’dan kapatti. EUR/USD paritesindeki ytikselisin etkisiyle EUR/TL kuru ise giini yukselisle
20.3829’dan kapatti. Boylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) diinki islemlerde 19.5769’dan yiikselisle kapandi. USD/TL kuru bu sabah
diinkii kapanisinin hafif Gizerinde hareket ediyor. Borsa istanbul'da saticili (i¢ islem giiniiniin ardindan diin endeksler giinii primli
sonlandirdi. Buna gore bankacilik hisseleri glinlik bazda %3, sinai endeksi %5.35 deger kazanirken, BIST 100 endeksindeki deger
kazanci %5.12 oldu ve endeks 4,970 seviyesinden kapanis gerceklestirdi.

Bugiin yurt icinde TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi yayimlanacak. Almanya ve ingiltere’de ise biiyiime verileri takip edilecek.

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Midiirligii| istanbul



Aciklanacak Veriler

Saat (TSi) Ulke

10:00 Tiirkiye
18:00 ABD

13:00 Euro Bolgesi
13:00

12:00 Almanya
10:45 Fransa
12:00 italya

10:00 ingiltere
10:00

10:00

Aciklanacak Veriler
TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi

Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Ocak,
oncul)

Dis Ticaret Dengesi (Kasim)

Sanayi Uretim Endeksi (Kasim, y-y)

GSYH (2022)

TUFE (Aralik, y-y)

Sanayi Uretim Endeksi (Kasim, y-y)

GSYH (Kasim, 3a-3a)

Dis Ticaret Dengesi (Kasim)

Sanayi Uretim Endeksi (Kasim, y-y)
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Onemi
Orta

Yiksek

Orta
Orta
Yiiksek
Orta
Orta
Yuksek
Orta
Orta

Onceki

59.7

-26.5 milyar €
%3.4

%2.6

%6.2

-%1.6

-%0.3

-1.8 milyar £
-%2.4

VakifBank

Beklenti

60.5

-21.1 milyar €
%0.5
%1.8
%5.9



FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 18.7709 -0.02 0.00 0.31
EUR/TRY 20.3829 0.91 3.24 2.10
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 19.5769 0.46 1.69 1.24
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 13.8730 0.23 -1.61 15.21
g USD/TRY Future 18.8666 ) -0.01 -1.22 -1.30
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 9.88 0.16 0.59 0.80
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.50 -0.02 0.13 0.14
5Y CDS 537.70 0.94 2.45 6.17
DOViz
Dolar Endeksi 102.25 -0.91 -2.66 -1.23
EUR/USD 1.08 0.85 3.10 1.73
usD/JpPY 129.22 -2.45 -3.13 -1.16
GBP/USD 1.22 0.48 2.47 1.29
USD/CHF 0.93 -0.37 -0.92 0.27
EUR/JPY 140.30 -1.54 -0.04 0.61
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.14 -0.09 -0.32 -0.27
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.45 -0.11 -0.28 -0.38
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.57 -0.06 -0.08 -0.12
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.13 -0.05 -0.18 -0.32
KREDI
iTraxx Crossover 409.67 1.E72 -8.66 -12.44
ABD 5Y CDS 29.99 0.00 9.09 9.09
— Endonezya 5Y CDS 93.08 0.00 -3.08 -5.04
g Cin 5Y CDS 58.27 -3.37 -12.06 -24.03
[ ingiltere 5Y CDS 22.87 -9.35 -17.05 -17.64
g Almanya 5Y CDS 19.02 0.00 0.11 0.05
> ispanya 5Y CDS 47.96 -4.78 -9.08 -13.37
Portekiz 5Y CDS 47.96 -4.78 -9.12 -13.37
irlanda 5Y CDS 22.89 -9.53 -17.10 -17.57
Cekya 5Y CDS 45.54 0.11 0.40 0.13
italya 5Y CDS 109.85 -4.30 -11.90 -16.79
Gliney Afrika 5Y CDS 238.56 1.20 -4.22 -4.72
Macaristan 5Y CDS 210.48 -0.07 -2.93 4.31
Brezilya 5Y CDS 241.01 -1.35 -6.33 -3.77
Polonya 5Y CDS 114.87 -0.03 -1.75 -0.02
Romanya 5Y CDS 279.01 -0.12 -1.28 -1.12
EMTIA
Altin ($/ons) 1896.86 1.09 3.47 4.01
ABD Ham Petrolii ($/varil) 78.32 1.11 6.40 -2.30
Brent Petrol ($/varil) 84.03 1.65 6.79 -2.19
Bloomberg Emtia Endeksi 110.94 1.16 3.33 -1.65
Baltik Kuru Yiik Endeksi 976.00 -6.42 -14.83 -21.92
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudiirligu ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



