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Giindem

e Sanayi Uretim endeksi Agustos ayinda arindiriilmamis verilerle yilik %4.1 artarken (piyasa beklentisi %5.95 artis), takvim
etkisinden arindiriimis verilerle yillik %1.0 artti (piyasa beklentisi %2.7 artis). Mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis sanayi
tretim endeksi ise Agustos ayinda bir onceki aya gore %2.4 artti.

e ABD'de Uretici Fiyat Endeksi (UFE) Eyliil'de aylik %0.4, yillik %8.5 artarak beklentileri asti.

e ABD Merkez Bankasi (Fed), Eylil ayinda gergeklestirdigi toplantisinin tutanaklarinda, enflasyonu diisirmek icin ¢cok az 6nlem
almanin maliyetinin, ¢ok fazla 6nlem almanin maliyetinden biyik ihtimalle daha yiliksek oldugunu belirtti. Tutanaklarda,
enflasyonu dusirmek igin daha kisitlayici bir politika durusuna gegilmesine ve bunun bir siire daha devam ettirilmesi
gerektigine karar verildigi aciklandi. Toplantida bir¢ok yetkilinin, faiz artirrmi patikasina iliskin degerlendirmelerini
yukselttiklerini sdyledigi ifade edildi. Tutanaklarda, ¢ogu Fed yetkilisinin ekonomik goriiniimdeki riskleri azaltmak icin Fed'in
para politikasindaki sikilasma hizinin ayarlanmasi gerektigini dislindiigl belirtildi. Tutanaklarda, yetkililerin politika
ayarlamalarinin kimilatif etkilerini degerlendirirken, bir noktada faiz artirimlarinin hizini yavasglatmanin uygun olacagi
konusunda anlastigi aktarildi.

e Fed Yonetim Kurulu tyesi Michelle Bowman, Fed’in agresif faiz hareketine neden olan yiiksek enflasyon ortaminda ¢ok az
degisiklik oldugunu soyledi.

e Euro Bolgesi'nde sanayi lretimi, Agustos'ta Temmuz ayina kiyasla %1.5, bir dnceki yilin ayni ayina gore de %2.5 artis gosterdi.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, Euro Bolgesi'nin goriinlimine iliskin artan endiseler hakkinda, Bolge
ekonomisinin hala biyldigini ve resesyonda olmadigini sdyledi. Lagarde ayrica, parasal genislemeyi tersine cevirmeyi
gorismeye basladiklarini ve goriismelerin devam edecegini ifade etti.

e Almanya’da Eylll ayi enflasyonu beklentilere paralel olarak yillik bazda %10 artti.

e Almanya hiukimeti 2023 yilinda llke ekonomisinin %0.4 daralacagini 6ngorddi. Bir 6nceki tahmin 2023 yilinda %2.5 bliyiime
yasanmasi yoniindeydi.

e Japonya’da Uretici fiyatlar Eylll ayinda gegen yilin ayni ayina gore %9.7 artti. Piyasa beklentisi fiyatlarin %8.8'e gerileyecegi
yoniindeydi.

e Japonya Maliye Bakani Shunichi Suzuki, yendeki deger kayiplarina karsi "kararli" adim atmaya hazir olduklarini ve tekrar
miidahale edip etmemeye karar verirken seviyelerden ziyade oynakliga odaklandiklarini séyledi.

e Sili Merkez Bankasi, bor¢glanma maliyetlerinin sikilasma déngisiiniin en yiiksek seviyesine ulastigini acikladi ve enflasyonun
hedefe ulagsmasina saglamak icin gdsterge faiz oranini 50 baz puan artirarak %11.25'e ¢ikard!.

e Uluslararasi Para Fonu (IMF), kiiresel kamu borcunun gayrisafi yurtici hasilaya (GSYH) oraninin bu yil pandemi 6ncesine goére
7.5 puan artarak %91'i bulmasinin beklendigini bildirdi.

e OPEC, kiiresel petrol talebinin bu yil gegen seneye kiyasla gilinliik bazda 2 milyon 640 bin varil artarak 99 milyon 670 bin varile
ulagsmasini bekledigini acikladi. OPEC’in 6nceki tahmini 3.1 milyon varil artisti.

Piyasalar

Bugiin ABD’de agiklanacak enflasyon verisi 6ncesinde kiiresel piyasalarda risk istahi diisiik seyrediyor. Gegtigimiz aylarda piyasalarda
sert dalgalanmaya neden olan enflasyon verisinde yavaslama bekleniyor. ABD’de diin endeksler glinii distisle tamamladi. S&P 500
borsa endeksi altinciislem glinlinde de diismeye devam ederken, 2020 yili Kasim ayindan bu yana en diisiik seviyeye geriledi. Dolarin
baslica alti para birimi karsisindaki degerini gosteren dolar endeksi diin glinliik bazda %0.09 ile sinirh yikselis gésterdi. ABD 2 ve 10
yillik tahvil faizinde geri ¢ekilme yasandi. Avrupa’da borsa endekslerinde de diin saticili seyir hakimdi. Asya borsalari ise bu sabah
Shanghai endeksi harig saticili hareket ediyor. Buglin ABD’de agiklanacak enflasyon verisi piyasanin takibinde olacak.

EUR/USD paritesi diin yatay bir hareketle 0.9704’ten kapandi. Bu sabah da paritede yatay hareket var. Bugtin ABD’de enflasyon verisi
aciklanacak. Veri, paritenin hareketi Gizerinde de etkili olabilir.
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Dolar endeksindeki yiikselise ragmen ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerindeki asagi yonliu hareketin etkisiyle altin fiyatlari diinki
islemlerde yiikseldi. Ginlik bazda %0.43 artisla 1,672 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni glinde 1,669
dolar/ons seviyelerinde saticili seyrediyor. Bugtin altin fiyatlarinin seyri agisindan ABD enflasyon verisi takip edilecek. OPEC’in,
ekonomilerdeki yavaslama ve yiiksek enflasyon nedeniyle kiresel petrol talebine iligkin artis 6ngorusini asagl yonlu revize
etmesinin etkisiyle petrol fiyatlar geriledi. ABD ham petrolu glnlik bazda %2.14 dusisle 87.83 dolar/varil seviyesinden glni
sonlandirirken, bu sabah kapanisa yakin seviyelerde seyrediyor.

Diin TL, dolar karsisinda gilinliik bazda %0.16 deger kazandi ve USD/TL kuru giinii 18.5571’den geri ¢cekilmeyle sonlandirdi. TL, euro
karsisinda ise glnlik bazda %0.17 deger kazandi ve EUR/TL kuru giini 18.0165’ten dususle sonlandirdi. Boéylece sepet kur
(0.5*$+0.5*€) glinii 18.2868’den duistsle sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah diinki kapanisinin Gzerinde hareket ediyor. Borsa
endeksleri glini saticili tamamladi. Bankacilik hisse endeksinin %1.05, sinai endeksinin %1.13 deger kaybettigi glinde BIST 100
endeksindeki deger kaybi %1.51 oldu ve BIST 100 endeksi 3,517 seviyesinden kapanis gerceklestirdi. Din 2 yillik gésterge tahvil
getirisi bir dnceki gline gore 18 baz puan yiikselisle %15.77’den, 10 yillik gosterge tahvil getirisi 14 baz puan yikselisle %12.81'den
kapandi.

Bugiin yurt iginde veri aciklamasi bulunmuyor. Yurt disinda ise ABD’de ve Almanya’da agiklanacak Eylil ayi TUFE verileri yakindan
takip edilecek.

Aciklanacak Veriler

Saat (TSi) Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
15:30 ABD TUFE (Eylul, y-y) Yiiksek %8.3 %8.1
15:30 Cekirdek TUFE (Eylil, y-y) Yiiksek %6.3 %6.5
15:30 Haftalik issizlik Maasi Basvurulari Orta 219 bin kisi 225 bin kisi
09:00 Almanya TUFE (Eylill, y-y) Yiiksek %7.9 %10
02:50 Japonya UFE (Eyll, y-y) Orta %9 %9.7 (Agiklandi)
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¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 18.5571 -0.16 0.09 41.47
EUR/TRY 18.0165 -0.17 -1.90 21.43
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 18.2868 -0.17 -0.49 30.83
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 20.1220 -0.06 -0.48 -65.95
g USD/TRY Future 18.8251 ) -0.03 -1.36 40.07
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 15.31 0.25 0.02 -6.94
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 10.71 -0.69 131 2.98
5Y CDS 760.44 -0.73 0.14 35.82
DOViz
Dolar Endeksi 113.32 0.09 2.02 17.78
EUR/USD 0.97 0.01 -1.80 -14.08
usD/JpPY 146.91 0.72 1.58 27.39
GBP/USD 1.11 1.28 -1.97 -17.58
USD/CHF 1.00 0.05 1.39 8.51
EUR/JPY 142.54 0.68 -0.32 9.42
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.29 -0.03 0.14 3.51
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.90 -0.04 0.14 2.27
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 1.87 0.02 0.21 2.47
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.35 0.04 0.33 2.47
KREDI
iTraxx Crossover 641.65 1.08 8.93 164.97
ABD 5Y CDS 32.46 -0.06 8.16 165.41
- Endonezya 5Y CDS 162.70 -1.76 12.85 115.81
g Cin 5Y CDS 109.88 0.92 12.10 167.02
- ingiltere 5Y CDS 47.84 0.13 5.96 356.92
g Almanya 5Y CDS 27.49 0.00 9.96 202.75
> ispanya 5Y CDS 67.82 3.84 3.99 93.33
Portekiz 5Y CDS 67.82 3.84 3.97 111.41
irlanda 5Y CDS 30.30 0.23 9.98 95.36
Cekya 5Y CDS 45.51 0.11 0.42 24.99
italya 5Y CDS 171.23 -0.04 -1.55 84.91
Gliney Afrika 5Y CDS 333.08 0.22 1.23 66.82
Macaristan 5Y CDS 252.90 1.93 3.88 421.66
Brezilya 5Y CDS 296.72 0.56 4.63 47.82
Polonya 5Y CDS 146.67 3.46 4.85 262.06
Romanya 5Y CDS 365.43 4.09 10.16 379.13
EMTIA
Altin ($/ons) 1672.51 0.43 -2.52 -7.13
ABD Ham Petrolii ($/varil) 87.83 -2.14 -0.44 15.58
Brent Petrol ($/varil) 92.45 -1.95 -0.99 17.05
Bloomberg Emtia Endeksi 114.62 -0.72 -1.60 15.23
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1873.00 -1.63 -6.16 -18.03
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