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Giindem

e Sanayi Uretim endeksi Eylil ayinda arindiriimamis ve takvim etkisinden arindirilmis verilerle yillik %0.4 artti. Aylik olarak ise
bir 6nceki aya gore %1.6 azald..

e Cariislemler agig Eylil ayinda 3 milyar dolar gergeklesti. S6z konusu gergeklesmede, basta altin ve enerji olmak lizere emtia
fiyatlarindaki ylkselis belirleyici oldu. 12 aylik kiimulatif toplamda ise Agustos’ta 33.5 milyar dolar olan cari agik Eyliilde 39.2
milyar dolara yikseldi ve bu seviye 2018’den sonraki en yiiksek seviye oldu.

e  Avrupa Birligi (AB) Komisyonu raporunda Tirkiye'nin dnceki tahminde %2 olan 2022 biyiime tahmini %5'e, 2023 tahmini de
%3'ten %3.5'e revize edildi. Enflasyon beklentisi ise %63.1'den %71.7'ye yiikselirken, 2023 icin degismeyerek %54.1 olarak
kald.

e ABD Merkez Bankasi (Fed) Yonetim Kurulu Uyesi Christopher Waller, Fed'in gelecek toplantisinda faiz artinm hizini
yavaslatmay! degerlendirebilecegini, ancak atilacak bodyle bir adimin disik enflasyona baglilikta bir yumusama olarak
gorilmemesi gerektigini soyledi.

e Hazine Bakani Janet Yellen, Cin'in Rus petroli alimlarinin Batil {lkelerin Rus ham petroliini uluslararasi pazarda tutma
planlari ile tamamen tutarh oldugunu ve Pekin'in G7 Uyelerinin Aralik ayindan itibaren Rus petroline fiyat siniri
uygulamasindan fayda saglayacagini da soyledi.

e Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi Kasim ayinda &nciil verilere gore beklentilerin altinda gercekleserek 54.7
seviyesine geriledi.

e AB Komisyonu, Euro Bolgesi'nin 2023 yili bliyime tahminini dusdrirken enflasyon tahminlerini ise yukari yonla revize etti.
Aciklamada resesyon uyarisi yapilirken enflasyonun da heniiz zirveyi gérmedigi belirtildi. AB Komisyonu, Euro Bolgesi'nin 2023
yili biyime tahminini %1.4'ten %0.3'e dlslirdi. Bu yil icin tahminler ise ekonominin beklentilerden daha iyi performans
gostermesi nedeniyle %3.2'ye yiikseltildi. 2022 yili enflasyon tahmini %7.6'dan %8.5'e revize edilirken, 2023 tahmini %4'ten
%6.1'e yukseltildi.

e Almanya'da Ekim ayinda enflasyon nihafl verilere gére aylik bazda %0.9, yillik bazda %10.4 artti. Boylece tlkede enflasyon
1951’den bu yana en yiiksek seviyeye ulasti. Enflasyondaki yikseliste enerji fiyatlarindaki artis belirleyici oldu.

e Fransa Maliye Bakani Bruno Le Maire, Avrupa'nin ve Fransa'nin Rusya'nin Ukrayna'daki eylemlerine uyguladiklari yaptirimlar
icin yiiksek eneriji fiyatlari ve enflasyon yolu ile agir bir bedel 6demekte oldugunu séyledi.

e Ingiltere ekonomisi {iglincii geyrekte énciil verilere gére yillik bazda %2.4 biyidii. Ulke ekonomisi Temmuz-Eyliil déneminde
%0.2 daraldi. Bdylece ingiltere ekonomisi pandemiden beri heniiz tam olarak toparlanamayan tek G7 iilkesi oldu.

e ingiltere’ de dis ticaret dengesi Eyliil ayinda 3.1 milyar sterlin agik verdi.

e ingiltere’de sanayi Giretim endeksi Eyliil ayinda yillik bazda %3.1 geriledi.

e ingiltere Maliye Bakani Jeremy Hunt, giiclii bir ekonominin iyi kamu hizmetlerine ihtiyaci oldugunu belirterek, bakanliklarin
harcamalarinin kisilmasina dengeli bir sekilde yaklasacaklarini séyledi.

e ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Baskani Andrew Bailey, 40 yilin en yiiksek seviyesinde olan enflasyonun azaltiimasinin gelecek
18 ila 24 ay arasindan olasi oldugunu belirtti.

e BoE Para Politikasi Komitesi iyesi Jonathan Haskel, ingiltere ekonomisinde bir yavaslama isaretinin para politikasinin daha az
sikilastirilmasina isaret olarak goériilmemesi ve Banka'nin kalici enflasyon baskisi riskine karsi glicli durmasi gerektigini soyledi.

Piyasalar

ABD’de endeksler haftanin son is glintinii yiikselisle tamamladi. Nasdaq 100 endeksindeki ylikselis %1’i gecti. ABD 2 ve 10 yillik tahvil
getirileri yatay kaldi. Dolar gelismis ve gelismekte olan Ulke para birimleri karsisinda deger kaybetti ve dolarin baslica alti para birimi
karsisindaki degerini gosteren dolar endeksi Cuma giinii geriledi. Asya’da endeksler Hang Seng endeksi haric alicili kapandi. Avrupa
borsalarinda ise karisik hareketler kaydedildi.

Cuma gunl EUR/USD paritesi gunlik bazda %1.41, haftalik bazda ise %3.94 yukselisle 1.0352’den kapandi. Boylece 4 aydan uzun
slirenin en yliksek seviyesinden kapanan parite bu sabah 1.03 seviyesinin (izerinde tutunuyor.

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Midiirligii| istanbul



VakifBank
L]

Dolar endeksindeki sert geri ¢ekilmenin etkisiyle altin fiyatlari haftanin son islem glinlinde yiikseldi. Gunlik bazda %0.91, haftalk
bazda %5.38 artigla 1,770 dolar/ons seviyesinden kapanis gergeklestiren altin fiyatlari, yeni glinde 1,757 dolar/ons seviyelerinde
saticili seyrediyor. Cin’de kovid-19 kisitlamalarina yonelik gevseme haberlerinin etkisiyle petrol fiyatlari Cuma glinki islemlerde
yikseldi. ABD ham petroli ginlik bazda %3.03 artis, haftalik bazda %3.72 dislsle 89.14 dolar/varil seviyesinden guini
sonlandirirken, bu sabah 88 dolar/varil seviyelerinde seyrediyor.

USD/TL kuru gectigimiz hafta son haftalardakine benzer hareket sergilemeye devam etti ve TL, dolar karsisinda haftalik bazda yatay
kaldi. Haftanin son is gliniinde ise dolar endeksindeki geri ¢ekilmeye ragmen TL, dolar karsisinda %0.49 deger kaybetti ve USD/TL
kuru giini 18.5705’ten hafif ytikselisle sonlandirdi. EUR/USD paritesindeki glinlik bazdaki ytikselisin etkisiyle TL, euro karsisinda ise
Cuma giinii %1.42 deger kaybetti ve EUR/TL kuru Cuma giiniinii 18.8762’den kapatti. Bdylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) Cuma giiniinii
18.7234'ten yukselisle sonlandirdi. USD/TL kuru bu sabah Cuma glinki kapanisinin hafif altinda hareket ediyor. Borsa endeksleri
sinai endeksi hari¢ Cuma glinlini saticili tamamladi. Bankacilik hisse endeksinin %2.17 deger kaybettigi giinde, sinai endeksi %0.46
deger kazandi. BIST 100 endeksi ise glinliik bazda %0.27 deger kaybederken haftalik bazda %5.67 deger kazanarak 4,455 seviyesinden
kapanis gergeklestirdi.

Buglin yurt icinde 6nemli bir veri agiklamasi bulunmuyor. Yurt disinda ise Euro Bolgesi Eylil ayr sanayi Uretim endeksi verisi
actklanacak.

Aciklanacak Veriler

Saat (TSi)  Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
13:00 Euro Bdlgesi  Sanayi Uretim Endeksi (Eyliil, y-y) Orta %2.5 %3
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¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 18.5705 0.49 0.00 41.57
EUR/TRY 19.2346 1.90 4.03 29.64
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 18.9026 1.20 2.02 35.24
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 13.6900 1.03 -5.65 -76.84
g USD/TRY Future 186190 0.03 -1.16 38.54
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 13.63 -0.39 -0.50 -8.62
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.87 -0.26 -0.81 1.14
5Y CDS 549.32 -2.03 -11.65 -1.89
DOViz
Dolar Endeksi 106.29 -1.77 -4.14 10.48
EUR/USD 1.04 1.41 3.94 -8.34
usD/JpPY 138.79 -1.53 -5.32 20.35
GBP/USD 1.18 1.04 4.04 -12.14
USD/CHF 0.94 -2.27 -5.24 2.46
EUR/JPY 143.69 -0.15 -1.58 10.30
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.33 0.00 -0.33 3.55
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.83 0.00 -0.33 2.19
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.14 0.16 0.00 2.73
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.16 0.16 -0.13 2.28
KREDI
iTraxx Crossover 488.26 1.19 -11.70 101.62
ABD 5Y CDS 30.00 0.13 0.03 145.30
— Endonezya 5Y CDS 106.89 -13.53 -24.36 41.78
g Cin 5Y CDS 82.19 -10.74 -26.50 99.73
- ingiltere 5Y CDS 26.51 -6.29 -8.93 153.20
g Almanya 5Y CDS 22.50 -10.00 -10.00 147.80
> ispanya 5Y CDS 56.59 -2.67 -8.15 61.32
Portekiz 5Y CDS 56.59 -2.68 -8.15 76.40
irlanda 5Y CDS 26.44 -6.31 -12.65 70.47
Cekya 5Y CDS 45.42 -0.87 -0.15 24.75
italya 5Y CDS 136.92 -1.56 -5.08 47.86
Gliney Afrika 5Y CDS 241.45 -4.83 -17.37 20.93
Macaristan 5Y CDS 233.42 0.43 -7.73 381.48
Brezilya 5Y CDS 265.82 0.24 3.72 32.43
Polonya 5Y CDS 137.80 0.20 -6.68 240.16
Romanya 5Y CDS 321.61 0.52 -10.84 321.67
EMTIA
Altin ($/ons) 1770.69 0.91 5.38 -1.67
ABD Ham Petrolii ($/varil) 89.14 3.03 -3.72 17.30
Brent Petrol ($/varil) 95.99 2.48 -2.62 21.54
Bloomberg Emtia Endeksi 116.88 0.76 -0.52 17.51
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1355.00 -2.52 2.42 -40.70
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



