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Giindem

e Kredi derecelendirme kurulusu Moody's Tirkiye'ye iliskin kredi notunu gériinimiind, para politikasindaki degisimi neden
gostererek "duragan"dan "pozitif'e yikseltti. Moody's politikada gercgeklestirilen degisikligin, tlkede su an oldukga yiksek
seyreden enflasyonun daha stirdiiriilebilir seviyelere inmesi olasiligini artirdigini belirtti. Moody's Tirkiye'nin kredi notunu ise
"B3" seviyesinde sabit tuttu.

e Kasim ayinda cariislemler dengesi gegen yilin ayni dénemine gore %33 gerileyerek beklentilerin Gizerinde 2.7 milyar dolar agik
verdi. Cari denge Ocak-Kasim toplaminda gegen yila gore %1’lik artisla 43.6 milyar dolar agik verdi. 12 ayhk kiimulatif
toplamda ise Ekim ayinda 50.9 milyar dolar olan cari islemler agigi Kasim’da 49.6 milyar dolara geriledi.

e  Uretici Fiyat Endeksi (UFE), Aralik’ta aylik bazda %0.1 diisti; yillik bazda beklentilerin altinda %1 artti. Degisken gida ve enerji
fiyatlarini icermeyen cekirdek UFE Aralik’ta aylik bazda degisim gdstermezken, yillik bazda %2.5’e yiikseldi.

e Atlanta FED Baskani Raphael Bostic, politika yapicilarin faiz oranlarini ¢ok erken dislirmesi halinde enflasyonun
sallanabilecegini soylerken; FED’in %2'lik hedefine dogru inigin dnlimuzdeki aylarda yavaslayabilecegi uyarisinda bulundu.

e  Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Bas Ekonomist Philip Lane, bor¢glanma maliyetlerinin ¢ok erken disuriilmesinin para politikasini
sekteye ugratabilecegini ifade etti. Lane, ECB'nin olasi bir dizi faiz indiriminin ilkine karar vermek igin Haziran ayina kadar
o6nemli verilere sahip olacagini; ancak faiz indirimine ¢ok hizli gitmenin Banka’yi yenilgiye ugratabilecegini séyledi.

e Fransa’da Aralik ayi enflasyonu bir dnceki aya gore %0.1; bir 6nceki yilin ayni ayina gére ise %3.7 artisla beklentilere paralel
gerceklesti.

e ingiltere ekonomisi Kasim ayinda ii¢ aylik ortalamaya gére %0.2 ile beklentilerin altinda daraldi.

e ingiltere’de dis ticaret dengesi Kasim’da 1.4 milyar sterlin agik verdi.

e ingiltere’de sanayi iiretim endeksi Kasim ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gére %0.7 artis beklentilerine karsin %0.1 geriledi.

e Cin Merkez Bankasi orta vadeli politika faizini (MLF) indirim beklentilerinin aksine degistirmeyerek %2.5’te tuttu.

Piyasalar

ABD’de endeksler haftanin son islem giininde Dow Jones harig alicili kapandi. ABD 2 ve 10 yillik gésterge tahvillerinde sert dislisler
kaydedildi. 2 yillik gosterge tahvil getirisi son sekiz ayin en diisiik seviyesinden islem gordi. Dolar gelismis ve gelismekte olan Ulke
para birimleri karsisinda deger kazandi ve dolar endeksi haftayi yikselisle tamamladi. Asya’da endeksler karisik kapandi. Avrupa
borsalarinda ise yukari yonlii hareketler hakimdi.

Cuma glinli EUR/USD paritesi giinu dususle sonlandirsa da haftayi sinirli da olsa yiikselisle kapatmayi basardi. Béylece Cuma ginu
1.0949'dan kapanan parite bu sabah yiikselisle agildi ve 1.0960 seviyesinin tizerinde hareket ediyor.

Kizildeniz krizinin glivenli liman olarak altina talebi artirmasinin yani sira ABD'de aciklanan UFE verisinin FED'in faiz indirimine erken
gidebilecegi beklentilerini kuvvetlendirmesiyle altin fiyatlari geg¢en haftanin son islem glininde yiikseldi. Glinlik bazda %1.02 artisla
2,048 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni glinde 2,054 dolar/ons seviyelerinde alicili seyrediyor. ABD
ve ingiltere'nin Kizildeniz'deki gemilere saldirmalarini engellemek amaciyla Yemen'deki Husilere diizenledigi saldirilarin ardindan
yatirimcilarin, Ortadogu'da arz sikintisi ihtimalini degerlendirmesiyle petrol fiyatlari Cuma giinkil islemlerde yiikseldi. ABD ham
petroli guinliik bazda %1.09 artisla 72.94 dolar/varil seviyesinden kapanis gergeklestirirken, brent petrolde giinlik yukselis %1.14
oldu.

Gegen hafta kurlarda haftalik olarak yikselis yasandi. TL, dolar karsisinda haftalik %0.82 deger kaybederken, euro karsisinda ise
haftalik %0.99 deger kaybetti. Cuma glini ise, USD/TL kuru giint hafif yiikselisle 30.0636’dan sonlandirirken, EUR/TL kuru ise hafif
yukselisle 32.9539’den sonlandirdi. Boylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) Cuma guniini yiikselisle 31.5088’den sonlandirmis oldu. USD/TL
kuru bu sabah Cuma giinkii kapanisinin {izerinde hareket ediyor. Cuma giinii Borsa istanbul’da alim hakimdi. Bankacilik hisse
endeksinin %1.91, sinai endeksinin %0.88 yiikseldigi giinde BiST 100 endeksi %1.15 yiikselisle 7,986 seviyesinden kapandi. BiST 100
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endeksindeki haftalik deger kazanci ise %4.69 oldu. Cuma giinli 2 yillik gosterge tahvil getirisi bir 6nceki gline gére 13 baz puan
ylkselisle %40.94'ten, 10 yillik gdsterge tahvil getirisi ise 12 baz puan dislisle %25.75'ten kapandi.

Buglin yurt icinde Aralik ayi bltce dengesi agiklanacak. Euro boélgesi’'nde dis ticaret dengesi ve sanayi Gretim endeksi 6ne gikarken,
Almanya’nin 2023 yili buytme verisi yakindan takip edilecek.

Agiklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
11:00 Tirkiye Merkezi Yonetim Buitge Dengesi (Aralik) Orta 75.6 milyar & --
13:00 Euro Bolgesi  Dis Ticaret Dengesi (Kasim) Orta 11.1 milyar € --
13:00 Sanayi Uretim Endeksi (Kasim, y-y) Orta -%6.6 --
12:00 Almanya GSYH (2023) Yuksek %1.9 -
12:00 italya Dis Ticaret Dengesi (Kasim) Orta 4.7 milyar € -
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¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 30.0636 0.33 0.82 1.78
EUR/TRY 32.9539 0.11 0.99 1.28
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 31.5088 0.22 0.91 1.52
': USD/TRY 3M Imp. Vol. 10.0750 -3.45 -22.25 -23.92
g USD/TRY Future 30.5803 ) -0.10 0.00 3.79
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 37.50 0.06 -0.38 0.99
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 7.03 -0.01 -0.17 0.34
5Y CDS 303.41 0.99 0.96 8.27
DOViz
Dolar Endeksi 102.40 0.11 -0.01 1.06
EUR/USD 1.0949 -0.19 0.07 -0.86
usD/JpPY 144.90 -0.26 0.17 2.86
GBP/USD 1.28 -0.07 0.28 0.22
USD/CHF 0.85 0.05 0.28 1.31
EUR/JPY 158.67 -0.45 0.28 1.93
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.14 -0.12 -0.25 -0.11
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.95 -0.02 -0.09 0.09
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.52 -0.12 -0.05 0.12
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.14 -0.06 0.00 -0.26
KREDI
iTraxx Crossover 319.42 -1.70 -1.94 4.87
ABD 5Y CDS 46.00 -0.09 -3.32 -3.24
— Endonezya 5Y CDS 74.22 -0.05 -4.47 7.12
g Cin 5Y CDS 62.24 -1.60 -5.95 4.13
- ingiltere 5Y CDS 33.36 -0.03 -7.77 -7.87
g Almanya 5Y CDS 16.03 0.00 -5.76 -5.76
> ispanya 5Y CDS 43.40 -2.27 -5.16 -4.22
Portekiz 5Y CDS 41.89 -1.18 -5.29 -5.40
irlanda 5Y CDS 23.87 -0.08 0.84 -7.23
Cekya 5Y CDS 32.29 -0.06 0.53 0.34
italya 5Y CDS 74.31 -3.22 -8.46 -4.41
Gliney Afrika 5Y CDS 219.67 0.68 -0.81 7.81
Brezilya 5Y CDS 128.50 -2.21 -9.08 -2.26
Polonya 5Y CDS 62.29 0.00 -2.94 -1.47
Macaristan 5Y CDS 132.57 0.01 -1.53 3.85
Romanya 5Y CDS 153.10 0.00 -3.81 7.54
EMTIA
Altin ($/ons) 2048.72 1.02 0.16 -0.49
ABD Ham Petrolii ($/varil) 72.94 1.09 -1.43 1.46
Brent Petrol ($/varil) 78.29 1.14 -0.60 1.62
Bloomberg Emtia Endeksi 97.67 0.18 -0.66 -0.99
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1460.00 -6.05 -30.81 -30.24
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudiirligu ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr
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