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Giindem

e Aralik ayi Uretici Fiyat Endeksi (UFE) %0.1 diisiisten, %0.2 diisiise revize edildi.

e Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, para politikasinin yeterince siki oldugunu, enflasyonda inis ¢ikislar olabilecegini, faiz
indirimi icin 12 aylik enflasyon %2’ye inene dek bekleme fikrini desteklemedigini sdyledi.

e Fed'in Denetimden Sorumlu Bagkan Yardimcisi Michael Barr, Ocak ayinda beklenenden daha yiiksek gergeklesen enflasyonun
ABD'nin %2 enflasyona donlstnin inisli ¢cikisli olabilecegini gosterdigini soyledi.

e Hazine Bakani Janet Yellen, son enflasyon verilerinin beklentilerden biraz daha yiiksek oldugunu, ancak Amerikalilarin
enflasyon trendlerindeki uzun vadeli dususlere, gligli bir ekonomiye ve artan lcretlere odaklanmasi gerektigini sdyledi.

e Euro Bolgesi'nde mevsimsellikten arindirilmig GSYH, 2023'iin dérdiinci ¢eyreginde bir dnceki ceyrege kiyasla degismedi.
Bolge ekonomisi yillik bazda ise %0.1 buyada.

e Euro Bolgesi'nde sanayi uretimi, Aralik’ta bir 6nceki aya gore beklentilerin lizerinde %2.6 artti.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yonetim Konseyi Uyesi ve Almanya Merkez Bankasi (Bundesbank) Baskani Joachim Nagel,
tarihin, para politikasini cok erken gevsetmenin ¢cok ge¢ kalmaktan daha kot oldugunu gosterdigini ifade etti.

e ingiltere’de enflasyon Ocak ayinda bir &nceki yilin ayni ayina gére %4 ile beklentilerin altinda agiklandi. Cekirdek enflasyon
ise ayni donemde yillik bazda beklentilerin altinda %5.1 artis gésterdi.

e Japonya ekonomisi 2023 yilinin dérdiincii geyreginde yillik bazda %0.4 daraldi. Ulke ekonomisi 3.¢ceyrekte %3.3 daralmisti.
Boylece lilke resesyona girdi.
e Japonya’da sanayi Uretim endeksi Aralik ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gére %1 geriledi.

e Arjantin'de enflasyon Ocak ayinda yillik bazda %250 seviyesini asti; bir dnceki aya gore %20.6 artis gosterdi.
Piyasalar

ABD’de endeksler teknoloji hisseleri dnciiligiinde diin yikseldi. ABD’de Fed Baskani Powell’in enflasyonla ilgili temkinli agiklamalari
da endeksler tzerinde etkili oldu. ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde asagi yonliu hareketler kaydedildi. Dolar diin gelismis ve
gelismekte olan Ulke para birimleri karsisinda deger kaybetti ve dolar endeksi geriledi. Asya’da endeksler Kore harig alicili kapanirken,
Avrupa borsalari da ¢ogunlukla alicili kapandi.

Bir 6nceki glin yasanan hizl geri ¢ekilmenin ardindan diin EUR/USD paritesinde bir miktar yiikselis yasandi. Béylece diin 1.0725’ten
kapanan parite bu sabah yatay bir acilis yapti ve diinkii kapanis seviyelerinde hareket ediyor.

ABD'de agiklanan Ocak ayi enflasyonunun ardindan faiz indirimi beklentilerinin zayiflamasiyla altin fiyatlari, geriledigi iki ayin dip
seviyesine ve yataya yakin seyretti. Gunlik bazda %0.01 artisla 1,992 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari,
yeni gtinde 1,991 dolar/ons seviyelerinde hafif saticili seyrediyor. Ham petrol stoklarinda beklentilerin Gistiinde gorilen artisin etkisi
ve faiz indirimi beklentilerinin azalmasiyla petrol fiyatlari diinkii islemlerde geriledi. ABD ham petroli glinliik bazda %1.52 distsle
77.09 dolar/varil seviyesinden kapanis gerceklestirirken, brent petrolde giinliik diistis %1.41 oldu.

Din USD/TL kuru giinG yikselisle 30.7349’dan sonlandirdi. EUR/USD paritesindeki yikselisin etkisiyle EUR/TL kuru ise diin gini
yukselisle 32.9868’den sonlandirdi. Béylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) diin glinii 31.8609’dan yiikselisle sonlandirmis oldu. USD/TL
kuru bu sabah diinkii kapanisinin Gzerinde hareket ediyor. Borsa istanbul’da endeksler giinii primli kapatti. Bankacilik hisse
endeksi %1.34, sinai endeksi %1.06 deger kazanirken s6z konusu ortamda BIST 100 endeksindeki deger kazanci %0.87
ylkselerek 9,072 seviyesinden kapanis gerceklestirdi. Diin 2 yillik gésterge tahvil getirisi bir 6nceki giine gére 10 baz puan
dusisle %42.64’ten, 10 yillik gosterge tahvil getirisi de 10 baz puan disusle %25.27'den kapandi.
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Buglin yurt iginde Ocak ay1 Merkezi Yonetim Blitce Dengesi agiklanacak . Veri takviminin yogun oldugu yurt disinda ise ABD’de
perakande satislar, ingiltere’de 4.ceyrek biiyiime verileri agiklanacak veriler arasinda én plana cikiyor.
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Aciklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
11:00 Turkiye Merkezi Yonetim Biitce Dengesi (Ocak) Orta 842.5 milyar & -
16:30 ABD Perakende Satislar (Ocak, a-a) Yiiksek %0.6 -%0.1
16:30 Haftalik Issizlik Maag Bagvurulari Orta 218 bin kisi 220 bin kisi
16:30 Philadelphia Fed imalat Endeksi (Subat) Orta -10.6 -8
16:30 New York Fed imalat Endeksi (Subat) Dusiik -43.7 15
17:15 Sanayi Uretim Endeksi (Ocak, a-a) Orta %0.1 %0.3
13:00 Euro Bolgesi Dis Ticaret Dengesi (Aralik) Orta 20.3 milyar € 21.5 milyar €
12:00 italya Dis Ticaret Dengesi (Aralik) Orta 3.9 milyar € -
10:00 ingiltere GSYH (4.geyrek, 6nciil, y-y) Yiiksek %0.3 %0.1
10:00 Dis Ticaret Dengesi (Aralik) Orta -1.4 milyar £ =
10:00 Sanayi Uretim Endeksi (Aralik, y-y) Orta -%0.1 %0.4
02:50 Japonya GSYH (4.geyrek, oncil, yilliklandirilmig) Yiiksek -%3.3 -%0.4 (Aciklandi)
07:30 Sanayi Uretim Endeksi (Aralik, y-y) Orta -%1.4 -%1 (Acikland)
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DOViz
USD/TRY 30.7349 0.07 0.64 4.06
EUR/TRY 32.9868 0.29 0.11 1.38
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 31.8609 0.18 0.36 2.65
': USD/TRY 3M Imp. Vol. 9.5420 -2.68 -10.47 -27.95
g USD/TRY Future 31.1871 ) -0.04 -0.19 5.85
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 38.92 -0.07 -0.28 241
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 7.18 0.00 -0.14 0.48
5Y CDS 295.47 -2.04 -6.93 5.44
DOViz
Dolar Endeksi 104.72 -0.23 0.64 3.35
EUR/USD 1.0725 0.15 -0.43 -2.89
usD/JpPY 150.55 -0.16 1.60 6.87
GBP/USD 1.2565 -0.19 -0.48 -1.24
USD/CHF 0.8858 -0.14 1.32 5.30
EUR/JPY 161.54 0.04 1.22 3.78
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.58 -0.08 0.16 0.33
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.27 -0.05 0.16 0.41
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.75 -0.02 0.13 0.35
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.35 -0.04 0.05 -0.05
KREDI
iTraxx Crossover 317.37 =8, -3.69 3.78
ABD 5Y CDS 41.00 -1.30 -2.43 -13.76
— Endonezya 5Y CDS 75.23 1.36 1.36 8.57
g Cin 5Y CDS 65.25 3.19 3.23 9.17
- ingiltere 5Y CDS 31.84 1.34 -1.09 -12.07
g Almanya 5Y CDS 13.53 0.52 0.15 -20.46
> ispanya 5Y CDS 43.37 0.79 1.45 -4.28
Portekiz 5Y CDS 40.35 0.93 0.32 -8.88
irlanda 5Y CDS 23.34 4.34 0.73 -9.29
Cekya 5Y CDS 30.84 1.45 0.52 -4.16
italya 5Y CDS 75.28 0.20 0.74 -3.16
Gliney Afrika 5Y CDS 238.89 -1.57 5.51 17.24
Brezilya 5Y CDS 132.46 -2.34 -0.79 0.75
Polonya 5Y CDS 64.75 0.34 0.12 242
Macaristan 5Y CDS 124.69 -0.12 -0.04 -2.32
Romanya 5Y CDS 153.16 -0.21 -0.07 7.59
EMTIA
Altin ($/ons) 1992.39 0.01 -2.06 -3.23
ABD Ham Petrolii ($/varil) 77.09 -1.52 3.81 7.23
Brent Petrol ($/varil) 81.60 -1.41 3.02 5.92
Bloomberg Emtia Endeksi 95.40 -0.91 -1.30 -3.29
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1582.00 -0.19 6.39 -24.41
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



