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Giindem

e 2022 yili Aralik ayinda 122.2 milyar TL agik veren merkezi yonetim butge dengesi 2023 yilinin ayni ayinda sermaye transferleri
kalemindeki ylklG artisin etkisiyle 842.5 milyar TL rekor agik verdi. Faiz disi denge 2022 yilinin Aralik ayinda 104 milyar TL agik
verirken, 2023 yili Aralik ayinda 800.2 milyar TL acik verdi. Aralik ayinda bitge gelirleri bir 6nceki yilin ayni ayina gére %117.4
artarak 549.9 milyar TL olurken, bitce giderleri %271.2 artarak 1 trilyon 392.5 milyar TL oldu. 2022 yilinda 142.7 milyar TL
acik veren butge dengesi, 2023 yilinin tamaminda 1 trilyon 375 milyar TL agik vermis oldu.

e Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) bankalar ile finansal kiralama, faktoring, finansman, tasarruf finansman
ve varlk yonetim sirketlerinin 1 Ocak 2025'ten itibaren enflasyon muhasebesi uygulamasina gecmesine karar verdi.

e Euro Bolgesi'nde dis ticaret dengesi Kasim ayinda beklentilerin Gzerinde 20.3 milyar euro fazla verdi.

e  Euro Bolgesi'nde sanayi liretimi Kasim’da bir dnceki yilin ayni ayina gére %6.8 ile beklentilerin Gzerinde geriledi.

e Almanya ekonomisi 2023 yilinda beklentilere paralel %0.3 daraldi.

e Almanya Merkez Bankasi Baskani Joachim Nagel, enflasyondaki yiksek seyrin siirmesi nedeniyle faiz indirimlerini gériismek
icin cok erken oldugunu soyledi.

e talya’da dis ticaret dengesi Kasim’da beklentilerin altinda 3.9 milyar euro fazla verdi.

e Japonya’da UFE Aralik’ta bir 6nceki yilin ayni ayina gore diisiis beklentilerine karsin degisim géstermezken; bir énceki aya
gore beklentilerin Gzerinde %0.3 artis gosterdi.

e Uluslararasi Para Fonu (IMF) Baskani Kristaline Georgieva, Cin'in, blyiime oraninda énemli bir diisisi engellemek icin yapisal
reformlara gereksinimi oldugu konusunda uyarida bulundu.

Piyasalar

ABD’de diin “Martin Luther King GUnd{” tatili nedeniyle piyasalar kapaliydi. Asya’da endeksler Japonya onciligiinde saticili kapandi.
Avrupa’da da endeksler haftanin ilk islem glinlinde geriledi.

EUR/USD paritesi diin yataya yakin bir diisiisle 1.0948 seviyesinden kapandi. Dolardaki yikselisin etkisiyle bu sabah dususle acilan
parite 1.0930'lu seviyelerde hareket ediyor.

ABD piyasalarinin kapal olmasinin etkisiyle sinirli islem géren altin fiyatlari, glinliik bazda %0.28 artisla 2,054 dolar/ons seviyesinden
kapanis gerceklestirirken; yeni glinde 2,048 dolar/ons seviyelerinde saticili seyrediyor. Diin ABD piyasalarinin kapali olmasi nedeniyle
ABD ham petroli islem gérmezken; brent petrolde giinliik bazda diisis %0.18 oldu.

Dun dolar endeksinin yatay kalmasinin da etkisiyle kurlarda sinirli hareket yasandi. USD/TL kuru glini yataya yakin 30.0743’ten
sonlandirirken, EUR/TL kuru ise hafif diisiisle 32.9328’den sonlandirdi. Bdylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) diin giinii 31.5036’dan yataya
yakin sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah dinki kapanisinin Gzerinde hareket ediyor. Bankacilik hisselerinde satis agirlikli
islemlerin oldugu giinde sinai ve BIST 100 endeksleri primli kapanis yapti. Buna gore, bankacilik hisse endeksi %1.48 deger
kaybederken sinai endeksi %1.10 primli kapatti. S6z konusu ortamda BIST 100 endeksi ise glinlik %0.73 yiikselisle 8,044 seviyesinden
kapanis gerceklestirdi. Diin 2 yillik gosterge tahvil getirisi bir dnceki gline gére 24 baz puan yiikselisle %41.18’den, 10 yillik gosterge
tahvil getirisi 49 baz puan yukselisle %26.24’ten kapandi.

Bugtin yurt icinde 6nemli bir veri agiklamasi bulunmuyor. Yurt disinda ise Euro Bolgesi ve Almanya’da Ocak ayi Zew endeksi verileri
onemli olacak. Ayrica Almanya’da Aralik ay1 enflasyon verisi aciklanacak veriler arasinda éne cikiyor.
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Agiklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
16:30 ABD New York Fed imalat Endeksi (Ocak) Diisiik -14.5 5
13:00 Euro Bolgesi  ZEW Endeksi (Ocak) Yiiksek 23 -
10:00 Almanya TUFE (Aralik, y-y) Yiiksek %3.2 %3.7
13:00 ZEW Endeksi (Ocak) Yiiksek 12.8 12.7
12:00 italya TUFE (Aralik, y-y) Orta %0.7 %0.6
10:00 ingiltere igsizlik Orani (Kasim) Yiiksek %4.2 %4.3
02:50 Japonya UFE (Aralik, y-y) Orta %0.3 %0 (Agiklandi)
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FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 30.0743 0.04 0.66 1.82
EUR/TRY 32.9328 -0.06 0.57 1.21
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 31.5036 -0.02 0.61 1.50
': USD/TRY 3M Imp. Vol. 9.2030 -8.66 -28.43 -30.51
g USD/TRY Future 30.5656 ) -0.05 -0.17 3.74
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 37.70 0.20 1.00 1.19
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 7.04 -0.01 -0.16 0.34
5Y CDS 303.97 0.18 -0.10 8.47
DOViz
Dolar Endeksi 102.40 0.00 0.19 1.06
EUR/USD 1.09 -0.01 -0.01 -0.87
usD/JpPY 145.73 0.57 1.05 3.45
GBP/USD 1.27 -0.20 -0.17 0.02
USD/CHF 0.86 0.38 0.88 1.69
EUR/JPY 159.61 0.59 1.07 2.54
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.14 0.00 -0.21 -0.11
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.95 0.00 -0.05 0.09
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.59 0.07 0.04 0.19
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.20 0.05 0.07 -0.20
KREDI
iTraxx Crossover 328.47 1.08 0.84 4.87
ABD 5Y CDS 46.07 0.15 -3.05 -3.09
Z" Endonezya 5Y CDS 74.21 -0.01 -4.49 7.10
o Cin 5Y CDS 62.72 0.77 -5.30 4.94
E ingiltere 5Y CDS 33.19 -0.51 -8.42 -8.34
; Almanya 5Y CDS 16.01 -0.12 -5.88 -5.88
Ispanya 5Y CDS 43.25 -0.35 -5.57 -4.55
Portekiz 5Y CDS 41.73 -0.38 -5.78 -5.76
irlanda 5Y CDS 23.67 -0.84 -0.34 -8.01
Cekya 5Y CDS 32.12 -0.53 -0.22 -0.19
italya 5Y CDS 73.75 -0.75 -8.05 -5.13
Gliney Afrika 5Y CDS 220.00 0.15 -0.82 7.97
Brezilya 5Y CDS 128.56 0.05 -7.73 -2.21
Polonya 5Y CDS 62.69 0.64 0.74 -0.84
Macaristan 5Y CDS 131.66 -0.69 -4.29 3.14
Romanya 5Y CDS 153.25 0.10 -1.23 7.65
EMTIA
Altin ($/ons) 2054.49 0.28 1.31 -0.21
Brent Petrol ($/varil) 78.15 -0.18 2.67 1.44
Bloomberg Emtia Endeksi 97.96 0.00 0.57 -0.70
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1360.00 -6.85 -32.74 -35.02
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Midiirligi ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Bu rapor Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayr sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Trkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha énceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



