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Giindem

e 2022 yili Ocak ayinda 30 milyar TL fazla veren merkezi yonetim bitge dengesi sert bir sekilde azalarak 2023 yilinin Ocak ayinda
32.2 milyar TL agik verdi. Faiz digi denge 2022 yili Ocak ayinda 44.3 milyar TL fazla verirken, 2023 yili Ocak ayinda 10.9 milyar
TL acik verdi. Butge gelirleri bir dnceki yilin ayni ayina gore %64.2 artarak 289.1 milyar TL olurken, bitce giderleri cari
transferlerdeki gl yikselisin etkisiyle %120.1 artarak 321.3 milyar TL oldu.

e Tirkiye Bankalar Birligi (TBB), depremlerden etkilenen 5 il ve Gaziantep'in 2 ilgesindeki bireysel ve gercek kisi ticari
isletmelerin borglarini 6 ay faizsiz 6teleme tavsiyesinde bulundu.

e Perakende satislar Ocak ayinda %1.8 artis beklentilerinin Ustiinde aylik bazda %3 artis gosterdi. Veri, bir 6nceki ay %1.1
gerilemisti.

e New York Fed imalat endeksi Ocak ayindaki -32.9 seviyesinden Subat ayinda -5.8 seviyesine yiikselerek beklentilerin listlinde
gerceklesti.

e Sanayi Uretim endeksi Ocak ayinda bir dnceki aya gore degismeyerek %0.5 olan beklentilerin altinda gergeklesti. Veri, bir
onceki ay aylik bazda %1 gerilemisti.

e Euro Bolgesi’'nde dis ticaret dengesi Aralik ayinda beklentinin Gstiinde gergekleserek 8.8 milyar euro agik verdi.

e Euro Bolgesi’nde sanayi lretim endeksi Aralik ayinda %0.7 disls beklentilerinin tstiinde yillik bazda %1.7 geriledi.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, Euro bolgesi enflasyon baskilarinin yiksek olmaya devam ettigini ve
ECB'nin altta yatan fiyat dinamiklerini azaltmak icin faiz artirmaya devam edecegini séyledi.

e ingiltere’de Ocak ayi enflasyonu beklentilerin altinda gergekleserek yillik bazda %10.1 artti. Cekirdek enflasyon ise bir &nceki
yilin ayni ayina gore %5.8 ile beklentinin altinda artis gosterdi.

e Japonya’da dis ticaret dengesi Ocak ayinda 3496.6 milyar yen agik verdi. ihracat yillik bazda %3.5 ile beklentinin {stiinde
artarken, ithalat bir 6nceki yilin ayni ayina gére %17.8 ile beklentinin altinda artis gésterdi.
e Japonya’da makine siparisleri Aralik ayinda beklentilerin tstlinde gerileyerek %6.6 dist.

e Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA), Cin'in bu yil petrol talebi artisinin yaklasik yarisini gerceklestirecegini belirtti. IEA, Kovid-19
engellemelerinin gevsetilmesi sonrasi Cin'in petrol talebinin artacagini belirtirken, OPEC+'nin Gretim kisitlamasinin ikinci
yarida arz acgigi yaratabilecegini kaydetti.

e Birlesmis Milletler (BM), Ukrayna'da yaklasik bir yildir devam eden savastan etkilenen milyonlarca kisi icin bu yil 5.6 milyar
dolarlik yardim ¢agrisinda bulundu.

Piyasalar

ABD’de endeksler diin glinii alicili tamamladi. ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde yukari yonli hareketler kaydedildi. Dolar gelismis
ve gelismekte olan Ulke para birimleri karsisinda deger kazandi ve dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini gésteren dolar
endeksi haftayi ylkselisle tamamladi. Asya’da endeksler diin kayiplarinin bir kismini geri aldi. Avrupa borsalarinda da yukari yonli
hareketler hakimdi.

Dun dolar endeksindeki yukari yénli hareketin etkisiyle EUR/USD paritesi dislsle 1.0689’dan kapandi. Parite bu sabah ise diinki
kapanisinin ve 1.07 seviyesinin Uzerinde hareket ediyor.

Dolar endeksindeki yiikselisin yani sira ABD 10 yillik tahvil getirisindeki yukari yonli hareketin etkisiyle altin fiyatlari diinkt islemlerde
geriledi. Glnluk bazda %0.98 diisiisle 1,836 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni glinde 1,837 dolar/ons
seviyelerinde hafif alicili seyrediyor. Ham petrol stoklarindaki ylikselisin etkisiyle petrol fiyatlari dislistinl strdirdii. ABD ham petroli
gunlik bazda %0.64 dususle 78.57 dolar/varil seviyesinden kapanis gercgeklestirirken, brent petrolde diisis %0.23 oldu.
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USD/TL kuru diin glinii 18.8359’dan yatay kapatti. EUR/USD paritesindeki asagi yonlu hareketin etkisiyle EUR/TL kuru ise guni
20.1495’ten dususle kapatti. Bdylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) diin glinii 19.4927’den hafif geri ¢cekilmeyle sonlandirmis oldu. USD/TL
kuru bu sabah diinkii kapanisinin {izerinde hareket ediyor. Borsa istanbul'un yeniden isleme acildigi giinde endekslerin giinii primli
kapatti. Bankacilik hisse endeksinin %9.96, sinai endeksinin %9.67 deger kazandigi giinde BIST 100 endeksindeki deger kazanci %9.88
oldu. 2 yillik tahvil getirisi diink{i islemde 21 baz puan yukselerek %11.21'den, 10 yillik tahvil getirisi ise 24 baz puan
disutsle %11.33'den giini sonlandirdi.

Bugiin yurt icinde Aralik ayi konut fiyat endeksi agiklanacak. Yurt disinda ABD’de Ocak ayi UFE basta olmak iizere, konut sektérii
verileri, haftalik issizlik maasi basvurulari ve Philadelphia Fed imalat Endeksi, italya’da dis ticaret dengesi verileri agiklanacak.

Aciklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
14:30 Tiirkiye Konut Fiyat Endeksi (Aralik, y-y) Dilsiik %174.3 -
16:30 ABD insaat izinleri (Ocak, énciil, a-a) Orta %1 .
16:30 Konut Baslangiglari (Ocak, a-a) Orta -%1.4 -
16:30 UFE (Ocak, a-a) Yiiksek -%0.5 %0.4
16:30 Haftalik issizlik Maasi Basvurulari Orta 196 bin kisi 200 bin kisi
16:30 Philadelphia Fed imalat Endeksi (Subat) Orta -8.9 -7.4
12:00 italya Dis Ticaret Dengesi (Aralik) Orta 1.4 milyar € =
02:50 Japonya Dis Ticaret Dengesi (Ocak) G -1448.5 milyar ¥ -3496.6 milyar ¥

(Agiklandi)
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¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 18.8359 0.02 0.01 0.66
EUR/TRY 20.1495 -0.37 -0.11 0.93
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 19.4927 -0.18 -0.02 0.80
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 15.3070 1.27 12.78 27.11
g USD/TRY Future 19.0175 ) 0.16 0.10 -0.51
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 10.94 0.11 0.33 1.86
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 9.00 0.03 0.27 0.64
5Y CDS 562.57 0.40 4.64 11.08
DOViz
Dolar Endeksi 103.92 0.67 0.50 0.39
EUR/USD 1.07 -0.43 -0.19 0.25
usD/JpPY 134.11 0.75 2.09 2.59
GBP/USD 1.20 -1.18 -0.37 -0.16
USD/CHF 0.92 0.27 0.30 -0.15
EUR/JPY 143.39 0.35 1.85 2.83
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.63 0.00 0.17 0.22
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.81 0.05 0.15 -0.02
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.87 0.01 0.16 0.18
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.47 0.03 0.11 0.03
KREDI
iTraxx Crossover 395.89 -1.16 -1.16 -15.52
ABD 5Y CDS 32.53 0.00 0.03 18.33
— Endonezya 5Y CDS 88.14 -2.19 2.30 -10.08
g Cin 5Y CDS 60.82 -0.77 8.07 -20.70
[ ingiltere 5Y CDS 22.67 0.80 -0.40 -18.37
g Almanya 5Y CDS 15.01 0.20 -0.07 -21.04
> ispanya 5Y CDS 45.31 6.21 5.67 -18.15
Portekiz 5Y CDS 45.31 6.21 5.69 -18.15
irlanda 5Y CDS 25.17 0.72 -0.24 -9.36
Cekya 5Y CDS 40.19 0.37 -0.12 -11.63
italya 5Y CDS 92.57 5.70 2.74 -29.88
Gliney Afrika 5Y CDS 247.14 -0.73 -1.90 -1.29
Macaristan 5Y CDS 164.33 -0.10 -0.56 -18.56
Brezilya 5Y CDS 220.92 -1.57 -2.98 -11.79
Polonya 5Y CDS 95.52 0.01 -2.54 -16.86
Romanya 5Y CDS 248.03 -0.16 0.07 -12.10
EMTIA
Altin ($/ons) 1836.19 -0.98 -2.10 0.69
ABD Ham Petrolii ($/varil) 78.57 -0.64 0.13 -1.98
Brent Petrol ($/varil) 85.38 -0.23 0.34 -0.62
Bloomberg Emtia Endeksi 107.40 -1.25 -0.64 -4.79
Baltik Kuru Yiik Endeksi 541.00 -3.91 -10.28 -56.72
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudiirligu ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



