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Giindem

e 2023 yil Ocak ayinda 32.2 milyar TL agik veren merkezi yénetim bitge dengesi, faiz giderlerindeki hizli yiikselis sonucu 2024
yilinin Ocak ayinda 150.7 milyar TL acik verdi. Faiz disi denge 2023 yilinin Ocak ayinda 10.9 milyar TL agik verirken, 2024 yili
Ocak ayinda 29.6 milyar TL agik verdi. Ocak ayinda biitge gelirleri bir dnceki yilin ayni ayina goére %113.5 artarak 617.2 milyar
TL olurken, biitce giderleri %139 artarak 768 milyar TL oldu.

e Perakende satislar Ocak ayinda bir 6nceki aya gore %0.8 ile beklentilerin Ustiinde geriledi.

e Haftalik issizlik maas basvurulari beklentilerin altinda 212 bin kisi oldu.

e Philadelphia FED imalat endeksi Subat ayinda -8 olan beklentilere karsin pozitife dénerek 5.2 seviyesine yiikseldi.

e New York FED imalat endeksi Ocak ayindaki -43.7 seviyesinden Subat’ta -2.4 seviyesine yikseldi.

e Sanayi Uretim endeksi Ocak ayinda %0.3 artis beklentisine karsin sirpriz bir sekilde bir dnceki aya gére %0.1 geriledi.

e Atlanta FED Baskani Raphael Bostic, ABD Merkez Bankasi (FED)'nin enflasyon baskilarini azaltma konusunda ¢ok ilerleme
kaydettigini; ancak mevcut durumda devam eden riskler nedeniyle henlz faiz indirimi ¢agrisi yapmaya hazir olmadigini
soyledi.

e Euro Bolgesi'nde dis ticaret dengesi Aralik ayinda 16.8 milyar euro ile beklentilerin altinda fazla verdi.

e italya’da dis ticaret dengesi Aralik ayinda 5.6 milyar euro ile beklentilerin Gistiinde fazla verdi.

e Ingiltere ekonomisi, 2023'iin son geyreginde %0.3 daraldi. Ulke ekonomisi tiglincii ceyrekte ise %0.1 daralmisti. Béylece iilke
ekonomisi teknik resesyona girdi.

e ingiltere’de dis ticaret dengesi Aralik ayinda 2.6 milyar sterlin agik verdi.

e ingiltere’de sanayi liretim endeksi Aralik’ta %0.4 diisiis beklentilerine karsin bir &nceki yilin ayni ayina gére %0.6 yiikseldi.

e Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Baskani Kazuo Ueda, enflasyon hedefine istikrarl, strdirilebilir olarak ulasildiginda, negatif
faiz oranlari da dahil olmak lzere gesitli parasal genisleme 6nlemlerini sirdirip sirdirmeyeceklerini inceleyeceklerini
soyledi.

Piyasalar

ABD’de endeksler Fed’in sdylemlerinin yatirimcilar tarafindan olumlu algilanmasinin etkisiyle giinii alicili tamamladi. ABD’de olumlu
satis verileri de piyasalarda etkili oldu. ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde asagi yonli hareketler kaydedildi. Dolar diin gelismis ve
gelismekte olan (ilke para birimleri karsisinda karisik seyretti ve dolar endeksi diistli. Asya borsalarinda yukari yonli hareketler
kaydedildi. Avrupa’da borsalar diin giini alicili tamamladi.

EUR/USD paritesi diin yikselisle 1.0771’den kapandi ve hafta icindeki kayiplarini geri aldi. Bu sabah ise diistisle acilan parite 1.0760
seviyesinin altinda hareket ediyor.

Dolar endeksindeki geri ¢ekilme ve ABD 2 ve 10 yillik Hazine tahvil getirilerindeki asagi yonli hareketin etkisiyle altin fiyatlari
yukselerek tekrar 2,000 dolar/ons seviyesinin Ustiine ¢ikti. GUnluk bazda %0.59 artisla 2,004 dolar/ons seviyesinden kapanis
gerceklestiren altin fiyatlari, yeni giinde 2,003 dolar/ons seviyelerinde hafif saticili seyrediyor. ABD’de beklentilerin altinda agiklanan
perakende satislar verisi sonrasinda petrol fiyatlari yikselis kaydetti. ABD ham petroli glinlik bazda %1.79 artisla 78.47 dolar/varil
seviyesinden kapanis gerceklestirirken, brent petrolde giinlik yikselis %1.54 oldu.

Dun USD/TL kuru gunu hafif duslisle 30.7180’den sonlandirdi. EUR/USD paritesindeki ytkselisin etkisiyle EUR/TL kuru ise diin glnu
yukselisle 33.1328’den sonlandirdi. Bdylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) diin glinii 31.9254’ten yiikselisle sonlandirmis oldu. USD/TL kuru
bu sabah diinkl kapanisinin Gizerinde hareket ediyor. Dinki islemlerde endeksler glinti primli kapatti. Bankacilik hisse endeksi %1.20,
sinai endeksi %2.22 deger kazanirken s6z konusu ortamda BIST 100 endeksindeki deger kazanci %1.87 oldu ve endeks 9,242
seviyesinden kapanis gergeklestirdi. Din 2 yillik gosterge tahvil getirisi bir 6nceki giine gére 5 baz puan yukselisle %42.69’dan, 10
yillik gésterge tahvil getirisi ise 2 baz puan yikselisle %25.29’dan kapandi.
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Bugiin yurt icinde TCMB Piyasa Katilimcilari Anketini yayimlayacak. ABD’de UFE ve Michigan tiiketici gliven endeksi verileri takip

edilecek.

Agiklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Turkiye TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Orta -- --
10:00 Konut Satislari (Ocak, y-y) Dusik -%33.4 --
14:30 Konut Fiyat Endeksi (Aralik, y-y) Dusik %82.8 --
16:30 ABD insaat izinleri (Ocak, &nciil) Yiiksek 1.493 milyon adet 1.509 milyon adet
16:30 UFE (Ocak, a-a) Yiiksek -%0.1 %0.1
16:30 Konut Baslangiglari (Ocak, a-a) Orta -%4.3 --

Michigan Universitesi Tiiketici Giiven -

18:00 Endeksi (Subat, 6ncul) MU 9 80
10:45 Fransa TUFE (Ocak, y-y) Orta %3.7 %3.1
10:00 ingiltere Perakende Satislar (Ocak, y-y) Orta -%2.4 -%1.4
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¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 30.7180 -0.05 0.49 4.00
EUR/TRY 33.1328 0.44 0.47 1.83
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 31.9254 0.20 0.48 2.86
- USD/TRY 3M Imp. Vol. 9.4030 -1.46 -7.86 -29.00
g USD/TRY Future 31.1424 ) -0.14 -0.22 5.69
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 39.06 0.14 -0.07 2.55
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 7.07 -0.11 -0.15 0.37
5Y CDS 290.76 -1.59 -6.41 3.76
DOViz
Dolar Endeksi 104.30 -0.41 0.13 292
EUR/USD 1.0771 0.43 -0.05 -2.47
usD/JpPY 149.91 -0.43 0.40 6.42
GBP/USD 1.2600 0.28 -0.13 -0.97
USD/CHF 0.8799 -0.67 0.72 4.60
EUR/JPY 161.49 -0.03 0.36 3.75
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.57 -0.01 0.11 0.32
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.24 -0.03 0.07 0.38
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.76 0.01 0.10 0.36
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.35 0.00 0.00 -0.05
KREDI
iTraxx Crossover 313.51 -1.20 -5.04 2.40
ABD 5Y CDS 41.00 0.00 -2.50 -13.76
— Endonezya 5Y CDS 72.76 -3.28 -1.97 5.01
g Cin 5Y CDS 65.24 -0.02 3.20 9.15
- ingiltere 5Y CDS 30.28 -4.90 -5.85 -16.38
g Almanya 5Y CDS 13.52 -0.07 0.15 -20.52
> ispanya 5Y CDS 41.82 -3.57 211 -7.70
Portekiz 5Y CDS 39.29 -2.63 -2.26 -11.27
irlanda 5Y CDS 23.27 -0.30 0.56 -9.56
Cekya 5Y CDS 30.77 -0.23 0.39 -4.38
italya 5Y CDS 73.78 -1.99 -1.26 -5.09
Gliney Afrika 5Y CDS 234.12 -2.00 2.05 14.90
Brezilya 5Y CDS 131.53 -0.70 -2.92 0.05
Polonya 5Y CDS 68.19 5.31 5.46 7.86
Macaristan 5Y CDS 124.72 0.02 -0.02 -2.30
Romanya 5Y CDS 153.21 0.03 -0.05 7.62
EMTIA
Altin ($/ons) 2004.09 0.59 -1.43 -2.66
ABD Ham Petrolii ($/varil) 78.47 1.79 2.35 9.15
Brent Petrol ($/varil) 82.86 1.54 1.51 7.55
Bloomberg Emtia Endeksi 95.62 0.23 -1.41 -3.06
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1581.00 -0.06 7.33 -24.46
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudiirligu ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



