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Gilindem

e  Mayis ayinda vergi gelirlerindeki ylkselis kaynakh butge gelirlerindeki gliglii artisin sonucu olarak butge dengesi fazla verdi.
Bltge gelirlerinde bir 6nceki yila gore gorilen %203.9 oranindaki artis, kurumlar gegici vergisindeki ve enflasyon ile doviz
kurundaki yikselise bagli olarak ithalde alinan katma deger vergisindeki artistan kaynaklandi. Biitce giderleri ise cari
transferlerde, personel giderlerinde ve borg verme giderlerindeki artisin sonucu olarak %43.9 yikseldi. Bitge dengesi bdylece,
144 milyar TL fazla verdi.

e  Konut satislari Mayis ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %107.5 artarak 122 bin 768 oldu.

e ABD'de ekonomik aktivitenin toparlandigina ve istihdam kazanimlarinin gigli olmaya devam ettigine isaret eden Fed, faiz
oranini 75 baz puan artirdi. Bu, 1994'ten bu yana yapilan en biyik faiz artirrmi oldu. Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC)
enflasyonu %2 hedefine getirmeye glicli sekilde bagh olmayi siirdirdtgiini belirterek, federal fon hedef faiz araligini %0.75-
1.00'den %1.50-1.75 seviyesine ylikseltti. Metinde, Fed'in, elindeki Hazine tahvilleri ve mortgage destekli menkul kiymetleri
azaltmaya devam edecegi ifade edildi.

e Fed Baskani Jerome Powell, Temmuz ayinda yapilacak Federal Agik Piyasa Komitesi toplantisindan da 75 baz puanlik bir faiz
artirim karari gikabilecegini sdyledi. Powell, faiz artirim hizinin gelen verilere ve ekonominin gelisen gériinimune bagli olmaya
devam edecegini vurguladi. Powell, 75 baz puanlik faiz artinrminin alisilmadik sekilde buyik oldugunu ve bu faiz artirm
buyuklGglinun siradan, surekli hale gelmesini beklemedigini ifade etti.

e Fed'in agikladigl ekonomik projeksiyonlara gore, bu yil ve gelecek yil i¢in ortalama faiz tahminleri sirasiyla %3.4 ve %3.8
seviyesine ciktl. Bir dnceki tahminler sirasiyla %1.9 ve %2.8 seviyesindeydi. Mart ayinda %2.8 olan bliyiime beklentisi bu
toplantida %1.7'ye cekildi. 2023 biiyiime beklentisi %2.2'den %1.7'ye; 2024 beklentisi ise %2'den %1.9'a indirildi. PCE
enflasyon beklentisi bu yil igin %4.3'ten %5.2'ye cikarildi. 2023 beklentisi %2.7'den %2.6'ya; 2024 beklentisi ise %2.2'den
%2.1'e indirildi. issizlik orani tahmini bu yil igin %3.5'ten %3.7'ye cikarildi. Fed yetkilileri 2023 yili icin tahminlerini %3.5'ten
%3.9'a, 2024 yili icin tahminlerini %3.6'dan %4.1'e ylkseltildi.

e ABD’de perakende satislar Mayis ayinda %0.2 artis beklentilerine karsin ayhk bazda %0.3 geriledi.

e ABD Bagkani Joe Biden, Ukrayna'ya 1 milyar dolarlik yeni giivenlik yardiminda bulunacaklarini duyurdu.

e New York Fed imalat endeksi Haziran ayinda 3 olan beklentilerin altinda -1.2 seviyesine yikseldi.

e  Euro Bolgesi’'nde dis ticaret acigl 32.4 milyar euro seviyesine yikseldi.

e Euro Bolgesi’nde sanayi lretimi Nisan ayinda %1.1 disls beklentilerinin Gzerinde yillik bazda %2 geriledi.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, Banka'nin odak noktasinin enflasyonu %2 hedefine geri getirmek
olmasi gerektigini soyledi.

e ECB Baskan Yardimcisi Luis de Guindos, piyasalarin, ECB'nin Euro Bdlgesi'nde ayrismayi ¢6zmek konusundaki kararliligindan
siphe duymamasi gerektigini soyledi.

e Fransa’da Mayis ayi enflasyonu aylik bazda beklentilerin Gizerinde %0.7, yillik bazda ise beklentilere paralel olarak %5.2 artis
gosterdi.

e Japonya’da dis ticaret agigi Mayis ayinda beklentilerin {izerinde gercekleserek 2384.7 milyar yen seviyesine yiikseldi. ihracatin
yilhk bazda %15.8 arttig Mayis ayinda, ithalattaki artis %48.9 oldu ve beklentilerin Gzerinde agikland.

e Cin'de yeni konut fiyatlari Mayis'ta bir 6nceki aya gore daha disik hizda olsa da gerilemeye devam etti. Cin'in dnde gelen 70
kentinde yeni konutlar igin ortalama fiyat Mayis ayinda gegen yilin ayni dénemine gore %0.79 geriledi.

e Hong Kong Para Otoritesi (HKMA) ABD dolarina bagli déviz kuru rejimi nedeniyle Fed kararinin ardindan gosterge faiz oranini
75 baz puan artisla %2'ye gikardi.

e Brezilya Merkez Bankasi, Fed'in ardindan politika faizini 50 baz puan artisla %13.25 seviyesine ¢ikardi. Banka Agustos
toplantisinda da faiz artislarina devam sinyali verdi.
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Duin Fed’in 28 yilin en sert faiz artigina gitmesinin ardindan ABD’de endeksler glinu ylkselisle tamamladi. Dow Jones endeksi %1,
S&P 500 endeksi %1.46 ve Nasdaqg 100 endeksi ise %2.49 yikselisle kapandi. Endekslerin yikselisinde Fed Baskani Powell’in 75 baz
puanin lizerinde faiz artislarinin beklenmedigini agiklamasi etkili oldu. Dolar gelismis ve gelismekte olan ulke para birimleri karsisinda
karisik seyretti ve dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini gésteren dolar endeksi Fed’in agiklamalari sonrasinda glinii
diistisle tamamladi. 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde de diin diisus yagsandi. Avrupa borsalarinda diinki islemlerde yikselis yasanirken,
Asya borsalarinda ise karisik hareket hakimdi.

Diin Fed’in faiz kararinin ardindan EUR/USD paritesinde yiikselis yasandi. Parite diin 1.0453’ten kapandi. Bu sabah ise parite 1.0430
seviyelerinde hareket ediyor.

Dolar endeksindeki geri ¢cekilmenin yani sira ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerindeki sert asagi yonli hareketin etkisiyle ve diin sona
eren Fed toplantisinin ardindan Powell'in yiiksek faiz artisin stirmesi ihtimalini disik gordglinii sdylemesiyle altin fiyatlari yikseldi.
Glnluk bazda %1.40 artisla 1,833 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni giinde 1,830 dolar/ons
seviyelerinde saticili seyrediyor. Enerji Bilgi Yénetim idaresi ham petrol stoklarinda diisiis beklentisine karsin artis yasandigini
aciklamasiyla petrol fiyatlari diinkl islemlerde geriledi. ABD ham petrolii glinliik bazda %3.04 duisusle 115.31 dolar/varil seviyesinden
glind sonlandirirken, bu sabah 116 dolar/varil seviyelerinde seyrediyor.

Diin Fed’in faiz artisina gitmesinin beklendigi ginde USD/TL kurunda sinirli hareket yasandi. Fed’in faizi 75 baz puan artirmasina
ragmen Fed Baskani Powell’dan faiz artisina dair gelen agiklamalarin piyasayi rahatlatmasinin etkisiyle dolar endeksinde disis
yasanmasi sonrasi USD/TL kuru din gini hafif distusle 17.2393’den sonlandirdi. EUR/USD paritesindeki yikselisin etkisiyle ise
EUR/TL kuru gunl 18.0164’ten sinirh ylkselisle kapatti. Boéylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) din gunl 17.6279’dan yataya yakin
sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah diinkii kapanisinin izerinde hareket ediyor. Diin Borsa istanbul endekslerinde genel olarak
yikselis hakimdi. Bankacilik hisse endeksinin giinliik bazda %0.84, sinai endeksinin %0.35 deger kazandigi giinde BIST 100 endeksi
%0.88 yiikselisle 2,531 seviyesinden kapanis gergeklestirdi. Diin 2 yillik gosterge tahvil getirisi bir dnceki gline gére 30 baz puan
yukselisle %24.78’den, 10 yillik gosterge tahvil getirisi ise 51 baz puan ylkselisle %19.47'den kapandi. Fed’in faiz artirrminin etkisini
buglin yurtici gosterge tahvil getirilerinde ylkselis olarak gorebiliriz.

Bugiin yurt icinde Nisan ayi konut fiyat endeksi verisi agiklanacak. Yurt disinda ise yogun bir veri akisi hakimken, ingiltere Merkez
Bankas! (BoE) toplantisi ve faiz karari takip edilecek.

Aciklanacak Veriler

Saat (TSi)  Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
14:30 Tirkiye Konut Fiyat Endeksi (Nisan, y-y) Dustk %110 --
15:30 ABD insaat izinleri (Mays, a-a) Orta -%3 -

Konut Baslangiglari (Mayis, a-a) Orta -%0.2 --

Haftalik issizlik Maagi Basvurulari Orta 229 bin kisi 215 bin kisi

Philadelphia Fed imalat Endeksi (Haziran) Orta 2.6 5.5
11:00 italya TUFE (Mayss, y-y) Orta %6 %6.9
14:00 ingiltere ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Toplantisi ve Faiz Karari | Yiiksek %1 %1.25
02:50 Japonya  Dis Ticaret Dengesi (Mayis) Orta -842.8 milyar ¥ _2384&?;:;/2;?;
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