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Giindem

e 2022 yil Temmuz ayinda 64 milyar TL agik veren merkezi yénetim biitce dengesi 2023 yilinin Temmuz ayinda bir 6nceki yila
gore gliclU bir sekilde artarak 48.6 milyar TL fazla verdi. Faiz disi denge 2022 yili Temmuz ayinda 47.3 milyar TL agik verirken,
2023 yih Temmuz ayinda 86.3 milyar TL fazla verdi. Temmuz ayinda butge gelirleri bir 6nceki yilin ayni ayina gére %156.1
artarak 504.4 milyar TL olurken, biit¢e giderleri %74.7 artarak 455.8 milyar TL oldu.

e Tirkiye genelinde konut satiglari Temmuz ayinda, baz etkisiyle yillik bazda %16.7 artisla 109.548 oldu. ipotekli satislar ise
Temmuz'da gegen yilin ayni ayina gore %24.1 azahsla 14.533 gergeklesti. Ocak-Temmuz déneminde ise toplam satiglar %17.7
azalisla 675.327 adet, ipotekli satislar da %28.2 disisle 136.063 adet oldu.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, kredi notu verdigi 17 Tirk bankasinin her birinin not gérinimiind
‘negatif’ten ‘duragan’a gevirdi.

e Perakende satislar Temmuz ayinda bir 6nceki aya gore %0.4 olan beklentilerin Ustlinde %0.7 artis gosterdi.

e New York Fed imalat endeksi Temmuz ayindaki 1.1 seviyesinden Agustos ayinda -19 seviyesine geriledi.

e Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari, enflasyonun son donemde goriilen yavaslamaya karsin hala yiksek oldugunu
belirterek faiz artislarinin bittigini séyleyemeyeceklerini ifade etti.

e Euro Bolgesi'nde ZEW endeksi Temmuz ayindaki -12.2’den Agustos ayinda -5.5 seviyesine yikseldi.

e Almanya’da ZEW endeksi Temmuz ayindaki -14.7 seviyesinden Agustos ayinda -12.3 seviyesine yiikseldi.

e ingiltere’de Temmuz ayi enflasyonu bir 6nceki yilin ayni ayina gére beklentilere paralel %6.8 artis gdsterdi. Cekirdek enflasyon
ise ayni donemde %6.9 artisla beklentilerin Ustiinde ylikseldi.

e Rusya Merkez Bankasl, rublenin dolar karsisinda 100 seviyesini asmasinin ardindan olaganusti toplanarak faiz oranlarini 350
baz puan artisla %12'ye ¢ikardi.

e Arjantin'de 6n segimlerde beklenmedik sonuglarin gelmesinin ardindan hiikiimet, pesonun degerini yaklasik %18 distrdi ve
faiz oranlarini 21 puan artisla %118'e ¢ikardi.

Piyasalar

ABD'de faizlerin uzun siire yiksek kalmaya devam edecegi endiseleriyle ABD’de endeksler diin glinti saticili tamamladi. Endekslerdeki
dusis %1’i asti. ABD 2 yillik tahvil getirisi glinti hafif diisiisle sonlandirirken, 10 yillik getiride ise yikselis yasandi. Dolar basta euro
olmak uzere gelismis ve gelismekte olan (ilke para birimleri karsisinda deger kazandi ve dolarin baslica alti para birimi karsisindaki
degerini gosteren dolar endeksi glinii hafif yikselisle tamamladi. Avrupa borsalari diinki islemlerde giini saticili tamamladi. Asya’da
da endeksler diin saticili hareket etti.

EUR/USD paritesi diin yatay bir kapanis yaparak 1.0904’ten gtinii sonlandirdi. Bu sabah ise yukselisle acilan parite 1.0910 seviyesinin
Gizerinde hareket ediyor.

Dolar endeksindeki hafif yikselisin yani sira ABD 10 yillik tahvil getirisindeki yukari yonli hareketin etkisiyle altin fiyatlari diinkd
islemlerde geriledi. Gunlik bazda %0.33 distisle 1,901 dolar/ons seviyesinden kapanis gergeklestiren altin fiyatlari, yeni glinde 1,904
dolar/ons seviyelerinde alicili seyrediyor. Diinyanin en bliylk petrol ithalatgisi Cin'de agiklanan zayif ekonomik verilerin etkisiyle
petrol fiyatlari geriledi. ABD ham petroli glnlik bazda %1.75 duslsle 81.06 dolar/varil seviyesinden kapanis gergeklestirirken, brent
petrolde glinliik duslis %1.53 oldu.

Duin USD/TL kuru giinii yukselisle 27.0440'tan kapatirken, EUR/TL kuru ise glinii 29.3988’den hafif diistsle sonlandirdi. Boylece sepet
kur (0.5*€+0.5*$) glini hafif yukselisle 28.2214’ten sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah diinkii kapanisinin (izerinde hareket
ediyor. Bankacilik hisse endeksinin giinliik bazda %1.71 deger kazandigi giinde sinai endeksi %0.36 geriledi. S6z konusu ortamda BIST
100 endeksi ise %0.61 deger kaybederek 7,690 seviyesinden kapanis gergeklestirdi. Din 10 yillik gosterge tahvil getirisi bir dnceki
giine gore 17 baz puan yikselisle %19.10’dan kapandi.
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Buglin yurt icinde konut fiyat endeksi agiklanacak. Avrupa’da ikinci ¢eyrek bliylime orani revizyonu agiklanacak olup, ABD’de ise
yayimlanacak Fed toplanti tutanaklari éne c¢ikiyor.

Aciklanacak Veriler
Saat (TSi) Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
14:30 Tirkiye Konut Fiyat Endeksi (Haziran, y-y) Diisiik %103.6 -
15:30 ABD ingaat izinleri (Temmuz, éncil, a-a) Orta -%3.7 -
15:30 Konut Baslangiglari (Temmuz, a-a) Orta %8 .
16:15 Sanayi Uretim Endeksi (Temmuz, y-y) Orta -%0.4 -
21:00 Fed Toplanti Tutanaklari Yiiksek = -
12:00 Euro Bolgesi  GSYH (2.ceyrek, revizyon, ¢-¢) Yiiksek %0 %0.3
12:00 Sanayi Uretim Endeksi (Haziran, y-y) Orta %2.2 %42
09:00 ingiltere TUFE (Temmuz, y-y) Yitksek %7.9 %6.8 (Agiklandi)
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¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 27.0440 0.11 0.24 44.53
EUR/TRY 29.3988 -0.03 -0.32 47.26
‘G~ Sepet (0.55+0.5€) 28.2214 0.04 -0.05 45.94
': USD/TRY 3M Imp. Vol. 20.4680 -1.51 -7.07 69.97
g USD/TRY Future 27.3373 ) -0.32 -0.75 43.01
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 17.21 0.37 0.37 8.13
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.48 0.11 0.27 0.12
5Y CDS 413.27 2.08 1.97 -18.40
DOViz
Dolar Endeksi 103.21 0.02 0.66 -0.30
EUR/USD 1.09 0.00 -0.46 2.27
usD/JpPY 145.57 0.02 1.53 11.35
GBP/USD 1.27 0.18 -0.34 5.46
USD/CHF 0.88 -0.01 0.30 -5.08
EUR/JPY 158.74 0.02 1.06 13.83
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.95 -0.01 0.20 0.55
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.22 0.04 0.20 0.39
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 3.11 0.04 0.02 0.42
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.68 0.04 0.24 -0.01
KREDI
iTraxx Crossover 411.49 1.79 6.19 -14.74
ABD 5Y CDS 39.24 5.06 9.56 42.76
— Endonezya 5Y CDS 85.94 4.19 9.38 -12.33
g Cin 5Y CDS 70.17 2.92 23.50 -8.51
- ingiltere 5Y CDS 27.71 0.33 -0.36 -0.22
g Almanya 5Y CDS 14.51 0.07 3.42 -23.67
> ispanya 5Y CDS 47.79 0.15 -0.19 -13.67
Portekiz 5Y CDS 45.28 0.18 -0.22 -18.21
irlanda 5Y CDS 23.71 0.42 -0.42 -14.62
Cekya 5Y CDS 33.23 0.27 -0.21 -26.93
italya 5Y CDS 88.12 0.01 -0.02 -33.25
Gliney Afrika 5Y CDS 261.05 3.83 4.79 4.26
Macaristan 5Y CDS 157.34 0.58 0.67 -22.02
Brezilya 5Y CDS 180.46 2.76 4.64 -27.94
Polonya 5Y CDS 68.22 0.07 -0.03 -40.62
Romanya 5Y CDS 165.07 0.55 0.64 -41.50
EMTIA
Altin ($/ons) 1901.56 -0.33 -1.21 4.27
ABD Ham Petrolii ($/varil) 81.06 -1.75 -2.27 1.12
Brent Petrol ($/varil) 84.89 -1.53 -1.49 -1.19
Bloomberg Emtia Endeksi 103.80 -1.23 -1.80 -7.98
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1166.00 2.73 2.10 -6.72
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudiirligu ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
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