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Giindem

e TCMB verilerine gore, Haziran sonu itibariyla 6zel sektoriin yurt disindan sagladigi toplam kredi borcu, 2022 yil sonuna gére
3.2 milyar dolar azalarak 154.6 milyar dolar oldu.

e Fed’in Temmuz ayi toplantisinin tutanaklarina gore, enflasyonda yukari yonli risklerin devam ettigi, bu durumun daha fazla
faiz artisini gerektirebilecegi sinyali verildi.

e Sanayi Uretimi, Temmuz'da bir 6nceki aya gore beklentilerin lizerinde %1 ylkseldi.

e Kapasite kullanim orani Temmuz’da 0.7 puan artisla beklentilerin Gzerinde %79.3 gerceklesti.

e  Konut baslangiglari, Temmuz’da bir dnceki aya gore beklentilerin tizerinde %3.9 artarak 1 milyon 452 bin oldu.

e Insaat izinleri Temmuz'da beklentilerin altinda aylik bazda %0.1 artisla 1 milyon 442 bin oldu.

e Euro Bolgesi'nde sanayi liretimi, Haziran'da degisim olmayacagi beklentilerinin aksine bir dnceki aya gére %0.5 artti. Sanayi
tretimi yillik bazda ise %1.2 azald..
e ilk ceyrekte ceyreklik bazda %0.4, ikinci ceyrekte ise %0.3 kiigiilen Hollanda ekonomisi resesyona girdi.

e Japonya’da Haziran’da 43 milyar yen fazla veren dis ticaret dengesi Temmuz’da beklentilerin aksine 78.7 milyar yen agik verdi.
Japonya'nin ihracati Temmuz’da 2021’den bu yana ilk defa diiserek yillik bazda %0.3 gerildi. Ulkenin ithalati ise yillik bazda
%13.5 dustu.

Piyasalar

Kiresel piyasalarda ABD’de faizlerin uzun sire ylksek kalmaya devam edecegi endiseleri, Cin ekonomisine iliskin zayiflama sinyalleri
ve emtia fiyatlarindaki ylkselislerin hakim oldugu bir giin oldu. S6z konusu ortamda ABD borsalari glini saticili kapatirken, ABD 10
yillik tahvil getirisi %4.26’dan kapanarak 2008 yilindaki yiiksek seviyelerine yaklasti. ABD 2 yillik tahvil getirisi ve dolar endeksinde de
yiikselis kaydedildi. Avrupa ve Asya borsalarinda ise satis agirlikh islemler oldu.

EUR/USD paritesi diin tutanaklar sonrasi dolardaki deger kazancinin etkisiyle 1.0874’ten dususle kapandi. Bdylece diin 6
Temmuz’dan bu yana en disik seviyeden kapanan parite bu sabah da dusdisle acildi ve 1.0870 seviyesinin altinda hareket ediyor.

Dolar endeksindeki yiikselisin yani sira ABD 10 yillik tahvil getirisindeki yukari yonli hareketin etkisiyle altin fiyatlari dtinkd islemlerde
geriledi. Giinliik bazda %0.52 dususle 1,891 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni giinde kapanisa yakin
seviyelerde hareket ediyor. Petrol tarafina baktigimizda ise, siiregelen Cin endiselerinin yani sira Fed’in siki para politikasina bir slre
daha devam edecegi beklentileriyle ABD ham petroli giinlik bazda %2.05 disusle 79.04 dolar/varil seviyesinden kapanis
gergeklestirirken, brent petrolde giinliik diistis %1.70 oldu.

USD/TL kuru din yataya yakin bir diistisle 27.0344’ten kapanirken, EUR/TL kuru ise EUR/USD paritesindeki geri ¢cekilmeden aldig
destekle giinii 29.3581’den disisle sonlandirdi. Béylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) da diin 28.1981’den diislisle kapandi. Bu sabah ise
USD/TL kurunda yiikselis var. Kur 27.12 seviyesinin iizerinde hareket ediyor. Borsa istanbul'da sinai endeksi hari¢ endeksler giini
saticili tamamladi. Bankacilik hisse endeksinin %1.71 deger kaybettigi glinde sinai endeksi %0.82 deger kazandi. S6z konusu ortamda
BIST 100 endeksi ise %0.36 gerileyerek 7,662 seviyesinden kapandi. Diin 2 yillik gbsterge tahvil getirisi %17.79’dan, 10 yillik gosterge
tahvil getirisi bir 6nceki giine gore 18 baz puan yikselisle %19.28'den kapandi.

Buglin yurt icinde dnemli bir veri agiklamasi bulunmuyor. ABD’de haftalik issizlik maasi bagvurulari ve Philadelphia Fed imalat endeksi
one cikiyor.
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Aciklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
15:30 ABD Haftalik issizlik Maas Basvurulari Orta 248 bin kisi 240 bin kisi
15:30 Philadelphia Fed imalat Endeksi (Agustos) Orta -13.5 -10
17:00 Oncii Gostergeler Endeksi (Temmuz, a-a) Orta -%0.7 -%0.4
12:00 Euro Bolgesi Dis Ticaret Dengesi (Haziran) Orta -300 milyon € -
02:50 Japonya Dis Ticaret Dengesi (Temmuz) Orta 43 milyar ¥  -78.7 milyar ¥ (Aciklandi)
02:50 Makine Siparisleri (Haziran, y-y) Orta -%8.7 -%5.8 (Agiklandi)
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FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 27.0381 -0.02 0.18 44.50
EUR/TRY 29.3581 -0.14 -0.67 47.06
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 28.1981 -0.08 -0.26 45.82
': USD/TRY 3M Imp. Vol. 20.8920 2.07 -1.58 73.49
g USD/TRY Future 27.3062 ) -0.11 -0.39 42.85
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 17.65 0.44 0.99 8.57
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.47 -0.01 0.24 0.11
5Y CDS 404.71 -2.07 0.24 -20.09
DOViz
Dolar Endeksi 103.43 0.22 0.92 -0.09
EUR/USD 1.09 -0.28 -0.90 1.99
usD/JpPY 146.35 0.54 1.83 11.95
GBP/USD 1.27 0.19 0.07 5.66
USD/CHF 0.88 0.23 0.33 -4.86
EUR/JPY 159.19 0.28 0.93 14.16
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.98 0.03 0.18 0.58
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.26 0.04 0.25 0.43
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 3.07 -0.03 -0.05 0.39
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.64 -0.03 0.18 -0.05
KREDI
iTraxx Crossover 414.83 0.87 4.34 -13.26
ABD 5Y CDS 40.99 4.45 10.34 49.11
— Endonezya 5Y CDS 86.25 0.36 10.40 -12.01
g Cin 5Y CDS 76.17 8.55 29.67 -0.69
- ingiltere 5Y CDS 29.13 5.12 5.16 4.90
g Almanya 5Y CDS 15.00 3.38 7.07 -21.09
> ispanya 5Y CDS 48.74 1.99 1.95 -11.96
Portekiz 5Y CDS 46.22 2.08 2.05 -16.51
irlanda 5Y CDS 24.14 1.81 1.86 -13.07
Cekya 5Y CDS 33.16 -0.21 -0.09 -27.09
italya 5Y CDS 88.61 0.56 0.56 -32.88
Gliney Afrika 5Y CDS 255.31 -2.20 3.62 1.97
Macaristan 5Y CDS 157.41 0.04 0.66 -21.99
Brezilya 5Y CDS 180.51 0.03 4.01 -27.92
Polonya 5Y CDS 68.19 -0.04 -0.01 -40.65
Romanya 5Y CDS 165.14 0.04 0.62 -41.47
EMTIA
Altin ($/ons) 1891.76 -0.52 -1.19 3.73
ABD Ham Petrolii ($/varil) 79.40 -2.05 -5.87 -0.95
Brent Petrol ($/varil) 83.45 -1.70 -4.68 -2.86
Bloomberg Emtia Endeksi 103.43 -0.36 -2.91 -8.31
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1233.00 5.75 7.78 -1.36
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudiirligu ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



