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Giindem

e  Tuketici given endeksi Mayis ayinda 91.1 iken Haziran ayinda %6.5 oraninda azalarak 85.1 oldu.
e Hazine ve Maliye Bakanhgi tarafindan diizenlenen iki tahvil ihalesinde toplam satis 21 milyar 742 milyon TL olarak gergeklesti.
ihaleler dncesi yapilan 28 milyar 250 milyon TL ROT satisla birlikte toplam satis 49 milyar 992 milyon TL'ye ulast!.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskan Yardimcisi Luis de Guindos, enflasyonun kesinlikle yavaslayacagini, ancak ¢ekirdek fiyat
baskilarinda gerilemenin beklendigi kadar gii¢li olmayabilecegini sdyledi.

e ECB lyesi ve Yunanistan Merkez Bankasi Baskani Yannis Stournaras, ECB'nin faiz artirimlarini sona erdirmeye kesinlikle yakin
oldugunu soyledi. ECB'nin bir sonraki adimini verilerin belirleyecegini ifade eden Stournaras, higcbir segenegi goz ardi
etmediklerini de vurguladi.

e Almanya’da UFE Mayis ayinda bir dnceki aya gére %1.4 gerilerken; yillik bazda ise beklentilerin altinda %1 artis gésterdi.

e italya Ekonomi Bakani Giancarlo Giorgetti, ECB'nin enflasyonu frenlemek icin yaptigi faiz artinmlarinin diisiik ekonomik
buyume olarak kendini gdsterecegini soyledi.

e Japonya’da sanayi Uretim endeksi Nisan ayinda bir énceki yilin ayni ayina gére %0.7 geriledi.

e Cin Merkez Bankasi (PBoC), yavaslayan ekonomik toparlanmayi desteklemek icin faiz indirimlerine devam etti. PBoC, piyasa
beklentilerine paralel olarak 1 yil vadeli kredi ana faiz oranini (LPR) 10 baz puan dustirerek %3.55'e gekti. 5 yil vadeli LPR orani
%4.30'dan %4.20'ye indirildi. Kredi ana faiz orani 10 aydir ilk kez disirilmus oldu.

e Cin Bagbakani Li Qiang, risk azaltma kararlarinin hikiimetler yerine sirketler tarafindan alinmasi gerektigini soyledi.

e Avustralya Merkez Bankasi (RBA) Baskan Yardimcisi Michele Bullock, enflasyonu kontrol altinda tutmak, daha yiiksek faiz
oranlarindan ve derin bir resesyondan kaginmak icin issizlik oraninin ylikselmesi gerektigini savundu.

Piyasalar

Din ABD borsalari ve tahvil piyasalari tatil nedeniyle islem gérmedi. Dolar gelismis ve gelismekte olan llke para birimleri karsisinda
deger kazandi ve dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini gdsteren dolar endeksi yiikseldi. Avrupa ve Asya borsalari ise
haftanin ilk islem glintinQ saticili sonlandird.

Duin EUR/USD paritesi yiikselisle agilmis olsa da gln icinde yukselisini koruyamadi ve giinii diistisle 1.0922 seviyesinden sonlandirdi.
Parite bu sabah yatay bir acilis yapti ve diinki kapanis seviyelerinde hareket ediyor.

Dolar endeksindeki yiikselisin etkisiyle altin fiyatlar haftanin ilk islem giintinde geriledi. Glinliik bazda %0.37 disusle 1,950 dolar/ons
seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni giinde 1,948 dolar/ons seviyelerinde saticili seyrediyor. ABD piyasalarinin
kapali olmasi nedeniyle ham petrol diin islem gérmezken; Cin'in yilin ikinci yarisinda ekonomisini nasil desteklemeyi hedefledigine
yonelik beklentilerin yatirnmcilar tarafindan degerlendirilmesiyle brent petrol fiyatlari haftanin ilk islem giinlinde %0.68 geriledi.

Haftanin ilk islem gliniinde, TL dolar karsisinda giinii yataya yakin 23.6085’ten sonlandirdi. TL, euro karsisinda ise deger kazandi ve
guni dislsle 25.7859’dan kapatti. Béylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) da giinti 24.6972’den diisisle sonlandirmis oldu. USD/TL kuru
bu sabah 23.62 seviyesinin iizerinde hareket ediyor. Borsa istanbul'da diin satis agirlikli islemler oldu. Bankacilik hisse endeksinin
%3.47, sinai endeksinin %3.80 deger kaybettigi glinde BIST 100 endeksindeki deger kaybi %3.76 oldu ve endeks 5,269 seviyesinden
kapanis gergeklestirdi. Dlin 2 yillik gésterge tahvil getirisi bir dnceki gline gore 61 baz puan ylkselisle %15.82’den giini sonlandird.

Buglin yurt icinde Mayis ayl merkezi yénetim borg stoku verisi agiklanacak. Yurt disinda ise ABD tarafinda acgiklanacak olan Mayis ayi
oncill insaat izinleri verisi ile konut baslangiglari verisi 6nemli olacak.
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Aciklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
17:00 Turkiye Merkezi Yonetim Borg Stoku (Mayis) Orta 4,588.1 milyar & -
15:30 ABD insaat izinleri (Mayis, énciil, a-a) Orta -%1.4 -
15;30 Konut Baslangiglari (Mayis, a-a) Orta %2.2 --
11:00 Euro Bolgesi Cari islemler Dengesi (Nisan) Diistik 45 milyar € --
09:00 Almanya UFE (Mayss, y-y) Diisiik %4.1 %1 (Agiklandi)
07:30 Japonya Sanayi Uretim Endeksi (Nisan, y-y) Orta -%0.6 -%0.7 (Agiklandi)



FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 23.6085 -0.03 -0.05 26.17
EUR/TRY 25.7859 -0.16 1.47 29.17
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 24.6972 -0.10 0.74 27.72
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 28.9700 -0.91 -20.37 140.57
g USD/TRY Future 23.6017 ) -0.24 -1.73 23.47
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 13.81 0.01 0.38 4.73
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.95 0.08 -0.07 0.59
5Y CDS 490.00 4.03 -1.01 -3.25
DOViz
Dolar Endeksi 102.52 0.27 -1.09 -0.97
EUR/USD 1.09 -0.10 1.53 244
usD/JpPY 141.98 0.11 1.70 8.61
GBP/USD 1.28 -0.21 2.23 6.19
USD/CHF 0.90 0.20 -1.49 -3.19
EUR/JPY 155.04 -0.12 3.24 11.18
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.72 0.00 0.13 0.32
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.77 0.00 0.00 -0.06
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 3.21 0.04 0.24 0.52
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.52 0.05 0.14 -0.17
KREDI
iTraxx Crossover 399.04 1.15 -2.62 -16.80
ABD 5Y CDS 32.99 0.03 5.74 20.01
Z)- Endonezya 5Y CDS 82.17 1.38 0.39 -16.17
o Cin 5Y CDS 60.26 0.02 -3.24 -21.43
E ingiltere 5Y CDS 26.67 2.18 3.37 -3.96
a Almanya 5Y CDS 13.50 -3.50 -0.15 -28.98
Ispanya 5Y CDS 48.80 0.10 -3.16 -11.85
Portekiz 5Y CDS 46.79 -0.95 -3.29 -15.48
irlanda 5Y CDS 24.67 237 -2.49 -11.16
Cekya 5Y CDS 34.34 0.09 -0.89 -24.49
italya 5Y CDS 91.58 -1.07 -1.08 -30.63
Gliney Afrika 5Y CDS 260.93 1.28 1.44 4.21
Macaristan 5Y CDS 169.39 -0.02 -1.33 -16.05
Brezilya 5Y CDS 183.52 -0.03 -4.46 -26.72
Polonya 5Y CDS 78.13 0.03 -0.05 -32.00
Romanya 5Y CDS 198.56 -0.04 0.10 -29.63
EMTIA
Altin ($/ons) 1950.12 -0.37 -0.35 6.93
Brent Petrol ($/varil) 76.09 -0.68 5.92 -11.43
Bloomberg Emtia Endeksi 105.14 0.00 5.21 -6.79
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1065.00 -1.02 0.85 -14.80
*: Puan Degisim
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Bu rapor Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayr sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Trkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha énceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



