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Giindem

e Fed'in sahin Uyelerinden St. Louis Fed Baskani James Bullard, 6nimuzdeki yilin ilk dénemlerinde Fed'in 6nden yiiklemeli
agresif faiz artigi serisinin sona erecegini 6ngordu.

e Chicago Fed Baskani Charles Evans, ¢ok ylksek seviyelere ¢ikan faiz oranlarinin, isletmelerin gelecek konusunda daha
kétiimser hale geldikleri ortamda ekonomi Gzerinde "dogrusal olmayan" bir etki yapabilecegini séyledi.

e Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari, cekirdek enflasyonun heniiz tepe yapmadigini séyledi.

e Fed’'in "Bej Kitap" raporunda, ABD’de ekonomik faaliyetlerin son haftalarda “ilimli” bir sekilde arttigi belirtildi. Ancak bu
faaliyetlerin bazi bolgelerde yatay seyrettigi ve birkaginda ise geriledigi kaydedildi. S6z konusu degerlendirmede, ulusal
ekonomik aktivitenin, énceki rapordan bu yana net olarak iimh bir sekilde arttigi, ancak kosullarin sektorler ve bolgeler
arasinda degisiklik gosterdigi ifade edildi. Zayiflayan taleple ilgili artan endiseler ortaminda, gériiniimlerin daha karamsar hale
geldigi belirtildi. Raporda, emtia, yakit ve navlun maliyetlerinde bazi dislsler kaydedilmesine ragmen cesitli endistrilerde
girdi fiyatlarinda 6nemli artislarin rapor edildigi kaydedildi.

e insaat izinleri Eyliil'de aylik bazda %1.4 yiikseldi.

e Konut baslangiclari Eylll'de aylik bazda %8.1 diiserek 1.44 milyon oldu. Veri, 6nceki ay %13.7 ylikselmisti.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yénetim Kurulu Uyesi Bostjan Vasle, Banka’nin Ekim ve Aralik toplantilarinda 75'er baz puan
faiz artisi yapmasi gerektigini soyledi.

e Euro Bolgesi'nde Eylil ayi enflasyonu %10'dan %9.9'a revize edildi. Aylik enflasyon degismeyerek %1.2'de kaldi. Cekirdek
enflasyon da yillik bazda degismeyerek %4.8 artti.

e Almanya’da UFE Eyliil'de yillik bazda %45.8, aylik bazda ise %2.3 ile beklentilerin {izerinde artti.

e ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Baskan Yardimcisi Jon Cunliffe, LDI (Yikimliliik temelli yatinm stratejisi) krizinin 2008 global
finansal krizinin Gizerinden gegen uzun yillara ragmen banka disi finans kuruluslarin hala uygun sekilde diizenlenmediklerini
gosterdigini belirtti.

e Japonya’da ticaret agigi bir dnceki ayin rekoru 2.82 trilyon yen agigindan daralsa da 2.09 trilyon yen (14 milyar dolar) ile ticaret
acigi verdi. Beklenti, 2.15 trilyon yen agik verecegi yoniindeydi.

e Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Baskani Haruhiko Kuroda, yakinda sona erecek gorev sonrasi icin politika seceneklerini
baglamak gibi bir niyetinin olmadigini belirtti. Kuroda, daha 6nce kura midahalenin yerinde oldugunu ve parasal
genislemenin ekonomiyi destekledigini soyledi.

e Bol, gosterge getiri oraninin Banka'nin belirledigi politika tavaninin tGzerine ¢ikmasinin ardindan acil tahvil alimi yapma karari
aldi.

e Cin Merkez Bankasi (PBoC), yuanda artan asagi yonlu baskiyla karsi karsiya kalmaya devam ederken, beklendigi gibi gosterge
borg verme oranlarini (LDR) Ekim ayinda da degistirmedi. PBoC, gosterge kredi faiz oranini piyasa beklentilerine paralel olarak
1 yil vadeli LDR'yi %3.65, 5 yil vadeli faiz oranini %4.30 seviyesinde tuttu.

Piyasalar

ABD’de endeksler eneriji hisseleri dnciiligiinde sert distii. ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde sert yikselisler kaydedildi. Dolar
basta euro ve sterlin olmak lzere gelismis ve gelismekte olan tlke para birimleri karsisinda deger kazandi ve dolarin baslica alti para
birimi karsisindaki degerini gdsteren dolar endeksi yiikseldi. Asya’da endeksler Cin harig geriledi. Avrupa’da ise borsalar ingiltere’de
yeniden ¢ift haneye ¢ikan enflasyon verisinin ardindan giinii ekside tamamladi.

Dolardaki ytikselisin etkisiyle EUR/USD paritesi diin gtinliik bazda %0.82 deger kaybederek 0.9771’den kapandi. Bu sabah ise parite
ylkselisle agildi ve 0.9780 seviyesinin lizerinde hareket ediyor.

Dolar endeksindeki yiikselisin yani sira ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerindeki yukari yonli hareketin etkisiyle altin fiyatlari diinki

islemlerde geriledi. Gunlik bazda %1.41 diistisle 1,628 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni giinde 1,630
dolar/ons seviyelerinde hafif alicili seyrediyor.
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Yatirimcilarin, kiresel arzdaki daralmaya yonelik endiselerini degerlendirmesiyle petrol fiyatlari yikselerek dinki kayiplarini geri
aldi. ABD ham petrolii giinliik bazda %3.25 artisla 86 dolar/varil seviyesinden giini sonlandirirken, bu sabah 85 dolar/varil
seviyelerinde seyrediyor.

Dun TL, dolar karsisinda gunlik bazda sinirh deger kaybetti ve USD/TL kuru gini 18.5887’den hafif artisla sonlandirdi. EUR/USD
paritesindeki duslistin etkisiyle TL, euro karsisinda ise glinlik bazda %0.82 deger kazandi ve EUR/TL kuru dinki islemlerde glini
18.1671’den disusle kapatti. Boylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) diin glinii 18.3779’dan geri ¢ekilmeyle sonlandirmis oldu. USD/TL kuru
bu sabah diinki kapaniginin yakininda hareket ediyor. Bugiin kurun hareketi agisindan TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisi takip
edilecek. Borsa endeksleri glinli primli tamamladi. Bankacilik hisse endeksinin %5.20, sinai endeksinin %0.27 deger kazandigi giinde
BIST 100 endeksindeki deger kazanci %1.02 oldu ve BIST 100 endeksi 3,880 seviyesinden kapanis gergeklestirerek tarihi zirvesini
yeniledi. Din 2 yillik gosterge tahvil getirisi bir dnceki giine gére 52 baz puan disiisle %15.18'den kapanirken, 10 yillik gosterge tahvil
getirisi 3 baz puan yukselisle %10.54’ten kapandi.

Buglin yurt icinde TCMB’nin Para Politikasi Kurulu toplantisi yakindan izlenecek. Yurt disinda ise ABD’de onciil gostergeler endeksi,
haftalik issizlik maasi basvurulari, ikinci el konu satislari verileri 6n plana gikiyor.

Aciklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
14:00 Tiirkiye TCMB PPK Toplanti Karari Yiksek %12 %11
17:00 Merkezi Yonetim Borg Stoku (Eylul) Orta 3,651.4 milyar & --
15:30 ABD Haftalik issizlik Maagi Bagvurulari Orta 228 bin kisi 230 bin kisi
15:30 Philadelphia Fed imalat Endeksi (Eylil) Dusuk -9.9 -4.5
17:00 Onciil Géstergeler Endeksi (Eyliil, a-a) Orta -%0.3 -%0.3
17:00 ikinci El Konut Satiglari (Eyliil, a-a) Orta -%0.4 --
09:00 Almanya UFE (Eylil, y-y) Dilsiik %45.8 %44.7
02:50 Japonya Dis Ticaret Dengesi (Eyltl) Orta -2817.3 milyar ¥ -2167.4 milyar ¥
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¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 18.5887 0.05 0.02 41.71
EUR/TRY 18.1671 -0.82 0.84 22.45
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 18.3779 -0.38 0.50 31.49
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 20.0600 0.35 -0.31 -66.06
g USD/TRY Future 18.7183 ) 0.23 -0.57 39.28
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 14.67 -0.50 -0.64 -7.58
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 10.57 0.27 -1.27 2.84
5Y CDS 728.05 0.28 -4.26 30.03
DOViz
Dolar Endeksi 112.98 0.76 -0.30 17.43
EUR/USD 0.98 -0.82 0.69 -13.49
usD/JpPY 149.89 0.42 2.03 29.98
GBP/USD 1.12 -0.92 1.00 -16.75
USD/CHF 1.00 1.01 0.68 9.25
EUR/JPY 146.49 -0.41 2.77 12.45
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.55 0.11 0.27 3.78
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.13 0.13 0.23 2.49
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.08 0.11 0.21 2.67
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.37 0.09 0.02 2.49
KREDI
iTraxx Crossover 597.00 -0.75 -6.96 146.53
ABD 5Y CDS 30.00 0.03 -7.58 145.30
— Endonezya 5Y CDS 153.07 -1.76 -5.92 103.04
g Cin 5Y CDS 107.92 0.03 -1.78 162.26
- ingiltere 5Y CDS 40.13 -6.33 -16.12 283.29
g Almanya 5Y CDS 27.50 0.04 0.04 202.86
> ispanya 5Y CDS 67.69 -0.18 -0.19 92.96
Portekiz 5Y CDS 67.69 -0.16 -0.19 111.00
irlanda 5Y CDS 30.02 -0.79 -0.92 93.55
Cekya 5Y CDS 45.29 -0.42 -0.48 24.39
italya 5Y CDS 174.00 -1.24 1.62 87.90
Gliney Afrika 5Y CDS 338.07 1.33 1.50 69.32
Macaristan 5Y CDS 260.51 0.24 3.01 437.36
Brezilya 5Y CDS 295.56 0.52 -0.39 47.24
Polonya 5Y CDS 151.84 3.50 3.52 274.82
Romanya 5Y CDS 381.45 0.27 438 400.13
EMTIA
Altin ($/ons) 1628.49 -1.41 -2.63 -9.57
ABD Ham Petrolii ($/varil) 86.00 3.25 -2.08 13.17
Brent Petrol ($/varil) 92.41 2.64 -0.04 17.00
Bloomberg Emtia Endeksi 111.20 -0.54 -2.98 11.80
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1871.00 -0.21 -0.11 -18.12
*: Puan Degisim
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