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Gilindem

e Yurt ici yerlesik gercek kisilerin dolar, euro ve sterlin cinsinden doviz tevdiat hesabi ve katilm fonu hesaplarinin TL'ye
cevrilerek kur korumali mevduat (KKM) sistemine dahil edilmesinde 6ngorilen s6z konusu hesabin 20 Aralk 2021 tarihi
itibariyla mevcut olmasina iliskin sinirlama kaldirildi. Kurumsal hesaplar igin ise sinir 2021 sonu olarak devam edecek. Ayrica
gurbetgilerin Kur Korumali Mevduat sisteminden yararlanmasi igin ¢ikarilan Yurt Diginda Yerlesik Vatandaglar Mevduat Katilim
Sistemi’'nde (YUVAM) degisiklik yapilarak, yabanci sirket ve kisilerin de sisteme dahil edilmesinin 6ni agildi.

e Hazine ve Maliye Bakanligi 4 yil vadeli TLREF’e endeksli 3 ayda bir kupon 6demeli tahvil ihalesinde 2.57 milyar TLlik teklife
kargi 899.1 milyar TL net satis gergeklestirdi. 4 yillik tahvilde donemsel faiz %5.65 oldu. 7 yil vadeli degisken faizli 6 ayda bir
kupon 6demeli devlet tahvil ihalesinde 3.48 milyar TL teklife karsilik 1.4 milyar TL net satis yapti. 7 yillik tahvilde donemsel
faiz %11.90 oldu. Hazine ve Maliye Bakanligi 4 yil vadeli ihale 6ncesi kamuya satis yapmazken piyasa yapicilarin 870 milyon
TL’lik teklifine karsilik 500 milyon TL satis gerceklestirdi. Bakanlik, 7 yil vadeli devlet tahvilinde ihale 6ncesi kamuya 2.6 milyar
TL, piyasa yapicilara 1.5 milyar TL satig yapti. Piyasa yapicilar 2.61 milyar TL teklif sundu.

e  Merkezi yonetim brit borg stoku, Subat sonu itibariyla 2 trilyon 948 milyar lira olarak agiklandi. Borg stokunun 985.1 milyar
lira tutarindaki kismi Tiirk lirasi, 1 trilyon 962.9 milyar lira tutarindaki bolimi ise déviz cinsi borglardan olustu.

e Dinya Bankasi yayimladigl raporda, Tirkiye'nin yiiksek katma degerli kiiresel tretim aglarina daha fazla katiliminin
buyumenin sirdirilebilmesi igin kilit Snem tasidigini ifade etti.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Turkiye ekonomisine iliskin 2022 ve 2023 igin GSYH biyume
tahminlerini %4.3 ve %3.5'ten %2.4 ve %3.2 seviyelerine indirdi.

e ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell, faiz artirimina yonelik yaptigi agiklamada, Fed’in gerekirse her seferinde
25 baz puandan fazla faiz artisi yapacagini ifade etti.

e Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, Ukrayna savasinin yarattigi belirsizlik nedeniyle bircok meslektasinin agresif faiz
goriuslerinden daha yumusak bir yaklasim benimseyerek 2022’de 6 faiz artisina sicak baktigini belirtti.

e Chicago Fed ulusal aktivite endeksi Subat ayinda 0.51 seviyesine geriledi.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, son haftalarda jeopolitik risklerin artmasiyla giindemde olan
stagflasyon risklerine yonelik, mevcut durumda stagflasyon isaretleri gormediklerini belirtti.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) liyesi ve Bundesbank Baskani Joachim Nagel, enflasyon goriinimiinin gerektirmesi halinde,
ECB'nin para politikasini normallestirmeye devam etmesi ve faiz oranlarini artirmasi gerektigini soyledi.

e Almanya’da Uretici fiyat endeksi enerji fiyatlarindaki artigin etkisiyle Subat'ta yillik bazda beklentilerin altinda %25.9 artis
kaydetti. UFE Aralik ve Ocak'ta sirasiyla %24.2 ve %25 artmisti.

e Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Baskani Harihuko Kuroda, ultra gevsek para politikasindan gikisi tartismaya baslamak icin ¢ok
erken oldugunu, enflasyonun hala BoJ'un %2 hedefinin altinda oldugu ortamda ¢ikis politikasinin tartisilamayacagini séyledi.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, kiresel ekonomik biliyiime icin gdriinlimiin, enflasyon zorluklarinin
artmasi ve Rusya'nin Ukrayna'ya yonelik saldirisinin kiresel enerji kaynaklarini tehdit etmesiyle dnemli 6lglide kotulestigini
belirterek kiiresel biiylime tahminini 2022 igin %4.2'den %3.5'e, 2023 i¢cin %3’den %2.8’e disiirdi.

e  Misir Merkez Bankasi olaganisti toplantida gosterge faiz oranini 100 baz puan artirarak %9.25'e yikseltti. Bylece Banka,
2017’den beri ilk defa faiz artisina gitti.

e Hindistan Merkez Bankasi Baskani Shakikanta Das, Hindistan'daki enflasyonun ABD'de oldugundan farkh oldugunu belirterek
ekonomik toparlanmayi desteklemek icin bol likidite saglayacaklarini belirtti.

Piyasalar

Rusya-Ukrayna savasina iliskin gelismeler kiiresel piyasalarda yakindan takip edilmeye devam ederken, ABD’de endeksler Fed
Baskani Powell’in Mayis ayi toplantisinda faiz artiriminin hizinin artirilabilecegi yoniindeki aciklamalari sonrasinda distii. Agiklamalar
tahvil piyasasinda yukari yonla baski yaratirken, ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirileri yaklasik son G yilin en ylksek seviyelerinden islem
goruyor. Dolar haftanin ilk islem glintinde gelismis ve gelismekte olan Ulke para birimleri karsisinda karisik seyretti ve dolarin baslica
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alti para birimi karsisindaki degerini gosteren dolar endeksi hafif yilikseldi. Avrupa borsalarinda da satis baskisi hakimdi. Asya’da ise
endeksler din alicil kapandi.

Fed Bagkani Powell’in sahin tondaki agiklamalarinin ardindan EUR/USD paritesi yeni haftaya diistsle basladi. Diin 1.1014’ten kapanan
parite bu sabah 1.10 seviyesinin altinda hareket ediyor.

Rusya-Ukrayna arasinda siiren gatismaya yonelik endiselerle altin fiyatlari diinki islemlerde yikseldi. Gunlik bazda %0.77 artisla
1,935 dolar/ons seviyesinden kapanis gergeklestiren altin fiyatlari, yeni glinde 1,937 dolar/ons seviyelerinde hafif alicili seyrediyor.
Avrupa Birligi'nin Rusya'ya yonelik petrol ambargosu planini gindeme almasinin etkisiyle petrol fiyatlari sert yikseldi. ABD ham
petroli giinlik bazda %7.12 artisla 112.14 dolar/varil seviyesinden glni sonlandirirken, bu sabah 113 dolar/varil seviyelerinde
seyrediyor.

Haftanin ilk islem gintinde TL, dolar karsisinda glinlik bazda %0.17 deger kaybetti ve USD/TL kuru giinii 14.8157’den yiikselisle
sonlandirdi. EUR/USD paritesindeki geri ¢ekilmenin etkisiyle TL, euro karsisinda ise %0.21 deger kazandi ve EUR/TL kuru diin giini
16.3291’den geri ¢ekilmeyle sonlandirdi. Béylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) diin glinii 15.5724’ten yataya yakin sonlandirmis oldu.
USD/TL kuru bu sabah diinkii kapanisinin hemen iizerinde hareket ediyor. Borsa istanbul'da islem géren endeksler haftanin ilk islem
glnind primli tamamladi. Bankacilik hisse endeksinin %1.05, sinai endeksinin %1.53 deger kazandigi giinde BIST 100 endeksindeki
deger kazanci %1.45 oldu ve endeks 2,175 seviyesinden kapanis gergeklestirdi. Diin 2 yillik gosterge tahvil getirisi bir 6nceki gline
gore 12 baz puan yikselisle %25.41’den, 10 yillik gbsterge tahvil getirisi 19 baz puan yiikselisle %26.61’den kapandi. Hazine bugiin 4
yil vadeli sabit kuponlu tahvil ile 10 yil vadeli TUFE'ye endeksli tahvili yeniden ihra¢ edecek. 2 yil vadeli kira sertifikasinin ise dogrudan
satisi gerceklestirilecek. ihaleler izlenecektir.

Buglin yurticinde ve yurtdisinda 6nemli bir veri agiklamasi bulunmuyor. ABD’de New York Fed BaskaniJohn Williams ve San Francisco
Fed Baskani Mary Daly konusmalari ile Avrupa Merkez Bankasi Bagkani Christine Lagarde’in konusmasi takip edilecek.

Agiklanacak Veriler

Saat (TSi)  Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
17:00 ABD Richmond Fed imalat Endeksi (Mart) Duisuk 1 -
12:00 Euro Bélgesi Cari islemler Dengesi (Ocak) Duisiik 35.7 milyar € -
13:00 italya Cari islemler Dengesi (Ocak) Diisiik 4399 milyon € -
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DOViz
USD/TRY 14.8157 0.17 0.03 12.94
EUR/TRY 16.3291 -0.21 0.98 10.06
‘G~ Sepet (0.55+0.5€) 15.5724 -0.03 0.64 11.41
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 34.5250 0.07 -5.99 -41.58
g USD/TRY Future 14.9074 ) -0.24 -0.50 10.92
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 24.01 0.13 0.25 1.76
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.55 0.20 -4.31 0.82
5Y CDS 576.28 0.33 -10.50 293
DOViz
Dolar Endeksi 98.50 0.27 -0.51 237
EUR/USD 1.10 -0.37 0.69 -2.48
usD/JpPY 119.47 0.25 1.09 3.60
GBP/USD 1.32 -0.11 1.27 -2.27
USD/CHF 0.93 0.25 -0.53 1.57
EUR/JPY 131.59 -0.05 1.79 1.01
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 2.12 0.18 0.25 1.34
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 2.30 0.14 0.16 0.66
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi -0.28 0.07 0.06 0.32
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 0.46 0.09 0.09 0.58
KREDI
iTraxx Crossover 340.59 -8.42 -11.64 40.64
ABD 5Y CDS 13.06 -0.15 -13.28 6.79
Endonezya 5Y CDS 97.55 8.15 -13.86 29.39
— Cin 5Y CDS 59.54 10.96 -4.63 44.69
g ingiltere 5Y CDS 13.44 -2.11 -0.07 28.37
- Almanya 5Y CDS 13.06 -0.31 -13.22 43.83
g ispanya 5Y CDS 41.54 8.60 3.42 18.42
> Portekiz 5Y CDS 41.55 8.63 -3.37 29.52
irlanda 5Y CDS 20.01 9.58 -2.29 29.01
Cekya 5Y CDS 43.13 3.73 423 18.46
italya 5Y CDS 95.08 8.40 -2.51 2.68
Gliney Afrika 5Y CDS 205.86 6.51 -3.36 311
Rusya 5Y CDS 2328.20 14.29 -51.62 1738.29
Macaristan 5Y CDS 97.02 -2.98 -2.98 100.12
Brezilya 5Y CDS 217.89 7.91 -1.84 8.55
Ukrayna 5Y CDS 5851.28 -17.93 -36.10 831.75
Polonya 5Y CDS 82.68 3.03 3.12 104.10
Romanya 5Y CDS 139.45 -0.06 -0.03 82.84
EMTIA
Altin ($/ons) 1935.95 0.77 -0.78 7.50
ABD Ham Petrolii ($/varil) 112.14 7.12 8.64 47.57
Brent Petrol ($/varil) 115.62 7.12 8.16 46.39
Bloomberg Emtia Endeksi 125.67 1.87 1.51 26.35
Baltik Kuru Yiik Endeksi 2589.00 -0.61 -5.06 13.30
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmigtir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolay!r sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha énceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



