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Gilindem

e Tuketici gliven endeksi Nisan ayinda bir 6nceki aya gore %7.3 azalarak 67.3 gergeklesti ve veri tarihinin en diisiik seviyesine
geriledi.

e Turkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi 14 Nisan’da gergeklestirdigi Para Politikasi Kurulu Toplantisi’'nin 6zetinde “Para
politikasinda strdirilebilir fiyat istikrari hedefi dogrultusunda finansal istikrara yonelik riskleri de gozeten liralasma odakli bir
yaklasim sergilenmeye devam edilecektir.” ifadesini tekrarladi. Toplanti 6zetinde, kararda yayimlanan makroihtiyati politika
setinin gliclendirilmesine karar verildigi ifadesi de yer aldi.

e  Mart ayi itibariyle merkezi yonetimin toplam i¢ borcu 1 trilyon 483 milyar liraya yikseldi. Bunun 740 milyar TL’si sabit faizli
araclardan, 743 milyar TLsi degisken ve TUFE’ye endeksli araglardan olustu.

e ABD Merkez Bankasi (FED) Baskani Jerome Powell, Fed'in 3-4 Mayis tarihlerinde gerceklestirecegi toplantida 50 baz puanhk
bir faiz artisinin "masada" olacagini ifade etti.

e San Francisco Fed Baskani Mary Daly, bu yil sonuna kadar Fed’in gecelik borglanma maliyeti icin hedefin %2.5'e ylikseltilmesini
destekledigini ancak daha fazla artis olup olmayacagi ya da ne kadar olacaginin enflasyonda ve is glicli piyasasindaki duruma
bagh oldugunu belirtti.

e ABD Hazine Bakani Janet Yellen, IMF ve Diinya Bankasi'nin Rusya-Ukrayna savasi ve Kovid-19 salgini dahil olmak Uzere
halihazirda karsi karsiya olunan birden fazla krizle basa ¢ikmak i¢in tasarlanmadigini sdyledi.

e ABD Baskani Joe Biden, Ukrayna'ya 800 milyon dolari savunma, 500 milyon dolari ekonomi alaninda olmak tizere 1.3 milyar
dolarlik ek yardim saglayacaklarini duyurdu.

e ABD’de oncll gostergeler endeksi Mart ayinda beklentilere paralel olarak aylk bazda %0.3 gerceklesti.

e Haftalik issizlik maas basvurulari 16 Nisan'da sona eren haftada 2 bin diiserek 184 bin oldu.

e Philadelphia Fed imalat endeksi Nisan ayinda 21 olan beklentilerin altinda 17.6 seviyesine geriledi.

e Euro Bodlgesi’'nde TUFE Mart ayinda bir &nceki yilin ayni ayina gore %7.4 artti ve %7.5 aciklanan éncii verinin altinda kaldi.
Enflasyon Mart'ta bir dnceki aya gore ise %2.4 artti.

e Euro Bolgesi'nde tiiketici gliven endeksi Mart ayindaki -18.7 seviyesinden Nisan ayinda 6ncil verilere gére -20 olan
beklentilerin Gstlinde -16.9 seviyesine yulkseldi.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskan Yardimcisi Luis de Guindos, ECB'nin tahvil alimlarini Temmuz ayinda sonlandirmasi
gerektigini ve Temmuz'da, Eylil'de veya daha sonra faizleri artirabilecegini acikladi.

e ingiltere’de tiiketici gliven endeksi Mart ayindaki -31 seviyesinden Nisan ayinda -33 olan beklentilerin altinda -38 seviyesine
geriledi.

e ingiltere’de perakende satiglar Mart ayinda %2.8 artis beklentilerinin altinda yillik bazda %0.9 artis gdsterdi.

e Japonya’da Mart ayi enflasyonu yillik bazda %1.2 artis gosterdi. Cekirdek enflasyon ise Mart’ta beklentilere paralel yillik bazda
%0.8 yukseldi.

e Japonya’da imalat PMI Nisan ayinda 6ncul verilere gore 53.4 seviyesine geriledi. Hizmet sektérti PMI ise Mart ayindaki 49.4
seviyesinden Nisan ayinda 50.5 seviyesine yiikseldi.

e  Cin Devlet Baskani Si Cinping, Rusya’ya yonelik tek tarafli ve yetki alanlarini asan yaptirimlari elestirirken ekonomik izolasyon
ve tedarik zincirlerine zarar vermek gibi baski taktiklerinin etkili olmayacagi konusunda uyardi.

e ingiltere, Ukrayna'da 6n cephede savasan Rus generallerin yani sira Rus ordusunu destekleyen sahis ve isletmelere yonelik
yeni yaptirim karari aldu.

e Uluslararasi Para Fonu (IMF) Baskani Kristalina Georgieva, Cin'de koronavirlis vakalarindan kaynakl tecrit uygulamasinin
uzamasinin kiiresel ekonomiye 6nemli 6lglide etkisi olabilecegini, ancak Beijing'in ekonomiyi destekleyici politika uygulamak
icin hala vakti oldugunu soyledi ve Cin'in ekonomide yavaslama ile miicadele etmek icin atacagi adimlarin kiresel ekonomi
icin hayati 6nem tasidigini ekledi.
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Piyasalar

ABD’de endeksler Fed Baskani Powell'in konusmalarinin ardindan satis baskisiyla kapandi. 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde yukari
yonlu hareketler kaydedildi. Dolar basta euro ve yen olmak Uzere gelismis ve gelismekte olan Ulke para birimleri karsisinda deger
kazandi ve dolarin baglica alti para birimi karsisindaki degerini gésteren dolar endeksi yukseldi. Cin’de artan kovid dnlemlerinin
tedarik zincirinde aksamalara neden olabilecegi yoniindeki endiseler Asya endekslerinde satis baskisi yaratmaya diin de devam etti
ve endeksler giinli ekside tamamladi. Avrupa borsalarinda ise cogunlukla yukari yonlu hareketler hakimdi.

Fed Baskani Powell’'in Mayis toplantisinda 50 baz puan faiz artirnmi degerlendirilecegini sdylemesinin ardindan EUR/USD paritesi
gerileyerek 1.0836’dan kapandi. Parite bu sabah ise diinkl kapanis seviyesinin lizerinde hareket ediyor.

Dolar endeksindeki ytikselisin yani sira ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerindeki yukari yonli hareketin etkisiyle altin fiyatlari diinki
islemlerde de geriledi. Guinlik bazda %0.30 dususle 1,951 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni glinde
kapanisa yakin seviyelerde seyrediyor. Avrupa Birligi'nin Rus ham petrolline yaptirim uygulamayi degerlendirmesinin etkisiyle petrol
fiyatlari yikseldi. ABD ham petroli giinliik bazda %1.30 artigla 103.89 dolar/varil seviyesinden giinii sonlandirirken, bu sabah 102
dolar/varil seviyelerinde seyrediyor.

Fed Baskani Powell’in agiklamalarinin ardindan Fed’in daha hizli sikilastirma yapabilecegi beklentisiyle dolarda yasanan deger kazanci
USD/TL kuruna da yukselis olarak yansidi. USD/TL kurunun 14.7011’den kapandigi giinde, EUR/TL kuru da ytikselisle 15.9330’dan
kapandi. Boylece sepet kur (0.5*€+0.5*S) da diin yiikselisle 15.3170’ten giinii sonlandirdi. USD/TL kurunda bu sabah yikselis devam
ediyor. Borsa Istanbul'da islem géren endeksler giinii primli tamamladi. Bankacilik hisse ve sinai endeksinin %0.18, sinai endeksinin
%0.75 yikselis kaydettigi glinde BIST 100 endeksindeki deger kazanci %1.15 oldu ve endeks tarihinin en yliksegi olan 2,557
seviyesinden kapanis gerceklestirdi. Diin 2 yillik gdsterge tahvil getirisi bir dnceki gline gére 4 baz puan dugsusle %21.65’ten, 10 yillik
gosterge tahvil getirisi 8 baz puan disusle %21.88’den kapandi.

Buglin yurt icinde énemli bir veri agiklamasi bulunmazken, yurtdisinda olduk¢a yogun bir glindem hakim. ECB Baskani Lagarde’in
konugmasinin yani sira ABD ve Euro Bolgesi lilkelerinde hizmet ve imalat PMI verileri yakindan takip edilecek.

Agiklanacak Veriler
Saat (TSi) Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
16:45 ABD imalat PMI (Nisan, énciil) Orta 58.8 --
16:45 Hizmet PMI (Nisan, 6ncil) Orta 58 --
11:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Nisan, énciil) Orta 56.5 --
11:00 Hizmet PMI (Nisan, 6ncil) Orta 55.6 --
16:00 ECB Bagkani Lagarde'nin Konugmasi Orta -- --
10:30 Almanya imalat PMI (Nisan, énciil) Yuksek 56.9 54.4
10:30 Hizmet PMI (Nisan, 6ncil) Orta 56.1 55.5
10:15 Fransa imalat PMI (Nisan, énciil) Orta 54.7 --
10:15 Hizmet PMI (Nisan, 6ncil) Orta 57.4 --
09:00 ingiltere Perakende Satislar (Mart, y-y) Orta %7  %0.9 (Agiklandi)
11:30 imalat PMI (Nisan, énciil) Yiiksek 55.2 -
11:30 Hizmet PMI (Nisan, 6nciil) Yuksek 62.6 --
02:30 Japonya TUFE (Mart, y-y) Yuksek %0.9  %1.2 (Agiklandi)
03:30 imalat PMI (Nisan, dnciil) Dusuk 54.1 53.4 (Aciklandi)
03:30 Hizmet PMI (Nisan, 6ncil) Dusuk 49.4 50.5 (Agiklandi)

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Midiirligii| istanbul



FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 14.7011 0.21 0.07 12.07
EUR/TRY 15.9330 0.05 0.70 7.39
‘G~ Sepet (0.55+0.5€) 15.3171 0.12 0.71 9.59
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 22.2500 -0.24 -7.77 -62.35
g USD/TRY Future 14.7547 ) 0.17 0.31 9.79
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 20.65 -0.03 -0.75 -1.60
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.41 -1.06 -1.55 0.68
5Y CDS 577.56 -1.21 -0.98 3.15
DOViz
Dolar Endeksi 100.58 0.19 0.26 4.54
EUR/USD 1.08 -0.13 0.08 -4.06
usD/JpPY 128.39 0.40 2.01 11.33
GBP/USD 1.30 -0.29 -0.28 -3.29
USD/CHF 0.95 0.52 1.17 3.70
EUR/JPY 139.06 0.18 2.03 6.75
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 2.67 0.10 0.22 1.90
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 291 0.07 0.08 1.27
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 0.17 0.12 0.12 0.77
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 0.93 0.06 0.09 1.05
KREDI
iTraxx Crossover 371.94 -0.41 -1.64 53.59
ABD 5Y CDS 13.97 -0.36 -0.29 14.23
Endonezya 5Y CDS 103.95 -1.85 6.05 37.88
Z)- Cin 5Y CDS 70.20 -1.47 2.89 70.60
(a] ingiltere 5Y CDS 12.95 -2.19 -0.54 23.69
E Almanya 5Y CDS 12.99 -7.41 -7.21 43.06
E ispanya 5Y CDS 42.70 -0.47 -0.14 21.72
Portekiz 5Y CDS 41.21 -0.48 -0.15 28.46
irlanda 5Y CDS 17.50 -1.69 -0.46 12.83
Cekya 5Y CDS 41.01 -0.53 -0.17 12.63
italya 5Y CDS 100.00 -1.45 0.00 7.99
Gliney Afrika 5Y CDS 218.97 0.61 1.23 9.67
Macaristan 5Y CDS 106.96 0.02 10.26 120.63
Brezilya 5Y CDS 213.20 1.84 -1.37 6.21
Ukrayna 5Y CDS 4986.36 0.45 1.28 694.02
Polonya 5Y CDS 82.03 2.41 2.47 102.49
Romanya 5Y CDS 186.25 2.89 3.92 144.20
EMTIA
Altin ($/ons) 1951.50 -0.30 -1.12 8.37
ABD Ham Petrolii ($/varil) 103.89 1.30 -2.76 36.72
Brent Petrol ($/varil) 108.33 1.43 -3.02 37.16
Bloomberg Emtia Endeksi 131.30 0.21 -0.86 32.01
Baltik Kuru Yiik Endeksi 2239.00 4.53 4.77 -2.01
*: Puan Degisim
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