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Giindem

e Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Eylul ayi Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda politika faiz oranini
beklentilere paralel 500 baz puan artirarak %30’a ylikseltti.
e  Tuketici given endeksi Eylil'de bir 6nceki aya gore %5.1 artisla 71.5’e yikseldi.

e ssizlik maasi basvurular 16 Eyliil ile biten haftada 201 bin kisi ile beklentilerin altinda ve 8 ayin en diisiik seviyesinde
gerceklesti.

e Philadelphia Fed endeksi Eylil’de beklentilerin altinda -13.5 oldu.

e Oncii gdstergeler endeksi Agustos ayinda bir &nceki aya gére %0.4 geriledi.

e ikinci el konut satiglari Agustos ayinda bir dnceki aya gére %0.7 gerileyerek 7 ayin en diisiik seviyesine indi.

e Euro Bolgesi'nde tuketici gliven endeksi Eyliil ayinda 6ncii verilere gore -17.8 seviyesine geriledi.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) bas ekonomisti Philip Lane, Euro Bolgesi sirketlerinin Ucret baskilarini absorbe ettigini ve
calisanlarin maas artislarindan kaynaklanan enflasyon baskilarinin azaldigini séyledi.

e ECB uyesi ve Yunanistan Merkez Bankasi Baskani Yannis Stournaras, ECB faiz oranlarinin muhtemelen zirveye ulastigini ve
Banka'nin bir sonraki hamlesinin bir indirim olmasinin beklendigini sdyledi.

e ECB Yonetim Konseyi Uyesi ve Almanya Merkez Bankasi (Bundesbank) Baskani Joachim Nagel, Euro Bélgesi'nin kalici
enflasyonla karsi karsiya oldugu igin faiz oranlarinin zirveye ulasip ulasmadigini séylemek igin ¢cok erken oldugunu séyledi.

e ingiltere’de tiiketici giiven endeksi Eyliil ayinda -21 seviyesinde gercekleserek beklentilerin {istiinde agiklandi.

e Ingiltere’de perakende satislar Agustos ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gére %1.4 geriledi.

e ingiltere Merkez Bankasi (BoE) politika faiz oranini artinm beklentilerinin aksine %5.25’te sabit birakti.

e ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Baskani Andrew Bailey, enflasyonda bir sonraki "gézle gériiliir diisiisi" Ekim ayinda bekledigini
soyledi.

e isve¢c Merkez Bankasi politika faiz oranini 25 baz puan artirarak %4 ile tarihi yiiksek seviyeye cikardi.

e Norve¢ Merkez Bankasi politika faiz oranini 25 baz puan artirarak %4.25’e ¢ikardi.

e isvicre Merkez Bankas! politika faizini %1.75 ile sabit birakti.

e Japonya’da imalat PMI Eylil ayinda onci verilere gore 48.6 seviyesine gerileyerek beklentilerin altinda gergeklesti. Hizmet
sektéri PMI ise 53.3 seviyesine geriledi.

e Japonya Merkez Bankasi (Bol), beklentilere paralel olarak faiz oranlarini -%0.1'de tuttu ve 10 yillik Japon devlet tahvili
getirisini sifir civarinda sinirladi.

e Japonya’da enflasyon Agustos’ta %3.2 artarak art arda 17. ayda BOJ hedefinin Gizerinde gergeklesti

Piyasalar

ABD’de faizlerin ylksek seyrinin daha uzun sirecegi beklentileri piyasalarda etkisini strduriyor. Yatirimcilarin riskli varliklardan
kacinmasiyla ABD’de endeksler diin yine saticili kapandi. ABD gosterge tahvilleri ise gérdtgi tarihi yliksek seviyelerden yonini asagi
cevirdi. ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirileri diin geriledi. Dolar yatirimcilarin temkinli oldugu glinde gelismis ve gelismekte olan llke
para birimleri karsisinda karisik seyretti ve dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini gosteren dolar endeksi diin hafif
yikseldi. Asya’da endeksler karisik kapandi. Avrupa borsalarinda ise satis baskisi hakimdi.

Dolardaki yiikselise karsin EUR/USD paritesi diin yataya yakin bir diistsle 1.0658’den kapandi. Bu sabah distsle agilan parite 1.0650’li
seviyelerde hareket ediyor.

Dolar endeksindeki yikselisin yani sira ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerindeki yukari yonli hareketin etkisiyle altin fiyatlari geriledi.
GUnlik bazda %0.52 distsle 1,919 dolar/ons seviyesinden kapanis gergeklestiren altin fiyatlari, yeni giinde 1,924 dolar/ons
seviyelerinde alicili seyrediyor. Ham petrol stoklarindaki diistisiin etkisiyle ABD ham petroli ylikselis kaydederken; brent petrolde
dlsls strdi. ABD ham petroli giinliik bazda %0.41 artisla 89.56 dolar/varil seviyesinden kapanis gergeklestirirken, brent petrolde
ginlik dists %0.25 oldu.
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Diin kurlarda yukari yonli hareket yasandi. USD/TL kuru giinii yiikselisle 27.1121’den sonlandirirken, EUR/TL kuru ise ginu yiikseligle
28.8896’dan sonlandirdi. Bdylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) diin glinii 28.0009’dan yiikselisle sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah
diinkii kapanisinin ve 27.00'nin lzerinde hareket ediyor. Borsa Istanbul'da endeksler giinii primli tamamladi. Bankacilik hisse
endeksinin %3.31, sinai endeksinin %3.86 deger kazandigi glinde BIST 100 endeksindeki deger kazanci %3.64 oldu ve endeks yeniden
8,000 seviyelerine ¢ikti. Din 10 yillik gésterge tahvil getirisi bir dnceki giine gore 20 baz puan dislisle %25.94’ten kapandi.

Bugtlin yurt icinde 6nemli bir veri agiklamasi bulunmuyor. Yurtdisinda ise 6nctil PMI verileri takip edilecek.

Aciklanacak Veriler

Saat (TSi)  Ulke Agciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
16:45 ABD imalat PMI (Eyliil, 6nciil) Orta 47.9 48
16:45 Hizmet PMI (Eylul, 6ncil) Orta 50.5 50.6
11:00 Euro Bolgesi  imalat PMI (Eylil, &nciil) Orta 43.5 44
11:00 Hizmet PMI (Eylul, 6ncil) Orta 47.9 47.7
10:30 Almanya imalat PMI (Eyliil, 6nciil) Yuksek 39.1 39.5
10:30 Hizmet PMI (Eylul, 6ncal) Orta 47.3 47.1
10:15 Fransa imalat PMI (Eyliil, 6nciil) Orta 46 46
10:15 Hizmet PMI (Eylul, 6ncal) Orta 46 46
02:01 ingiltere Tuketici Glven Endeksi (Eyltl) Orta -25 -21 (Agiklandi)
09:00 Perakende Satiglar (Agustos, y-y) Orta -%3.2 -%1.4 (Agikland)
11:30 imalat PMI (Eyliil, 6nciil) Orta 43 43
11:30 Hizmet PMI (Eylul, 6ncal) Orta 49.5 49.2
02:30 Japonya TUFE (Agustos, y-y) Yiksek %3.3 %3.2 (Agiklandi)
02:30 Cekirdek TUFE (Agustos, y-y) Orta %3.1 %3.1 (Agiklandi)
03:30 imalat PMI (Eyliil, 6nciil) Dustk 49.7 48.6 (Agiklandi)
03:30 Hizmet PMI (Eylul, 6ncal) Dusuk 54.3 53.3 (Agiklandi)
06:00 Merkez Bankasi Toplantisi ve Faiz Karari (Eylul) Yuksek -%0.1 -%0.1 (Agiklandi)
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DOViz
USD/TRY 27.1121 0.49 0.93 44.89
EUR/TRY 28.8896 0.57 0.87 44.71
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 28.0009 0.53 0.90 44.80
': USD/TRY 3M Imp. Vol. 18.0580 -6.55 3.06 49.96
g USD/TRY Future 27.2407 ) 0.47 -0.12 42.51
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 26.59 -0.62 -1.30 17.51
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.51 0.11 0.03 0.15
5Y CDS 386.83 0.80 -0.34 -23.62
DOViz
Dolar Endeksi 105.36 0.23 -0.04 1.78
EUR/USD 1.07 -0.01 0.16 -0.04
usD/JpPY 147.58 -0.51 0.07 12.89
GBP/USD 1.23 -0.41 -0.93 2.07
USD/CHF 0.90 0.66 0.98 -2.24
EUR/JPY 157.33 -0.50 0.25 12.82
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 5.15 0.03 0.13 0.75
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.48 0.13 0.19 0.65
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 3.26 0.00 0.11 0.58
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.75 0.04 0.15 0.06
KREDI
iTraxx Crossover 417.92 2.93 7.88 -14.36
ABD 5Y CDS 47.25 0.00 1.61 71.88
— Endonezya 5Y CDS 89.75 6.87 17.00 -8.44
g Cin 5Y CDS 78.64 5.25 11.99 2.53
- ingiltere 5Y CDS 29.65 -0.47 5.33 6.77
g Almanya 5Y CDS 19.00 -0.11 8.57 -0.05
> ispanya 5Y CDS 51.26 -0.18 8.53 -7.41
Portekiz 5Y CDS 49.28 -0.20 891 -10.98
irlanda 5Y CDS 24.18 -0.53 6.80 -12.93
Cekya 5Y CDS 32.13 -0.34 6.53 -29.35
italya 5Y CDS 97.52 0.50 10.68 -26.13
Gliney Afrika 5Y CDS 266.80 4.15 9.21 6.56
Macaristan 5Y CDS 149.77 0.06 2.92 -25.78
Brezilya 5Y CDS 183.26 3.40 10.52 -26.82
Polonya 5Y CDS 67.18 -0.09 3.10 -41.53
Romanya 5Y CDS 163.99 0.08 2.99 -41.88
EMTIA
Altin ($/ons) 1919.57 -0.52 0.48 5.26
ABD Ham Petrolii ($/varil) 89.56 0.41 -0.63 11.73
Brent Petrol ($/varil) 93.30 -0.25 -0.43 8.60
Bloomberg Emtia Endeksi 106.07 -1.10 -1.52 -5.97
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1569.00 -0.95 17.09 25.52
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudiirligu ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr
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hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



