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Giindem

e Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) politika faiz oranini beklendigi gibi degistirmeyerek %45’te birakti. TCMB
enflasyonda belirgin ve kalici dists saglanana ve enflasyon beklentileri tahminlere yaklasincaya kadar bu seviyeyi
koruyacagini, enflasyon gériniimiinde belirgin ve kalici bir bozulma 6ngoriilmesi durumunda ise para politikasi durusunu
sikilastiracagini belirtti.

e Finansal Hizmetler Given Endeksi (FHGE), Subat’ta bir 6nceki aya gore 10.4 puan artisla 151.2 seviyesine yiikseldi.

e Chicago FED ulusal aktivite endeksi Ocak ayinda -0.3 seviyesine geriledi.

e Haftalk issizlik maas basvurulari beklentilerin altinda 201 bin kisi gergeklesti.

e imalat sektérii PMI Subat ayinda énciil verilere gére beklentilerin istiinde 51.5 seviyesine yiikselerek toparlanmanin
sirdigline isaret ederken, hizmet sektorli PMI ise beklentilerin altinda gergekleserek 51.3 seviyesine geriledi.

e ikinci el konut satiglari Ocak ayinda bir dnceki aya gére %3.1 artis gdsterdi.

e FED Yonetim Kurulu lyesi Christopher Waller, FED yetkililerinin, enflasyondaki son yiikselisin sebebini gérmek icin faiz
indirimlerini en az birka¢ ay daha ertelemeleri gerektigini ifade etti.

e Euro Bolgesi’'nde imalat sektorii PMI Subat’ta 46.1 seviyesine gerileyerek beklentilerin altinda aciklanirken, hizmet sektori
PMI beklentileri asarak 50 seviyesine ylikseldi ve toparlanmaya isaret etti.

e Euro Bolgesi'nde enflasyon Ocak ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gore beklentilere paralel %2.8 gercgeklesti. Cekirdek
enflasyon ise yillik bazda %3.3 ile beklentilere paralel agiklandi.

e Almanya’da imalat PMI Subat ayinda 42.3 seviyesine gerileyerek beklentilerin altinda kalirken, hizmet sektérii PMI ise 48.2
seviyesine yukselerek beklentilerin Gstiinde gergeklesti.

e Fransa’da imalat PMI Subat’ta onciil verilere gore 46.8, hizmet sektorii PMI ise ayni donemde 48 seviyesine yiikselerek
beklentileri asti.

e italya’da enflasyon Ocak ayinda bir &nceki yilin ayni ayina gore beklentilere paralel %0.8 artis gdsterdi.

e ingiltere’de imalat PMI Subat ayinda 47.1 ile beklentilerin altinda agiklandi. Hizmet sektérii PMI ise bir énceki aya gére
degismeyerek 54.3 seviyesinde gercgeklesti.

o Ingiltere’de tiiketici gliven endeksi Subat ayinda beklentilerin altinda gergekleserek -21 seviyesine geriledi.

Piyasalar

Kiresel piyasalarda teknoloji hisselerindeki iyimserlik diin de devam ederken, Fed yetkililerinin faiz indirimi konusundaki te mkinli
konugsmalari da yakindan takip edildi. ABD’de endeksler giini alicili tamamladi. ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde yukari yonla
hareketler kaydedildi. Dolar endeksi diin geriledi. Asya borsalari teknoloji hisseleri 6nculiigiinde yikselisini diin de strdirdi. Avrupa
borsalarinda da yukari yonli hareketler hakimdi.

EUR/USD paritesindeki yikselis diin de devam etti ve parite 1 Subat’tan bu yana ki en yiksek kapanis seviyesi olan 1.0823’ten
kapandi. Bu sabah yatay bir agilis yapan parite 1.0820 seviyesinin lizerinde hareket ediyor.

Dolar endeksindeki geri cekilmeye karsin ABD 2 yillik tahvil getirisindeki yukari yonli hareketin etkisiyle altin fiyatlari dinki
islemlerde yataya yakin geriledi. Glinlik bazda %0.04 duslsle 2,024 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni
guinde 2,031 dolar/ons seviyelerinde alicili seyrediyor. OPEC+ Uretiminin diismesi ve Orta Dogu'da artan gerilimlerin yani sira Cin'in
tiketim goérinimine yonelik endiselerin etkisiyle petrol fiyatlari ylikseldi. ABD ham petroli glnlik bazda %0.95 artisla 79.64
dolar/varil seviyesinden kapanis gergeklestirirken, brent petrolde gtinliik yikselis %0.77 oldu.

Dun kurlarda geri ¢cekilme yasandi. USD/TL kurunun geri ¢ekilme ile 30.8793’den sonlandirdig giini, EUR/TL kuru geri ¢ekilmeyle
33.2739’dan sonlandirdi. Boylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) diinkii islemlerde giini geri ¢ekilmeyle 32.0766’dan sonlandirmis oldu.
USD/TL kuru bu sabah diinkii kapanisinin ve 31.0 seviyesinin tzerinde hareket ediyor. Bankacilik hisse endeksinin %1.38 deger
kaybettigi glinde sinai endeksi %0.94 deger kazandi. S6z konusu ortamda sinai endeksinin destegiyle BIST 100 endeksi %0.38'lik
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yukselisle 9,347 eviyesinden kapanis gerceklestirdi. Diin 2 yillik gésterge tahvil getirisi bir dnceki gline gére 6 baz puan yiikselisle
%43.42'den, 10 yillik gosterge tahvil getirisi ise 3 baz puan disusle %25.44’ten kapandi.

Buglin yurt icinde kapasite kullanim orani ve reel kesim gliven endeksi agiklanacak. Almanya’da blylme ve IFO is dinyasi gliven
endeksi verileri takip edilecek.

Aciklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Tirkiye imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani (Subat) Diisiik %76.2 --
10:00 Reel Kesim Gliven Endeksi (Subat) Diisiik 100.9 -
10:00 Almanya GSYH (4.ceyrek, y-y) Yiiksek -%0.3 -%0.2
12:00 IFO is Diinyasi Giiven Endeksi (Subat) Yitksek 85.2 85.5
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¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 30.8793 -0.09 0.53 4.55
EUR/TRY 33.2739 -0.81 0.43 2.26
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 32.0766 -0.46 0.47 3.35
- USD/TRY 3M Imp. Vol. 9.1630 -1.55 -2.55 -30.81
g USD/TRY Future 31.1943 ) -0.14 0.17 5.87
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 39.69 0.14 0.63 3.18
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 7.04 -0.01 -0.03 0.34
5Y CDS 286.25 -1.53 -1.55 2.15
DOViz
Dolar Endeksi 103.96 -0.05 -0.33 2.59
EUR/USD 1.0823 0.06 0.48 -2.00
usD/JpPY 150.51 0.15 0.40 6.84
GBP/USD 1.2659 0.20 0.47 -0.50
USD/CHF 0.8801 0.08 0.02 4.62
EUR/JPY 162.93 0.19 0.89 4.67
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.71 0.06 0.15 0.46
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 433 0.00 0.09 0.47
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 291 0.05 0.15 0.51
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.44 0.00 0.08 0.04
KREDI
iTraxx Crossover 304.47 -2.56 -2.95 0.84
ABD 5Y CDS 40.04 -1.21 -2.34 -15.78
— Endonezya 5Y CDS 70.23 -2.77 -3.48 1.36
g Cin 5Y CDS 63.22 -2.32 -3.10 5.77
- ingiltere 5Y CDS 30.16 0.07 -0.40 -16.71
g Almanya 5Y CDS 12.50 -3.85 -7.54 -26.51
> ispanya 5Y CDS 40.21 -2.38 -3.85 -11.26
Portekiz 5Y CDS 38.18 -1.27 -2.83 -13.78
irlanda 5Y CDS 23.13 0.04 -0.60 -10.10
Cekya 5Y CDS 30.64 0.00 -0.42 -4.79
italya 5Y CDS 71.24 -2.70 -3.44 -8.36
Gliney Afrika 5Y CDS 225.56 -1.72 -3.66 10.70
Brezilya 5Y CDS 125.68 -5.20 -4.45 -4.40
Polonya 5Y CDS 66.64 -1.46 -2.27 5.41
Macaristan 5Y CDS 124.76 0.00 0.03 -2.26
Romanya 5Y CDS 151.38 1.35 -1.19 6.34
EMTIA
Altin ($/ons) 2024.11 -0.04 1.00 -1.69
ABD Ham Petrolii ($/varil) 79.64 0.95 1.49 10.78
Brent Petrol ($/varil) 83.67 0.77 0.98 8.61
Bloomberg Emtia Endeksi 96.42 -0.14 0.83 -2.26
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1752.00 4.53 10.82 -16.29
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



