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Gilindem

e TCMB, zorunlu karsiliga tabi kalemlere ekleme yapti. Buna gére; 1 Nisan 2022 tarihinden itibaren dérder haftalik dénemlerde
kullandirilan TL cinsi ticari kredilerin %10’u oraninda zorunlu karsilik ayrilacak. Ayrica 31 Mayis 2022 tarihi itibariyla 31 Aralik
2021 tarihine gore kredi bliyiime orani %20’nin Gzerinde olan bankalarin, 31 Mart 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihlerinde mevcut
kredi bakiyeleri arasindaki farkin %20’si oraninda zorunlu karsili§i 6 ay boyunca tesis etmesine karar verildi.

e ABD’de imalat sektéri PMI Nisan ayinda 6nciil verilere gére beklentilerin Gzerinde 59.7 seviyesine yikseldi. Hizmet sektoru
PMl ise Mart ayindaki 58 seviyesinden Nisan ayinda 54.7 seviyesine geriledi.

e ABD Hazine Bakani Janet Yellen, ABD’deki yiiksek enflasyonu kontrol altina almak amaciyla Cin mallarina uygulanan giimriik
vergilerini diisirmenin disiinmeye deger oldugunu ifade etti.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, varlik alim programinin yilin Uglinci geyreginin baslarinda
sonlandiriimasi ve yil sonundan 6nce faiz oranlarinin artiriimasina yonelik gli¢li bir ihtimal oldugunu belirtti.

e  Euro Bolgesi'nde imalat sektdri PMI Nisan ayinda oncil verilere gore beklentilerin izerinde gercekleserek 55.3 oldu. Hizmet
sektorli PMl ise 57.5 seviyesine ylkselerek tahminlerin Gzerinde agiklandi.

e Almanya’da imalat sektéri PMI Nisan ayinda oncil verilere gére Mart ayinda 56.9’dan 54.1 seviyesine geriledi. Hizmet
sektorli PMl ise 57.9 seviyesine ylkselerek beklentilerin tizerinde agiklandi.

e Fransa’daimalat sektérii PMI Nisan ayinda 6nciil verilere 55.4 seviyesine yikselerek beklentilerin tizerinde gergeklesti. Hizmet
sektori PMI ise Mart ayindaki 57.4 seviyesinden Nisan ayinda 58.8 seviyesine yiikseldi.

e Ingiltere’de imalat sektérii PMI Nisan ayinda énciil verilere gére beklentilerin (izerinde 55.3’e yiikseldi. Hizmet sektdrii PMI
ise Mart ayindaki 62.6 seviyesinden Nisan ayinda 58.3’e geriledi.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Standard and Poors (S&P), ingiltere'nin kredi notunu teyit etti. Ulkenin uzun ve
kisa dénem yabanci para cinsinden kredi notu "AA" olarak teyit edildi. Aciklamada, ingiltere'de enflasyonun 2022'de ortalama
%6.3 ile 1991'den bu yana en yulksek seviyede olacaginin ve bunun daha da yiiksek olma riskleri tasidiginin beklendigi
belirtildi.

e Japonya’da onciil gostergeler endeksi Ocak ayindaki 101.2 seviyesinden Nisan ayinda 100 seviyesine geriledi.
e Cin Merkez Bankasi (PBoC) Danismani Wang Yiming, ikinci ceyrekte %5 (izeri bliyime igin daha glicli adimlar atilmasi
gerektigini ifade etti.

e Uluslararasi Para Fonu (IMF), Avrupa dlkeleri igin Rusya-Ukrayna savasinin tetikledigi yeni soklar konusunda maliye
politikasinin para politikasindan daha uygun oldugunu bildirdi.

Piyasalar

ABD’de endeksler Fed Baskani Powell'in faiz politikasinda hizli hareket etmenin daha uygun olacagi yonindeki agiklamalarinin
ardindan haftanin son islem giiniinde sert disti. Dolar basta euro ve yen olmak tzere gelismis ve gelismekte olan ilke para birimleri
karsisinda deger kazandi ve dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini gosteren dolar endeksi ylkseldi. Asya ve Avrupa
borsalarinda da satis baskisi hakimdi.

Cuma glin %0.39 disusle 1.0794’ten kapanan EUR/USD paritesi haftayr %0.11 duslsle sonlandirdi. Din Fransa Cumhurbaskanhgi
secimlerini beklendigi gibi Macron’un kazanmasi Euro’yu bir miktar desteklese de parite bu sabah da 1.08 seviyesinin altinda hareket
ediyor.

Fed Baskani Jerome Powell'in enflasyonu kontrol altina almak icin beklenenden daha agresif bir faiz artirmina gidecegine dair
soylemleriyle altin fiyatlari geriledi. GUnlik bazda %1.12 dususle 1,929 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari,
yeni glinde 1,916 dolar/ons seviyelerinde saticili seyrediyor. Sanghay’daki tecrit uygulamalari ve ABD'de faizlerin artiriimasinin
kiiresel ekonomide biylimeye ve petrol talebine zarar verebilecegine yonelik endiselerin artmasiyla petrol fiyatlari Cuma giinki
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islemlerde geriledi. ABD ham petrolii ginlik bazda %0.99 dususle 102.86 dolar/varil seviyesinden glini sonlandirirken, bu sabah 98
dolar/varil seviyelerinde seyrediyor.

Gegen hafta dolar endeksinde haftalik bazdaki sert ylikselise karsin TL, dolar karsisinda haftalik bazda %0.07 ile sinirli deger kaybetti.
TL’nin euro karsisinda haftalik bazdaki deger kaybi ise %0.58 oldu. Cuma giini ise dolar endeksindeki yikselisin etkisiyle gelismekte
olan tlke para birimleri Gizerindeki baski devam etti ve TL, dolar karsisinda giinlik bazda %0.22 deger kaybetti ve USD/TL kuru giini
14.7339’dan yukselisle sonlandirdi. EUR/TL kuru haftanin son islem ginini ise 15.9118'den geri ¢ekilmeyle kapatti. Boylece sepet
kur (0.5*$+0.5*€) Cuma giniini 15.3229’dan yataya yakin sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah Cuma giinkii kapanisinin
lizerinde hareket ediyor. Borsa istanbul'da islem géren endeksler haftanin son islem giiniinii saticih tamamladi. Bankacilik hisse
endeksinin %3.66, sinai endeksinin %3.47 deger kaybettigi glinde BIST 100 endeksindeki deger kaybi %3.32 oldu. Gunlik bazda sert
deger kazanan BIST 100 endeksi bir dnceki haftaya gore %0.88 deger kaybederek 2,472 seviyesinden kapanis gerceklestirdi. Cuma
guni 2 yilhk gosterge tahvil getirisi bir dnceki gline gore 4 baz puan disiisle %21.61’den, 10 yillik gdsterge tahvil getirisi 11 baz puan
dusisle %21.77’den kapandi.

Buglin yurt icinde Nisan ayi reel kesim giliven endeksi ve imalat sanayi kapasite kullanim orani agiklanacak. Yurtdisinda Almanya IFO
verisi 6ne ¢ikiyor. Bu haftanin en 6nemli giindemi ise Persembe giini yayimlanacak yilin ikinci Enflasyon Raporu olacak. Rapor’da

TCMB’nin %23.2 olan yilsonu enflasyon beklentisini giincelleyip giincellemeyecegi takip edilecek.

Aciklanacak Veriler

Saat (TSi) Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Tirkiye Reel Kesim Guven Endeksi (Nisan) Dustk 108.5 --
10:00 imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani (Nisan) Dusuk %77.3 --
15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi (Mart) Orta 0.51 --
17:30 Dallas Fed imalat Endeksi (Nisan) Orta 8.7 --
11:00 Almanya IFO is Diinyasi Giiven Endeksi (Nisan) Yuksek 90.8 89.1
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DOViz
USD/TRY 14.7339 0.22 0.07 12.32
EUR/TRY 15.9118 -0.13 0.58 7.25
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 15.3229 0.04 0.65 9.63
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 22.0500 -0.09 -8.79 -62.69
g USD/TRY Future 14.8087 ) 0.37 0.78 10.19
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 21.12 0.47 -0.04 -1.13
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.44 0.38 -1.17 0.71
5Y CDS 582.73 0.90 -0.01 4.08
DOViz
Dolar Endeksi 101.22 0.64 0.90 5.20
EUR/USD 1.08 -0.39 -0.11 -4.43
usD/JpPY 128.56 0.13 1.75 11.48
GBP/USD 1.28 -1.47 -1.69 -4.71
USD/CHF 0.96 0.42 1.55 4.13
EUR/JPY 138.78 -0.20 1.57 6.53
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 2.68 0.00 0.22 1.90
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 2.90 0.00 0.08 1.27
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 0.28 0.11 0.23 0.88
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 0.96 0.04 0.12 1.09
KREDI
iTraxx Crossover 373.47 -3.50 -0.27 54.22
ABD 5Y CDS 13.97 0.00 -0.29 14.23
Endonezya 5Y CDS 103.95 0.00 6.05 37.88
Z)- Cin 5Y CDS 70.20 0.00 2.89 70.60
(a] ingiltere 5Y CDS 13.13 1.39 -0.45 25.41
E Almanya 5Y CDS 13.01 0.15 -7.20 43.28
E ispanya 5Y CDS 4531 6.11 5.72 29.16
Portekiz 5Y CDS 42.82 391 3.50 33.48
irlanda 5Y CDS 17.68 1.03 -0.34 13.99
Cekya 5Y CDS 41.14 0.32 -0.10 12.99
italya 5Y CDS 104.93 4.93 4.93 13.32
Gliney Afrika 5Y CDS 224.70 2.62 3.94 12.54
Macaristan 5Y CDS 106.95 -0.01 10.24 120.61
Brezilya 5Y CDS 220.49 3.42 2.06 9.84
Ukrayna 5Y CDS 7074.24 41.87 43.53 1026.49
Polonya 5Y CDS 82.07 0.05 2.47 102.59
Romanya 5Y CDS 186.07 -0.10 3.90 143.96
EMTIA
Altin ($/ons) 1929.73 -1.12 -2.27 7.16
ABD Ham Petrolii ($/varil) 102.86 -0.99 -3.73 35.36
Brent Petrol ($/varil) 106.65 -1.55 -4.52 35.03
Bloomberg Emtia Endeksi 129.03 -1.73 -2.57 29.73
Baltik Kuru Yiik Endeksi 2307.00 3.04 11.56 0.96
*: Puan Degisim
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



