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Giindem

e TCMB politika faiz oranini beklendigi gibi %50 seviyesinde sabit birakti. Para Politikasi Kurul’'unun parasal sikilastirmanin
gecikmeli etkilerini de gdz 6ninde bulundurarak politika faizinin sabit tutulmasina karar vermekle birlikte, enflasyon
Uzerindeki yukari yonli risklere kargi ihtiyatl durusunu yineledigi belirtildi.

e TCMB, bankalarin TL ve kur korumali mevduat (KKM) icin ayirdiklari zorunlu karsiliklara verdigi faizi artirdi. Buna goére, KKM
icin tesis edilmesi gereken zorunlu karsilik tutarina yenileme ve TL'ye gegis orani seviyesine goére uygulanan faiz orani Ust
sinirinin politika faiz oraninin %60'l olarak belirlenmesine, TL mevduat icin tesis edilmesi gereken zorunlu karsilik tutarina,
TL'ye gecis orani seviyesine gore uygulanan faiz orani st sinirinin politika faiz oraninin %80'i olarak belirlenmesine karar
verildi.

e ABD ekonomisi 2024 yilinin ilk ceyreginde 6nciil verilere gére %2.4 olan beklentilerin altinda yilliklandirilmis bazda %1.6
buyudu.

e  Oncii mal ticaret dengesi Mart ayinda 91.8 milyar dolar ile beklentilerin tizerinde agik verdi.

e Haftalik igsizlik maas basvurulari 214 bin olan beklentilerin altinda 207 bin kisi agiklandi.

e Bekleyen konut satislari Mart ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %0.1 artis gosterdi. Veri, Subat ayinda %7 gerilemisti.

e Kansas Fed imalat endeksi Nisan ayinda -13 seviyesine geriledi.

e Hazine Bakani Janet Yellen, ABD'nin ekonomik biyiimesinin, beklenenden daha zayif gelen ilk ceyrek tretim verilerinin isaret
ettiginden daha gliclii oldugunu sdyledi.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yénetim Konseyi iiyesi ve italya Merkez Bankasi Bagkani Fabio Panetta, Euro Bélgesi’nde uzun
sureli ekonomik durgunluk riskini engellemek amaciyla zamaninda ve kii¢lik faiz indirimleri cagrisinda bulundu.

e Almanya’da tiketici gliven endeksi Nisan ayindaki -27.3’ten Mayis ayinda -24.2’ye yiikselerek beklentilerin Uzerinde
gerceklesti.

e ingiltere’de tiiketici gliven endeksi Mart ayindaki -21’den Nisan ayinda -19’a yiikseldi.

e Japonya Merkez Bankasi (BoJ), 17 yil sonrailk faiz artisini gegen ay gerceklestirdikten sonra Nisan ayi toplantisinda faiz oranini
degistirmedi. BoJ, gecelik faiz orani hedefini %0-%0.1 araliginda birakti. Banka, taze gida ve yakit maliyetlerinin etkisinden
arindiriimis bir endeksle 6l¢iilen enflasyonun, Nisan ayinda baslayan mevcut mali yilda %1.9'a ulasacagini, bunu 2025 mali
yilinda %1.9 ve 2026'da %2.1'in izleyecegini ngdrdu.

Piyasalar

ABD’de endeksler beklentilerin altinda kalan biyilime verisinin ardindan saticili kapandi. ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde sert
yikselisler kaydedildi. Dolar diin deger kaybetti. Ozellikle euro karsisindaki sert deger kaybinin ardindan dolar endeksi sert geriledi.
Asya’da endeksler diin yiikseldi. Avrupa borsalarinda ise diin Londra harig satis baskisi hakimdi.

EUR/USD paritesi diin yikselisle 1.0729’dan kapandi. Boylece parite 2 hafta sonra ilk defa 1.07 seviyesinin lzerinde bir kapanis
gerceklestirmis oldu. Bugiin agiklanacak ABD verileri bu sabah da 1.07 seviyesinin (izerinde hareket eden paritenin hareketinde
belirleyici olabilir.

Dolar endeksindeki geri ¢ekilmenin etkisiyle altin fiyatlari yoniini tersine gevirerek yiikseldi. Glinlik bazda %0.69 artisla 2,331
dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni giinde 2,336 dolar/ons seviyelerinde alicili seyrediyor. Bugiin altin
fiyatlarinin seyri agisindan Fed’in enflasyon gostergesi olarak dikkate aldigi kisisel tiiketim harcamalari (PCE) endeksi takip edilecek.
Ortadogu'daki catismalarin genisleyecegi yoniindeki endiselerle petrol fiyatlar ylikselis kaydetti. ABD ham petroli giinlik bazda
%0.99 artisla 84.92 dolar/varil seviyesinden kapanis gerceklestirirken; brent petrolde guinlik ytkselis %1.12 oldu.

Dolar endeksindeki gerilemenin etkisiyle USD/TL kuru diin distsle 32.5152’den kapanirken, EUR/TL kuru ise ylkselisle 34.8871’den
kapandi. Bdylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) giinii yukselisle 33.7011’den sonlandirdi. Bu sabah yiikselisle acilan USD/TL kuru 32.54
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seviyesinin Uzerinde hareket ediyor. Bankacilik hisse endeksinin %3.39 sert deger kaybi yasadigi glinde sinai endeksi %0.31 ylikselis
kaydetti. S6z konusu ortamda BIST 100 endeksi ise %0.06'lik distisle 9,716 seviyesinden kapanis gerceklestirdi. Din 2 yillik gosterge
tahvil getirisi %45’ten kapanirken, 10 yillik gosterge tahvil getirisi bir 6nceki gline gére 69 baz puan duslsle %28.17'den glini
sonlandirdi.

Bugtlin yurt igcinde dnemli bir veri agiklamasi bulunmuyor. ABD’de kisisel tiiketim harcamalari endeksi ile Michigan tiketici gliven
endeksi takip edilecek.

Agiklanacak Veriler
Saat (TSi) Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
15:30 ABD Cekirdek Kisisel Tuketim Harcamalari Endeksi (Mart, y-y) Yiksek %2.8 %2.6
15:30 Kisisel Gelirler (Mart, a-a) Orta %0.3 %0.5
15:30 Kisisel Harcamalar (Mart, a-a) Orta %0.8 %0.6
17:00 Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Nisan) Yuksek 79.4 77.8
09:45 Fransa Tiiketici Glven Endeksi (Nisan) Orta 91 --
02:01 ingiltere Tuketici Glven Endeksi (Nisan) Orta -21 -20
06:00 Japonya BoJ Toplantisi ve Faiz Karari Yiksek %0 %0 (Agiklandi)
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¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 32.5152 -0.07 -0.02 10.09
EUR/TRY 34.8871 0.22 1.24 7.22
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 33.7012 0.08 0.63 8.58
- USD/TRY 3M Imp. Vol. 12.2380 0.56 2.71 -7.59
g USD/TRY Future 32.6106 ) -0.27 -0.97 10.68
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 40.83 -0.29 -0.46 4.32
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 7.03 0.04 0.04 0.33
5Y CDS 304.33 -0.89 -2.75 8.60
DOViz
Dolar Endeksi 105.60 -0.24 -0.52 4.21
EUR/USD 1.0729 0.30 0.81 -2.85
usD/JpPY 155.65 0.20 0.66 10.49
GBP/USD 1.2513 0.42 0.63 -1.65
USD/CHF 0.9120 -0.32 -0.01 8.42
EUR/JPY 167.00 0.49 1.47 7.29
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 5.00 0.06 0.01 0.75
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.71 0.05 0.06 0.85
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 3.01 -0.02 0.02 0.61
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.62 0.04 0.13 0.22
KREDI
iTraxx Crossover 328.10 2.03 -1.69 3.78
ABD 5Y CDS 40.48 -0.02 2.56 -14.85
— Endonezya 5Y CDS 79.64 2.52 1.85 14.94
g Cin 5Y CDS 71.64 2.09 1.33 19.86
- ingiltere 5Y CDS 27.13 -0.26 -1.88 -25.08
g Almanya 5Y CDS 10.49 -0.10 -0.10 -38.33
> ispanya 5Y CDS 37.71 -0.13 -1.36 -16.77
Portekiz 5Y CDS 36.18 -0.17 -2.74 -18.29
irlanda 5Y CDS 21.60 -0.32 -0.09 -16.05
Cekya 5Y CDS 32.54 -0.15 -0.06 1.12
italya 5Y CDS 65.27 0.73 -2.96 -16.04
Gliney Afrika 5Y CDS 249.99 -0.72 -1.86 22.69
Brezilya 5Y CDS 154.24 1.98 -5.43 17.32
Polonya 5Y CDS 73.61 -0.03 2.07 16.43
Macaristan 5Y CDS 124.75 0.02 -2.32 -2.27
Romanya 5Y CDS 149.36 0.03 0.01 4.92
EMTIA
Altin ($/ons) 2331.78 0.69 -1.95 13.26
ABD Ham Petrolii ($/varil) 84.92 0.99 1.70 18.12
Brent Petrol ($/varil) 89.01 1.12 2.18 15.54
Bloomberg Emtia Endeksi 103.02 0.33 0.91 4.43
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1743.00 -1.75 -8.31 -16.72
*: Puan Degisim
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