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Gilindem

e Dayanikli mal siparigleri Nisan ayinda beklentilerin altinda kalarak aylik bazda %0.4 artti.

e ABD Merkez Bankasi’'nin 3-4 Mayis'ta gercgeklestirdigi toplantinin tutanaklarinda, Fed lyelerinin gelecek iki toplantida faizin
50'ser baz puan artirilmasinin gerekli oldugunu distindikleri yer aldi. Tutanaklarda, Fed yetkililerinin yiksek enflasyon ile
miicadele ederken faizleri, ekonomik biylumeyi bilingli sekilde yavaslatmaya yetecek seviyelere yikseltme olasiligini
tartistiklari belirtildi. Tutanaklarda, "Katilimcilarin timi ABD ekonomisinin gok gli¢lii oldugu, is glicl piyasasinin asiri sekilde
siki oldugu ve enflasyonun ¢ok yiiksek oldugunda anlastilar. Uyeler ayrica sinirlayici bir politika durusunun uygun olabilecegini
not ettiler." ifadeleri yer aldi. Tutanaklarda, FOMC katilimcilarinin bir kisminin, enflasyonun artik daha kotiye
gitmeyebilecegine inandiklari, ancak bu tyelerin enflasyonun tepe yaptigina glivenmek igin ¢ok erken oldugu gorisiine destek
verdigi de aktarildi.

e Fed Baskan Yardimcisi Lael Brainard, kripto varliklar ve diger ulkelerin gelistirdikleri dijital paralarin giderek popiler hale
geldigi ortamda, ABD dolarinin resmi bir dijital versiyonunun olusturulmasinin finansal sistemin istikrarinin saglanmasina
yardim edebilecegini belirtti. Brainard, enflasyona yonelik ise hali hazirda ¢ok yiiksek olan enflasyonu diistirecek olan finansal
sartlari sikilastirma yoniinde gii¢li adimlar atmakta olduklarini séyledi.

e Fransa’da tiiketici gliven endeksi Mayis ayinda beklentilerin altinda 86 seviyesinde gerceklesti.

e Japonya Basbakani Fumio Kishida, BoJ'dan %2 enflasyon hedefini basarmak icin caba gostermesini istedigini ifade etti.
e (Cin Merkez Bankasi (PBoC), ulusal bankalari, kiiglk sirketlere kredi vermeleri yoniinde tesvik edecegine ve finansal
kuruluslarin kredi vermeye glvenlerini artiracagina yonelik agiklamada bulundu.

e Guney Kore Merkez Bankasi (BoK), beklentilere paralel olarak gosterge faiz oranini %1.50’den %1.75’e gikardi.
e Uluslararasi Finans Enstitiisti (1IF), 2022 yilinda gelismekte olan piyasalara sermaye akisinin 2021 yilina gére %42 azalmasini
ongordugind agikladi.

Piyasalar

ABD’de endeksler diin beklenenden daha givercin agiklamalarin bulundugu Fed tutanaklari sonrasinda alicili kapandi. ABD 2 yillik
tahvil getirisi hafif yukselirken, 10 yillik getiri yatay kaldi. Dolar basta euro olmak lzere gelismis ve gelismekte olan lilke para birimleri
karsisinda deger kazandi ve dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini gdsteren dolar endeksi yiikseldi. Asya’da borsalar
karisik kapandi. Avrupa borsalarinda ise yukari yonli hareketler hakimdi.

Din yayimlanan Fed tutanaklarinin Haziran ve Temmuz'da faiz artirnm beklentilerini desteklemesiyle dolar deger kazanirken,
EUR/USD paritesinde dusus yasandi. Boylece parite diin 1 ayin ylksek seviyesinden gerileyerek 1.0680’den kapandi. Parite bu sabah,
dinki kapanis seviyesinin altinda hareket ediyor.

Fed'in agresif sikilasma politikasi izlemesi ve ABD'de durgunluk endiselerinin glivenli varliklara olan talebi azaltmasiyla altin fiyatlar
yukselisini sonlandirdi ve dinki islemlerde geriledi. Gunlik bazda %0.70 dususle 1,852 dolar/ons seviyesinden kapanis
gerceklestiren altin fiyatlari, yeni giinde 1,844 dolar/ons seviyelerinde saticili seyrediyor. Resmi verilere gore ABD'de ham petrol
stoklarinin Mart ayindan bu yana en disiik seviyeye gerilemesinin etkisiyle petrol fiyatlari diinki yikselisini stirdirdi. ABD ham
petroli glinlik bazda %0.29 artisla 112.88 dolar/varil seviyesinden giinii sonlandirirken, bu sabah 110 dolar/varil seviyelerinde
seyrediyor.

Din kurlardaki yukari yonli hareket devam etti. Dlinki islemlerde TL, dolar karsisinda %1.53 ve euro karsisinda ise %1.14 deger
kaybetti. USD/TL kuru diin giinii 16.3383’ten yukselisle sonlandirdi. EUR/TL kuru ise giini 17.4714’ten yiikselisle kapatti. Boylece
sepet kur (0.5*$+0.5*€) giinii 16.9049’dan yiikselisle sonlandirmis oldu. USD/TL kurunda bu sabah yikselis devam ediyor ve kur
16.4460 seviyesinde hareket ediyor. Bugiin TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisi karari kurun hareketi agisindan takip edilecek.
Borsa Istanbul'da islem géren endeksler giinii primli tamamladi. Bankacilik hisse endeksinin %1.60, sinai endeksinin %1.47 deger
kazandig giinde BIST 100 endeksindeki deger kazanci %1.81 oldu ve endeks 2,418 seviyesinden kapanis gerceklestirdi.

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Midiirligii| istanbul



VakifBank
L]

Din 2 yilhk gosterge tahvil getirisi bir 6nceki gline gére 18 baz puan dislsle %26.79’dan, 10 yillik gosterge tahvil getirisi 39 baz puan
disusle %23.13’ten kapandi.

Bugtlin yurt icinde TCMB toplantisi takip edilecek. TCMB’nin faiz kararina y6nelik piyasa beklentisi halihazirda %14 seviyesinde olan
faiz oraninin sabit birakalicagi yoniinde bulunuyor. Yurt disinda ise, ABD’nin ilk ceyrek blylimesi, bekleyen konut satislari ve haftalik
issizlik maasi bagvurulari verileri 6ne gikiyor.

Agiklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Tirkiye Ekonomik Gliven Endeksi (Mayis) Dustk 94.7 --
14:00 TCMB Toplantisi ve Faiz Karari Yiksek %14 --
15:30 ABD GSYH (1.ceyrek, revizyon, ¢-c) Yiiksek %6.9 %13
15:30 Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari Orta 218 bin kisi 215 bin kisi
17:00 Bekleyen Konut Satislari (Nisan, y-y) Orta -%8.2 =
18:00 Kansas Fed imalat Endeksi (Mayis) Dustk 28 --
11:00 italya Tuketici Gliven Endeksi (Mayis) Orta 100 100.5
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¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 16.3383 1.53 0.26 24.55
EUR/TRY 17.4714 1.14 473 17.76
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 16.9049 1.33 3.68 20.95
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 36.2000 0.08 0.42 -38.75
g USD/TRY Future 16.4765 ) 2.06 1.81 22.60
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 25.71 0.00 0.39 3.46
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 9.46 0.47 0.44 1.73
5Y CDS 726.41 0.34 2.55 29.74
DOViz
Dolar Endeksi 102.06 0.20 -1.69 6.07
EUR/USD 1.07 -0.50 2.04 -5.44
usD/JpPY 127.31 0.40 -0.71 10.40
GBP/USD 1.26 0.28 1.83 -6.73
USD/CHF 0.96 0.14 -2.65 4.61
EUR/JPY 135.92 -0.17 1.34 4.34
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 2.50 0.02 -0.17 1.73
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 2.75 0.00 -0.13 111
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 0.33 -0.03 -0.04 0.93
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 0.96 0.00 -0.06 1.08
KREDI
iTraxx Crossover 480.14 3.38 8.74 98.27
ABD 5Y CDS 16.01 0.00 0.06 30.91
Endonezya 5Y CDS 114.78 -4.10 -5.68 52.25
— Cin 5Y CDS 78.20 -1.88 -1.23 90.04
g ingiltere 5Y CDS 11.17 -2.10 -0.71 6.69
- Almanya 5Y CDS 13.02 -0.23 -0.08 43.39
g ispanya 5Y CDS 55.35 -0.20 4.65 57.78
> Portekiz 5Y CDS 52.85 -0.25 4.86 64.74
irlanda 5Y CDS 17.73 -1.23 -0.45 14.31
Cekya 5Y CDS 42.22 -0.31 -2.38 15.96
italya 5Y CDS 129.53 -1.80 3.97 39.88
Gliney Afrika 5Y CDS 256.64 -3.41 -4.00 28.54
Rusya 5Y CDS 11862.78 9.02 23.75 9266.59
Macaristan 5Y CDS 131.73 0.06 5.58 171.72
Brezilya 5Y CDS 229.79 -4.10 -6.00 14.48
Ukrayna 5Y CDS 5388.67 0.13 -4.95 758.08
Polonya 5Y CDS 115.92 0.03 0.88 186.15
Romanya 5Y CDS 228.51 0.15 -4.09 199.61
EMTIA
Altin ($/ons) 1852.83 -0.70 2.05 2.89
ABD Ham Petrolii ($/varil) 112.88 0.29 2.93 48.55
Brent Petrol ($/varil) 114.03 0.41 4.51 44.38
Bloomberg Emtia Endeksi 132.11 0.13 191 32.82
Baltik Kuru Yiik Endeksi 3127.00 -3.87 -1.94 36.85
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Midiirligi ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr
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