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Gilindem

e  Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB)'nin son toplantisina ait 6zetlerde doviz piyasalarinin enflasyona etkisine yonelik
analiz mesaji ve hedefli kredilerin finansman maliyetlerine yonelik vurgu 6n plana cikti. Ozetlerde mevcut
gorinim altinda gilincellenen politika faiz diizeyinin yeterli oldugu vurgusu tekrarlandi. Toplanti 6zetinde, “Tirkiye 6zelinde
son haftalarda sermaye piyasalari yatirim araglarina yabanci ilgisinde belirgin bir artis gozlenmektedir” ifadeleri yer ald1.

e Reel kesim gliven endeksi Agustos'ta 1.6 puan azalarak 102.1 oldu.

e Kapasite kullanim orani Temmuz ayindaki %78.2’den Agustos’ta %76.7’ye geriledi.

e  ABD ekonomisi 2022 yilinin ikinci geyreginde %0.6 darald.. ilk agiklanan veri {ilke ekonomisinin %0.9 kiiclildiigi yoniindeydi.
Yukari yonde revize edilen veri, ekonomideki daralmanin ilimli oldugunu gosterdi. Tiketici harcamalarindaki glgli seyir,
verinin yukari yonlu revize edilmesinde etkili oldu.

e Haftalk issizlik maasi bagvurulari 20 Agustos’ta sona eren haftada 2 bin dUslisle 243 bine geriledi.

e Kansas Fed imalat endeksi Temmuz ayindaki 7 seviyesinden Agustos’ta -9 seviyesine geriledi.

e Kansas City Fed Baskani Esther George, Fed’in ekonomiye baski yapacak oranda faiz arttirmadigini savundu. George, faiz
oranlarinin bir slre icin %4’(in lzerine ylkselmesi gerekebilecegini belirtti.

e Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, Eylll ayi toplantisinda yapilacak faiz artisinin boyutu konusunda kararsiz oldugunu,
gelecek veriler dogrultusunda 75 baz puanlik faiz artisi da olabilecegini ifade etti.

e  St. Louis Fed Bagkani James Bullard, artan enflasyon karsisinda cabuk hareket etmeleri gerektigini, politika faizini yil sonuna
kadar %3.75-%4’e ylikseltmeleri gerektigini savundu.

e Philadelphia Fed Baskani Patrick Harker, Fed'in para politikasinda sinirlayici bir durusa gereksinim duydugunu ve bu noktaya
yil sonuna kadar gelinmesini bekledigini ifade etti.

e Avrupa Merkez Bankasi'nin Temmuz ayl Yonetim Konseyi toplantisinin yayinlanan tutanaklarinda, enflasyon endiselerinin
politika yapicilar arasinda ¢ok yogun oldugunu goésterdi. Politika yapicilarin yiiksek enflasyonun kemiklesmekte olmasindan
endise ettiklerini ortaya koyduklari toplanti tutanaklari, risklerin, faiz artirrminin daha biylk olmasini gerektirdigi konusunda
Gyelerin ¢ok blylk boliminin goris birligi sagladigina isaret etti. Tutanaklarda, enflasyon baskilarinin yogunlastigi
distincesine yer verildi. Enflasyon bekleyislerinin kontrol altinda tutulmaya devam edilmesinin, Yonetim Konseyi'nin
kotilesen enflasyon goriinim karsisinda kararli sekilde hareket etmesine bagl oldugu da vurgulandi.

e Almanya’da IFO Enstitiisii is Diinyasi Giiven Endeksi Agustos’ta beklentilerin tizerinde gercekleserek 88.5’e geriledi.

e Almanya’da tiketici gliven endeksi Agustos ayindaki -30.9’dan Eylil ayinda -36.5 seviyesine geriledi.

e  Meksika Merkez Bankasi, enflasyondaki yiikselisi dizginlemek icin politika faizini 75 baz puan artisla %8.5’e yiikseltti. Ulkede
yillik enflasyon Agustos’ta %8.8 ile 22 yilin en yiksek seviyesine ¢ikmisti.

Piyasalar

ABD’de endeksler Fed Baskani Powell’in Jackson Hole’de yapacagi konusma éncesinde diin alicili kapandi. ABD 2 ve 10 yillik tahvil
getirilerinde agagl yonlu hareketler kaydedildi. Dolar gelismis ve gelismekte olan ulke para birimleri karsisinda karisik seyretti ve
dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini gosteren dolar endeksi diin hafif distii. Asya borsalari teknoloji hisseleri
onciliginde yikseldi. Avrupa’da ise devam eden enerji krizi ve resesyon endiseleri nedeniyle endeksler karisik kapandi.

EUR/USD paritesi diin sinirli bir yikselisle 0.9974’ten kapandi. Bu sabah ise diistsle agilan parite 0.9960 seviyelerinde hareket ediyor.
Bugiin Powell'in gelecek donem para politikasina iliskin verecegi sinyaller paritenin hareketinde de etkili olacaktir.

Dolar endeksindeki geri ¢ekilmenin yani sira ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerindeki asagi yonlii hareketin etkisiyle altin fiyatlari diinki
islemlerde yukseldi. Glinlik bazda %0.43 artisla 1,758 dolar/ons seviyesinden kapanis gergeklestiren altin fiyatlari, yeni glinde 1,757
dolar/ons seviyelerinde hafif saticili seyrediyor. Bugtin altin fiyatlarinin seyri acisindan Powell’in sahin ya da gtivercin agiklamalari
takip edilecek. Kiiresel ekonomide yavaslama endiseleriyle petrol fiyatlari disiistini sirdirdi. ABD ham petroli glinlik bazda %2.29
distsle 93.33 dolar/varil seviyesinden giinu sonlandirirken, bu sabah kapanisa yakin seviyelerde seyrediyor.
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Duin USD/TL kurundaki yukselis devam etti ve kur 18.1653’ten kapandi. EUR/TL kurunun da yukselisle 18.1239’dan kapandigi giinde
sepet kur (0.5*$+0.5*€) 18.1446’dan giinu yikselisle sonlandirdi. USD/TL bu sabah 18.17 seviyesinin izerinde hareket ediyor. Fed
Baskani Powell’in konusmasi bugiin USD/TL kurunun seyrinde de etkili olacaktir. Borsa istanbul'da islem géren endeksler giinii primli
tamamladi. Bankacilik hisse endeksinin %7.36, sinai endeksinin %1.37 deger kazandig glinde BIST 100 endeksi bankacilik
hisselerindeki sert alimlarin destegiyle %2.48 deger kazandi ve endeks tarihi ylksek seviye olan 3,136 seviyesinden kapanis
gerceklestirdi. TCMB kararinin ardindan tahvil getirilerinde yasanan dusls diin sona erdi ve 2 yillik gdsterge tahvil getirisi bir dnceki
giline gore 45 baz puan yikselisle %14.97’den, 10 yillhk gosterge tahvil getirisi 1 baz puan yiikselisle %13.22’den kapandi.

Bugiin yurt icinde 6nemli bir veri agiklamasi bulunmuyor. ABD’de diin baslayan Jackson Hole toplantisi bugiin devam ederken, Fed
baskani Powell’in konusmasi yakindan takip edilecek. ABD’de bugtin veri akigi agisindan da yogun bir gtin.

Agiklanacak Veriler
Saat (TSi) Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
03:00 ABD Jackson Hole Ekonomik Sempozyumu Yiksek -- --
17:00 Fed Bagkani Jerome Powell Konusmasi Yiksek -- --
15:30 Cekirdek Kisisel Tuketim Harcamalari Endeksi (Temmuz, y-y) Yiksek %4.8 %4.7
15:30 Oncii Mal Ticaret Dengesi (Temmuz) Orta -98.2 milyar $ --
15:30 Kisisel Gelirler (Temmuz, a-a) Orta %0.6 %0.6
15:30 Kisisel Harcamalar (Temmuz, a-a) Orta %1.1 %0.3
17:00 Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Agustos) Yiksek 51.5 55.1
09:00 Almanya  Tuketici Gliven Endeksi (Eylil) Yuksek -30.6  -36.5 (Agiklandi)
09:45 Fransa Tulketici Glven Endeksi (Agustos) Orta 80 --
11:00 italya Tulketici Glven Endeksi (Agustos) Orta 94.8 93
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¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 18.1653 0.15 0.09 38.48
EUR/TRY 18.1239 0.18 -0.54 22.16
‘G~ Sepet (0.55+0.5€) 18.1446 0.17 0.17 29.82
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 21.3230 -0.47 -5.36 -63.92
g USD/TRY Future 18.2174 ) 0.00 -0.46 35.55
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 14.35 0.30 -3.69 -7.90
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 10.02 -1.50 -0.66 2.29
5Y CDS 721.76 -1.58 -5.39 28.91
DOViz
Dolar Endeksi 108.47 -0.19 0.92 12.74
EUR/USD 1.00 0.09 -1.13 -11.69
usD/JpPY 136.50 -0.44 0.46 18.37
GBP/USD 1.18 0.27 -0.85 -12.19
USD/CHF 0.96 -0.26 0.72 4.85
EUR/JPY 136.14 -0.37 -0.67 4.51
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.37 -0.01 0.14 2.60
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.02 -0.08 0.14 1.39
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 0.87 -0.04 0.12 1.46
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 1.33 -0.03 0.23 1.45
KREDI
iTraxx Crossover 542.95 241 8.54 124.21
ABD 5Y CDS 20.01 0.10 5.37 63.61
Endonezya 5Y CDS 106.90 -6.08 -0.92 41.80
— Cin 5Y CDS 67.25 -4.23 -7.53 63.43
g ingiltere 5Y CDS 22.18 16.43 45.73 111.84
- Almanya 5Y CDS 16.02 0.12 6.66 76.43
g ispanya 5Y CDS 52.85 0.15 -0.06 50.66
> Portekiz 5Y CDS 52.86 0.17 -0.04 64.78
irlanda 5Y CDS 19.23 0.68 11.41 23.98
Cekya 5Y CDS 43.20 0.23 -0.02 18.65
italya 5Y CDS 144.38 -4.92 0.01 55.92
Gliney Afrika 5Y CDS 259.44 -4.71 -4.16 29.94
Rusya 5Y CDS 12840.20 0.15 7.17 10038.33
Macaristan 5Y CDS 184.03 -0.08 0.02 279.60
Brezilya 5Y CDS 249.92 -0.52 -0.62 24.51
Ukrayna 5Y CDS 25482.24 49.48 135.86 3957.75
Polonya 5Y CDS 145.75 -0.05 12.28 259.79
Romanya 5Y CDS 282.70 -0.11 1.82 270.66
EMTIA
Altin ($/ons) 1758.44 0.43 0.01 -2.36
ABD Ham Petrolii ($/varil) 93.33 -2.29 0.14 22.82
Brent Petrol ($/varil) 99.34 -1.86 2.85 25.78
Bloomberg Emtia Endeksi 124.15 -0.48 2.20 24.82
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1123.00 -7.42 -14.92 -50.85
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Midiirligi ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmigtir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolay!r sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha énceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



