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Giindem

e Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) konut kredilerinde azami kredi tutari limitlerini glincelledi. Buna gore
daha 6nce 2 milyon lira ve altinda olan konutlar igin belirlenen %90'a kadar kredi kullanim sinirini 5 milyon lira ve altinda olan
konutlar seklinde giincelledi. 5 milyon ile 10 milyon TL arasindaki birinci el konutlarda enerji sinifina gore ylizde 70 ile ylizde
80 arasinda azami kredi kullanilabilecek. Daha dnce 10 milyon TL tizerinde birinci el konutlar igin kredi kullanimi s6z konusu
olmazken, yeni diizenlemeyle 10 milyon ile 20 milyon TL arasinda degeri olan ilk el konutlarda azami kredi tutari enerji sinifina
gore %60-70 arasinda degisecek. 20 milyon TL Uzeri ilk el konutlarda ise azami tutar %50-60 arasinda farklilasacak.

e Ocak’ta yeni konut satislari beklentilerin izerinde 670,000 adet oldu.

e Subat’ta Michigan tiiketici gliven endeksi nihai verilere gore beklentilerin Gizerinde nihai 67.0 gerceklesti.

e  (Cekirdek kisisel tiketim harcamalari Ocak ayinda yillik bazda %4.3 artis olan beklentilerin Gzerinde %4.7 artt.

e Cleveland Fed Baskani Loretta Mester, enflasyon kabul edilebilir seviyelere inene kadar faiz artislarinin devam etmesi
gerektigini ve faizlerin %5’in lizerine gikarak bir suire o seviyede kalabilecegini soyledi.

e Almanya ekonomisi 4.ceyrekte nihai verilere gore beklentilerin Gzerinde %0.4 kigulda.

Piyasalar

ABD’de beklenenden yiiksek ve kalici enflasyona isaret eden gekirdek kisisel tiketim harcamalari verisinin ardindan endeksler haftayi
saticili tamamladi. ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde yukari yonli hareketler kaydedildi. Dolar gelismis ve gelismekte olan llke
para birimleri karsisinda deger kazandi ve dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini gésteren dolar endeksi yikseldi. Endeks
yaklasik ti¢ ayin en yiksek seviyesinde seyrediyor. Asya’da endeksler ABD verileri sonrasinda artan enflasyonist endiselerle geriledi.
Avrupa borsalarinda da haftanin son islem gliniinde asagi yonli hareketler hakimdi.

ABD’de aciklanan verilerin Fed’den faiz artirim beklentilerini desteklemesiyle EUR/USD paritesindeki gerileme Cuma giinii de devam
etti. Boylece Cuma giinii diistisle 1.0546’dan kapanan parite bu sabah da disisle acildi ve 1.0540 seviyelerinde hareket ediyor.

Fed'in faiz artinmlarini devam ettirecegi beklentileriyle altin fiyatlari Cuma giinki islemlerde gerileyerek son iki ayin en diistik seviyesi
olan 1810.81 dolar/ons seviyesinden kapandi. Yeni haftaya da duslsle baslayan altin, 1810 dolar/ons seviyesinin altinda hareket
ediyor. Rusya’nin petrol arzini azaltma planlari, petrol fiyatlarini yukari yonli destekliyor. Béylece ABD ham petrol fiyati Cuma gini
yikselisle 76.19 dolar/varil seviyesinden kapandi.

Gecen hafta TL, dolar karsisinda haftalik olarak yatay kalmaya devam etti. EUR/USD paritesindeki haftalik bazdaki geri ¢cekilmenin
etkisiyle TL, euro karsisinda ise haftalik olarak %1.18 deger kazandi. Haftanin son is giiniinde ise USD/TL kuru giinii 18.8676’dan
yatay sonlandirirken, EUR/TL kuru ise giinii 19.9000’dan diisusle kapatti. Béylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) Cuma giininii 19.3838’den
geri cekilmeyle sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah Cuma giinkii kapanisinin altinda hareket ediyor. Borsa istanbul'da haftanin
son islem ginu saticili kapanislar yasandi. Sinai endeksinin %0.50 sinirli deger kazandigi, bankacilik hisse endeksinin %1.72 deger
giinde BIST 100 endeksindeki deger kaybi %0.54 oldu. Gunlik deger kaybinin aksine haftalik bazda %0.65 deger kazanan BIST 100
endeksi kapanisini 5,059 seviyesinden gerceklesti. Cuma giini 2 yillik gésterge tahvil getirisi bir 6nceki gline gore degismeyerek
%10.65’ten, 10 yillik gosterge tahvil getirisi de %10.49’dan kapandi.
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Bugtin yurticinde yilin ilk dis ticaret verileri ve ekonomik gliven endeksi agiklanacak
ABD’de Ocak ayi dayanikl mal siparigleri verisi 6nemli gériniyor.

Agiklanacak Veriler
Saat (TSi) Ulke
10:00 Tiirkiye
10:00
16:30 ABD
18:00
18:30
13:00 Euro Bolgesi
12:00 italya
08:00 Japonya
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Agiklanacak Veriler

Dis Ticaret Dengesi (Ocak)
Ekonomik Guiven Endeksi (Subat)
Dayanikh Mal Siparisleri (Ocak, a-a)
Bekleyen Konut Satislari (Ocak, y-y)
Dallas Fed imalat Endeksi (Subat)
Tiketici Glven Endeksi (Subat)
Tiketici Glven Endeksi (Subat)
Onciil Géstergeler Endeksi (Aralik)

Onemi
Duslk
Duslk
Yuksek
Orta
Duslk
Orta
Orta
Orta

VakifBank

. Yurtdisinda ise yogun bir veri akisi hakimken,

Onceki

-9.7 milyar $
99.3

%5.6

-%33.8

-8.4

-20.7

100.9

97.7

Beklenti

99.1(agiklandi)



FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 18.8676 -0.02 0.02 0.83
EUR/TRY 19.9000 -0.51 -1.18 -0.32
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 19.3838 -0.27 -0.50 0.24
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 15.9830 0.45 7.98 32.73
g USD/TRY Future 189066 0.01 -0.21 -1.09
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 10.45 -0.03 -0.37 1.37
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 9.20 0.07 0.07 0.83
5Y CDS 571.13 1.57 0.88 12.77
DOViz
Dolar Endeksi 105.21 0.59 1.30 1.63
EUR/USD 1.05 -0.46 -1.38 -1.09
usD/JpPY 136.46 1.31 1.72 4.38
GBP/USD 1.19 -0.57 -0.76 -0.84
USD/CHF 0.94 0.75 1.76 1.71
EUR/JPY 143.93 0.86 0.35 3.21
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.81 -0.03 0.18 0.40
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.95 0.01 0.12 0.12
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 3.02 0.12 0.14 0.33
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.53 0.05 0.07 0.08
KREDI
iTraxx Crossover 418.97 1.36 3.53 -12.82
ABD 5Y CDS 32.54 0.06 0.09 18.37
— Endonezya 5Y CDS 93.56 -3.08 -1.05 -4.55
g Cin 5Y CDS 68.17 -1.45 6.15 -11.12
[ ingiltere 5Y CDS 22.47 -1.27 -1.23 -19.09
g Almanya 5Y CDS 14.98 -0.27 -0.27 -21.20
> ispanya 5Y CDS 45.16 -0.46 -0.46 -18.42
Portekiz 5Y CDS 45.16 -0.46 -0.46 -18.42
irlanda 5Y CDS 24.97 -1.19 -1.27 -10.08
Cekya 5Y CDS 39.99 -0.62 -0.67 -12.07
italya 5Y CDS 95.03 2.66 5.47 -28.02
Gliney Afrika 5Y CDS 263.62 2.83 2.43 5.29
Macaristan 5Y CDS 167.53 0.17 2.00 -16.97
Brezilya 5Y CDS 232.53 1.20 2.06 -7.15
Polonya 5Y CDS 97.50 -0.01 -0.01 -15.14
Romanya 5Y CDS 246.51 0.24 -0.55 -12.64
EMTIA
Altin ($/ons) 1810.81 -0.65 -1.67 -0.71
ABD Ham Petrolii ($/varil) 76.19 1.24 -0.16 -4.95
Brent Petrol ($/varil) 83.16 1.16 0.19 -3.20
Bloomberg Emtia Endeksi 105.55 -0.41 -0.92 -6.43
Baltik Kuru Yiik Endeksi 883.00 8.21 64.13 -29.36
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



