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Giindem

e Reel Kesim Gilven Endeksi (RKGE), Agustos'ta bir 6nceki aya gére 1.8 puan azalarak 105'e indi. Ayni donemde mevsimsellikten
arindirilmis reel kesim gliven endeksi (RKGE-MA), bir 6nceki aya gore 0.3 puan gerilemeyle 104.6 seviyesinde gerceklesti.

e imalat sanayii genelinde kapasite kullanim orani (KKO), Agustos'ta bir dnceki aya gére 1 puan azalarak %76.1 seviyesine
geriledi. Mevsimsel etkilerden arindirilmis kapasite kullanim orani da (KKO-MA) bir 6nceki aya gore 1.2 puan diserek %75.7
oldu.

e BDDK, finansal istikrarin gliglendiriimesine yonelik koordineli makro ihtiyati tedbirler kapsaminda, ikinci ve sonrasi konut
aliminda tiiketicinin kendisinin, esinin veya 18 yas altindaki ¢cocuklarinin malik oldugu en az bir konutunun bulunmasi halinde
konut kredisi deger oraninin %75 daraltilmasi karari aldi. Karara gore, evi, ikinci tapulu evi olarak alacak olanlara evin
degerinin %22.5'i kadar kredi kullandirilabilecek. S6z konusu kisilere konut edinmeleri amaciyla kullandirilacak ikamet amach
gayrimenkul ipotegi ile teminatlandirilan kredilere sermaye yeterliligi hesaplamasinda da (standart yaklasim kullanilarak
hesaplanan) %35 risk agirligi yerine %150 risk agirligi uygulanacak.

e ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell, Jackson Hole konferansinda yaptigi konusmada "Enflasyonu %2
hedefimize diisirme Fed'in gorevi ve bunu yapacagiz. Para politikasini gecen yil ciddi dlglide sikilastirdik. Her ne kadar
enflasyon zirve seviyeden diismis olsa da hala ¢ok yliksek. Gerekli goriildigu takdirde faizleri daha da ylkseltmeye haziriz ve
enflasyonun surdirilebilir bir sekilde hedefimize dogru ilerleyeceginden emin olana kadar para politikasini kisitlayici seviyede
tutma niyetindeyiz" dedi.

e C(Cleveland Fed Baskani Loretta Mester, enflasyonla bas edebilmek igin Fed’in muhtemelen bir faiz artirrmi daha yapmasi ve
ardindan faiz oranlarini "bir streligine" beklemeye almasi gerekecegini sdyledi.

e Almanya'da Ifo Is Ortami Giiven Endeksi, sirket yéneticilerinin gelecek beklentilerindeki keskin kétiilesmenin etkisiyle art arda
4.ayda da diserek Agustos'ta 85.7 puana geriledi.

e Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin ve Gliney Afrika'dan olusan BRICS tlkeleri, diinya diizenini yeniden kurmak ve kiiresel etkisini
artirmaya yoénelik adimlarini hizlandirmak amaciyla Suudi Arabistan, iran, BAE, Misir, Etiyopya ve Arjantin'in bloka tyelik
taleplerini kabul etti. Yeni llkelerin 1 Ocak 2024 itibariyla bloka lye olacaklari agiklandi.

e Cin'in BRICS Ozel Temsilcisi ve Disisleri Bakanhigi Uluslararasi Ekonomik iliskiler Dairesi Genel Direktérii Li Kisin, toplulugun 6
yeni Ulkeyi Gyelige davet ederek attigI genisleme adiminin, Bati'ya karsi bir koalisyon olusturmayi ve cephelesme yaratmayi
amaglamadigini soyledi.

Piyasalar

ABD’de endekslerin alicili kapandigi Cuma gilinl 2 yillik tahvil getirisi Temmuz basindan bu yana gordigu en yiksek seviyeye ulasti.
Fed Baskani Powell’in faiz artirnmlarinin devam edecegine yonelik aciklamalarinin ardindan dolar endeksinde sinirli da olsa yukselis
yasandi. Bu hafta agiklanacak ABD verilerinin faiz artinm beklentilerini destekleyip desteklemedigi izlenecek. Cuma glinu Asya ve
Avrupa borsalarinda da yikselis hakimdi.

Powell'in Cuma glini yaptigi konusmada faiz artirimlarinin devam edebilecegi sinyali vermesinin ardindan dolarda yasanan ylikselis
EUR/USD paritesine disUs getirdi. Boylece parite giinlik bazda %0.08, haftalik bazda ise %0.6 deger kaybederek 1.08’den kapandi.
Bu sabah ise yiikselisle agilan parite 1.0810 seviyesinin Gzerinde hareket ediyor.

Powell'in faiz artirimlarinin devam edebilecegine yonelik agiklamalarina ragmen yatirimcilar bu hafta agiklanacak verilere odaklanmis
goriintyor. Dolarda sinirh bir yikselisin yasandigi Cuma gint ham petrol fiyati yikselisle 80.47 dolar/varil’den, brent petrol fiyati da
yukselisle 84.48 dolar/varil’den giinii sonlandirdi. Dolardaki yiikselisin etkisiyle altinda Cuma gtini sinirh bir diistis yasandi ve gtinlik
bazda %0.15 deger kaybeden altin fiyatlari 1,914 dolar/ons’tan kapandi.
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TCMB faiz kararinin ardindan sert sekilde deger kazanan TL, Cuma giini kazanglarinin bir kismini geri verdi. Boylece Cuma giini
USD/TL kuru yikselisle 26.5465’ten, EUR/TL kuru 28.4495’ten kapandi. Sepet kur (0.5*€+0.5*S) da yiikseligle 27.4980’den giin
sonlandirdi. Busabah ise USD/TL kurunda duisis var. Kur 26.50 seviyesinin altinda hareket ediyor. Haftanin son islem giinti bankacilik
hisse endeksi %0.54 deger kaybederken, sinai endeksi %2.94 deger kazandi. S6z konusu ortamda glinlik bazda %3 deger kazanan
BIST 100 endeksi boylece haftay1 %2.7 yikselerek 7,716 seviyesinden kapanis gergeklestirdi. Cuma glini 2 yillik gdsterge tahvil getirisi
bir 6nceki gline gore 27 baz puan dislsle %21.67’den, 10 yillik gosterge tahvil getirisi ise 25 baz puan ylkselisle %19.29’dan kapand:.

Bugtlin yurt icinde 6nemli bir veri agiklamasi bulunmuyor. Yurt disinda ise veri akisi agisindan sakin bir giin olacak. Bu hafta Turkiye
2.ceyrek biylime verisi, imalat PMI verileri ve ABD’de istihdam verileri takip edilecek.

Aciklanacak Veriler

Saat (TSi) Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
17:30 ABD Dallas Fed imalat Endeksi (Agustos) Dusuk -20 -21.6
08:00 Japonya Oncii Gostergeler Endeksi (Haziran) Orta 109.1 108.9 (Agiklandi)
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¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 26.5465 2.96 -1.79 41.87
EUR/TRY 28.4495 2.58 -2.79 42.51
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 27.4980 2.77 -2.31 42.20
': USD/TRY 3M Imp. Vol. 19.4580 -5.57 -0.71 61.58
g USD/TRY Future 26.5866 ) 2.01 -2.75 39.09
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 18.70 -2.12 0.78 9.62
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.29 0.02 -0.28 -0.08
5Y CDS 383.17 0.79 -9.84 -24.34
DOViz
Dolar Endeksi 104.08 0.09 0.68 0.54
EUR/USD 1.08 -0.08 -0.60 1.29
usD/JpPY 146.41 0.37 0.72 11.99
GBP/USD 1.26 -0.17 -1.20 4.42
USD/CHF 0.88 0.01 0.34 -4.38
EUR/JPY 158.07 0.27 0.03 13.35
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 5.06 0.04 0.12 0.65
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.24 0.00 -0.01 0.41
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 3.03 0.06 -0.02 0.34
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.56 0.03 -0.06 -0.13
KREDI
iTraxx Crossover 413.14 -0.36 -3.89 -12.55
Endonezya 5Y CDS 85.30 0.45 -4.96 -12.98
Z’v Cin 5Y CDS 82.61 1.84 0.57 7.71
o ingiltere 5Y CDS 29.62 0.00 -0.37 6.66
E Almanya 5Y CDS 16.50 0.00 -0.06 -13.20
; ispanya 5Y CDS 48.22 0.02 -5.06 -12.90
Portekiz 5Y CDS 45.21 0.00 -4.42 -18.33
irlanda 5Y €DS 25.12 0.00 -0.44 -9.54
Cekya 5Y CDS 33.16 0.03 -0.30 -27.09
italya 5Y CDS 87.12 0.00 -3.32 -34.01
Gliney Afrika 5Y CDS 247.29 -0.98 -5.96 -1.23
Macaristan 5Y CDS 147.50 -0.01 -6.24 -26.90
Brezilya 5Y CDS 173.67 -2.76 -7.72 -30.65
Polonya 5Y CDS 63.17 0.00 -7.42 -45.02
Romanya 5Y CDS 161.21 0.00 -2.90 -42.87
EMTIA
Altin ($/ons) 1914.53 -0.15 1.39 4.98
ABD Ham Petrolii ($/varil) 80.47 1.19 -0.96 0.39
Brent Petrol ($/varil) 84.48 1.34 -0.38 -1.66
Bloomberg Emtia Endeksi 105.48 0.56 1.18 -6.50
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1080.00 -2.70 -12.69 -13.60
*: Puan Degisim
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