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Gilindem

e  Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), yilin Gglincii Enflasyon Raporu’nda 2022 yili enflasyon beklentisini %42.8’den
%60.4’e yikseltti. Bir dnceki Rapor donemine gore Turk lirasi cinsinden ithalat fiyatlarina bagli giincelleme enflasyon
tahminini 7.4 puan artinirken; gida fiyatlari varsayimindaki artistan ilave 3.0 puan katki geldi. Diger yandan,
ybnetilen/yonlendirilen fiyatlar, biylk 6lglide elektrik ve dogal gaz fiyatlarindaki artis kaynakl olarak, yil sonu enflasyon
tahminini 0.4 puan yukari gekerken baslangi¢ kosullarindaki glincellemenin enflasyon ana egilimine katkisi tahminler izerinde
4.1 puan artisa neden oldu. Birim is glici maliyetlerindeki artis da tahminler tizerinde 2.4 puan yukari yonli etki etti. Bununla
birlikte, ¢ikti agigindaki glincellemeden ise enflasyon tahminine 0.3 puan artirici yonde katki geldi.

e TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) toplanti 6zetinde, para politikasi durusunun, enflasyon goériinimine yonelik risklerin
kaynagina, kaliciigina ve para politikasi ile ne 6lgiide kontrol altina alinabilecegine dair degerlendirmeler dikkate alinarak,
temkinli bir yaklasimla stirdurulebilir fiyat istikrari hedefine ulagilmasi odaginda belirlenecegi belirtildi.

e Ekonomik gliven endeksi Haziran ayinda 93.6 iken, Temmuz ayinda %0.2 oraninda azalarak 93.4 oldu.

e ABD ekonomisi 2022 yilinin ikinci ¢eyreginde onciil verilere gore %0.5 biyliime beklentilerine karsin ¢eyreklik bazda %0.9
daraldi. Ulke ekonomisi bdylece teknik olarak resesyona girmis oldu.

e Haftalik issizlik maasi basvurulari beklentilerin Gzerinde gergekleserek 256 bin kisi oldu.

e Kansas Fed imalat endeksi Haziran ayindaki -1 seviyesinden Temmuz ayinda 7 seviyesine yiikseldi.

e ABD Temsilciler Meclisi Genel Kurulu, ¢ip tretiminin Ulke icinde artirilmasi ve bu konuda Cin ile daha iyi rekabet edilmesi
amaglanarak hazirlanan ve sektore 280 milyar dolarlik yardimi éngéren yasa tasarisini onayladi.

e ABD Hazine Bakani Janet Yellen, llke ekonomisinin resesyonda olmadigini, istihdam ve tiketici harcamalarinin arttigini ve
isletmelerin bliylidigini soyledi.

e ABD Baskani Joe Biden, lilke ekonomisinin yilin ikinci geyreginde %0.9 daraldigina yonelik verilere iliskin, ABD Merkez Bankasi
(FED) enflasyonu dusirmeye cgalisirken, ekonominin yavaslamasinin siirpriz olmadigi aciklamasinda bulundu.

e Euro Bolgesi'nde tiketici gliven endeksi Temmuz ayinda beklentilere paralel olarak -27 seviyesinde gergeklesti.

e Almanya’da Temmuz ayi enflasyonu onciil verilere gére %7.5 artti ve beklentilerin tizerinde gergeklesti. Enflasyon, aylik bazda
ise %0.9 yukseldi.

e Fransa ekonomisi 2022 yilinin ikinci ¢eyreginde 6ncul verilere gére %0.2 blylme beklentilerinin Uzerinde geyreklik bazda
%0.5 blyuda.

e Japonya’da issizlik orani Haziran ayinda beklentilerin izerinde gergekleserek %2.6 oldu.

e Japonya’da sanayi Uretim endeksi Haziran ayinda 6ncil verilere gore yillik bazda %3.1 geriledi.

e Japonya’da perakende satislar Haziran ayinda %2.8 artis beklentilerinin altinda yillik bazda %1.5 artis gosterdi.
e Japonya’da tuketici gliven endeksi Haziran ayindaki 32.1 seviyesinden Temmuz ayinda 30.2 seviyesine geriledi.
e Japonya’da konut baslangiglari Haziran ayinda %1.2 disis beklentilerinin altinda yillik bazda %2.2 geriledi.

Piyasalar

Din agiklanan ABD biyime verisinin ekonominin Ust Gste ikinci defa daraldigina isaret etmesi piyasalarda Fed’in faiz artinmlarini
yavaslatacagl beklentisini kuvvetlendirdi. S6z konusu beklentinin etkisiyle ABD’de borsa endeksleri giini yiikselisle tamamladi.
Dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini gosteren dolar endeksi diin geriledi. ABD 2 yillik ve 10 yillik tahvil faizlerinde ise
geri cekilme yasandi. Diin Avrupa’da borsa endeksleri glinii karisik tamamladi. Asya borsalari bu sabah satis agirlikl seyir izliyor.

Dun EUR/USD paritesi sinirli bir geri ¢ekilmeyle 1.0196’dan kapandi. ABD ekonomisinin iki ceyrek Ust liste daralmasinin ardindan

Fed’in faiz artinmlarinin yavaslayacagi beklentileri bu sabah Euro’yu dolar karsisinda destekliyor. Bu destekle EUR/USD paritesi
1.0210 seviyesinin Gzerinde yukari yonli hareket ediyor.
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ABD ekonomisinin teknik resesyona girmesinin Fed’in faiz artirimlarini sinirlayacagina yonelik beklentilerle dolar endeksindeki geri
¢ekilmenin yani sira ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerindeki sert agagi yonll hareketin etkisiyle altin fiyatlari diinki islemlerde yiikseldi.
Glnluk bazda %1.25 artisla 1,755 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni giinde 1,764 dolar/ons
seviyelerinde alicili seyrediyor. Kiiresel resesyona yonelik endiselerle petrol fiyatlari geriledi. ABD ham petroli glinlik bazda %0.92
distsle 99.11 dolar/varil seviyesinden glini sonlandirirken, bu sabah 96 dolar/varil seviyelerinde seyrediyor.

ABD’de diin agiklanan biyime verisinin ardindan dolar endeksinde yasanan diistsiin etkisiyle gelismekte olan {ilke para birimlerinde
alicil bir seyir izlendi. TL ise dolar karsisinda dinki islemlerde %0.22 deger kaybederek gelismekte olan Ulke para birimlerinden
negatif ayristi ve USD/TL kuru glini 17.9049’dan yukselisle sonlandirdi. EUR/USD paritesindeki dususin etkisiyle TL'nin diinki
islemlerde euro karsisindaki deger kaybi %0.14 oldu ve EUR/TL kuru diin glinii 18.2645’ten yiikselisle sonlandirdi. Boylece sepet kur
(0.5*$+0.5*€) diin glinli 18.0847’den yukselisle sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah diinki kapanisinin Gizerinde hareket ediyor.
Borsa istanbul'da islem géren endeksler giinii karisik tamamladi. Bankacilik hisse endeksi giinliik bazda %2.29 deger kaybederken,
sinai endeksi %0.63 yiikselis kaydetti. BIST 100 endeksi ise glinlik bazda %0.04 sinirli dislsle 2,543 seviyesinden kapanis
gerceklestirdi. Diin 2 yillik gosterge tahvil getirisi bir dnceki gline gore 14 baz puan dislsle %22.77'den, 10 yillik gosterge tahvil
getirisi 1 baz puan dislsle %17.15'ten kapandi.

Bugiin yurt icinde Haziran ayi dis ticaret dengesi verisi agiklanacak. Yurt disinda ise yogun bir veri takvimi bulunuyor. Euro Bolgesi ve
tlkelerinde ikinci ¢ceyrek 6ncil biylime verileri ile Temmuz ayi enflasyon verileri 6ne cikiyor.

Aciklanacak Veriler
Saat (TSi) Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Tirkiye Dis Ticaret Dengesi (Haziran) Dustk -10.6 milyar $ --
15:30 ABD SilI;irdek Kisisel Tuketim Harcamalari Endeksi (Haziran, Orta %a.7 _
15:30 Kisisel Gelirler (Haziran, a-a) Orta %0.5 %0.5
15:30 Kisisel Harcamalar (Haziran, a-a) Orta %0.2 %0.9
16:45 Chicago PMI (Temmuz) Dusuk 56 56
17:00 m’acnrling"aunz)Universitesi Tuketici Glven Endeksi Yitksek 50 511
12:00 Euro Bolgesi TUFE (Temmuz, énciil, y-y) Orta %8.6 %8.6
12:00 Cekirdek TUFE (Temmuz, 6nciil, y-y) Yiksek %3.7 %3.8
12:00 GSYH (2.¢eyrek, oncl, ¢-¢) Yiksek %0.6 %0.2
10:55 Almanya issizlik Orani (Temmuz) Yiksek %5.3 %5.4
11:00 GSYH (2.¢eyrek, oncil, y-y) Yiksek %3.8 %1.7
08:30 Fransa GSYH (2.¢eyrek, onciil, ¢-¢) Dustk -%0.2 %0.5 (Agiklandi)
09:45 TUFE (Temmuz, énciil, y-y) Yiksek %5.8 %6
11:00 italya GSYH (2.¢eyrek, oncl, ¢-¢) Yiksek %6.2 %3.7
12:00 TUFE (Temmuz, énciil, y-y) Yuksek %8 %8.1
02:30 Japonya issizlik Orani (Haziran) Orta %2.6 %2.6 (Agiklandi)
02:50 Sanayi Uretim Endeksi (Haziran, énciil, y-y) Orta -%3.1 -%3.1 (Agiklandi)
02:50 Perakende Satiglar (Haziran, y-y) Orta %3.6 %1.5 (Agiklandi)
08:00 Tuketici Gliven Endeksi (Temmuz) Orta 32.1 30.2 (Aciklandi)
08:00 Konut Baslangiglari (Haziran, y-y) Orta -%4.3 -%2.2 (Agiklandi)
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¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 17.9049 0.22 0.11 36.49
EUR/TRY 18.2645 0.14 0.79 23.11
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 18.0847 0.18 0.95 29.39
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 30.1650 0.02 2.34 -48.96
g USD/TRY Future 17.9072 ) -0.05 0.61 33.24
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 21.68 0.08 0.44 -0.57
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 11.07 -2.95 1.32 3.34
5Y CDS 858.86 -2.54 3.14 53.40
DOViz
Dolar Endeksi 106.35 -0.09 -0.52 10.54
EUR/USD 1.02 -0.06 -0.31 -9.72
usD/JpPY 134.28 -1.66 -2.25 16.44
GBP/USD 1.22 0.15 1.47 -9.67
USD/CHF 0.95 -0.51 -1.21 3.88
EUR/JPY 136.88 -1.71 -2.56 5.07
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 2.88 -0.10 -0.22 2.10
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 2.68 -0.05 -0.23 1.04
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 0.22 -0.20 -0.44 0.81
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 0.80 -0.14 -0.42 0.93
KREDI
iTraxx Crossover 551.51 5.08 0.05 127.74
ABD 5Y CDS 20.01 0.10 -4.71 63.61
Endonezya 5Y CDS 129.48 -3.68 -7.73 71.75
Z)- Cin 5Y CDS 77.23 -5.42 -7.11 87.68
(a] ingiltere 5Y CDS 16.40 0.55 -6.18 56.64
E Almanya 5Y CDS 16.04 0.06 -5.87 76.65
E ispanya 5Y CDS 60.42 -3.88 9.33 72.23
Portekiz 5Y CDS 60.42 0.08 -7.61 88.34
irlanda 5Y CDS 18.43 0.55 -10.05 18.83
Cekya 5Y CDS 44.33 0.14 -6.40 21.75
italya 5Y CDS 173.73 -0.05 4.46 87.61
Gliney Afrika 5Y CDS 313.87 -7.11 -4.14 57.20
Macaristan 5Y CDS 208.44 -2.35 0.04 329.95
Brezilya 5Y CDS 277.10 -3.03 -5.05 38.05
Ukrayna 5Y CDS 25482.24 49.48 135.86 3957.75
Polonya 5Y CDS 136.70 -2.16 5.36 237.45
Romanya 5Y CDS 321.53 -0.07 4.89 321.57
EMTIA
Altin ($/ons) 1755.49 1.25 2.15 -2.52
ABD Ham Petrolii ($/varil) 99.11 -0.92 0.68 30.43
Brent Petrol ($/varil) 107.14 0.49 3.16 35.65
Bloomberg Emtia Endeksi 120.29 0.29 3.83 20.94
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1945.00 -3.09 -8.17 -14.88
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudiirliigii ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



