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Giindem

e TCMB, alti aya kadar vadeli kur korumali mevduat igin belirlenen zorunlu karsilik oranini 5 puan azaltarak %25'e dusiirtrken,
doviz cinsi mevduat i¢in tim vadelerde TL cinsinden tesis edilen ilave zorunlu karsilik oranini 4 puan artirarak %8’e yikseltti.

e Dallas Fed imalat endeksi gecen yilin Aralik ayindaki -10.4 seviyesinden Ocak ayinda -27.4 seviyesine geriledi.

e  Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yénetim Kurulu Uyesi Peter Kazimir, Banka’nin, enflasyonda diisis siirecini engellememek icin
erken faiz indiriminden kaginacagi mesaji verdi ve ilk indirim igcin Haziran ayinin Nisan ayindan daha makul olabilecegini
soyledi.

e Japonya’daissizlik orani Aralik ayinda %2.4 seviyesine gerileyerek beklentilerin altinda agiklandi ve Ocak 2023’ten bu yana en
disuk seviyeye geriledi.

e Japonya Basbakani Fumio Kishida, hiikimetin deflasyona net bir sekilde son vermek amaciyla reel gelir artisi saglamak igin
miimkin olan her seyi yapacagini séyledi.

Piyasalar

Haftanin ilk is gliniinde ABD’de endekslerde yiikselis yasandi. Nasdaq 100 endeksindeki yukselis %1’in lizerinde gergeklesti. ABD 2
ve 10 yillik tahvil getirilerinde dinki islemlerde disls yasandi. Dolar basta euro olmak lizere gelismis ve gelismekte olan tlke para
birimleri karsisinda deger kazandi ve dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini gosteren dolar endeksi yiikseldi. Piyasalarda
yarin agiklanacak ABD Merkez Bankasi karari fiyatlanmaya devam ediliyor. Avrupa borsalari dinki islemlerde saticili kapanis
gerceklestirdi. Asya’da ise endeksler Nikkei endeksi haricinde saticili bir gériiniim sergiledi. Cin hisselerindeki diisiiste Evergrande
icin mahkeme tarafindan alinan tasfiye kararinin tilkenin gayrimenkul sektériine yonelik endiseleri yeniden artirmasi etkili oldu.

Yeni haftaya dislsle baslayan EUR/USD paritesi diin 1.0833 seviyesinden kapandi. Bu sabah da disusle acilan parite 1.0830
seviyesinin altinda hareket ediyor. Piyasada yarin sona erecek Fed toplantisi bekleniyor.

Ortadogu'da yukselen gerilimin giivenli liman talebini artirmasiyla altin fiyatlari haftanin ilk islem giiniinde yiikselis kaydetti. GUnliik
bazda %0.66 artisla 2,031 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni glinde 2,032 dolar/ons seviyelerinde hafif
alicili seyrediyor. OPEC+'nin yeni Uretim kesintilerine yavas bir baslangi¢ yaptigina isaret eden verilerin ve dolar endeksindeki
yukselisin etkisiyle petrol fiyatlari diin geriledi. ABD ham petrolii glinliik bazda %1.53 dususle 77.25 dolar/varil seviyesinden kapanis
gerceklestirirken, brent petrolde giinlik diisiis %1.38 oldu.

Haftanin ilk is gliniinde USD/TL kurunda glnlik olarak yikselis yasanirken, EUR/TL kurunda ise yataya yakin kapanis gerceklesti.
USD/TL kurunun 30.3123’ten sonlandirdigi giinii, EUR/TL kuru 32.8688den sonlandirdi. Béylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) ginG sinirh
yiikselisle 31.5906’dan sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah diinkii kapanisinin iizerinde hareket ediyor. Bankacilik hisseleri
hari¢ endeksler glinii primli sonlandirdi. Buna gore sinai endeksinin %1.48 deger kazandigi, bankacilik hisse endeksinin
ise %1.13 deger kaybettigi glinde BIST 100 endeksi %1.50 deger kazanci ile 8,471 seviyesinden kapanis gergeklestirdi.
Din 2 yillik gosterge tahvil getirisi bir 6nceki gline gore 18 baz puan yiikselisle %43.39’dan kapanirken, 10 yillik gosterge tahvil getirisi
degisim gostermeyerek %26.78’den glinl sonlandirdi.

Bugtin yurt icinde Ocak ayi ekonomik gliven endeksi verisi agiklanacak. Yurt disinda ise, ABD’de Ocak ayi tiiketici gliven endeksi verisi
ile Euro Bolgesi ve Almanya’da dordiincl ¢eyrek 6nciil biylime verileri 6ne cikiyor.
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Agiklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Tirkiye Ekonomik Giiven Endeksi (Ocak) Dusuk 96.4 --
17:00 ABD Caseshiller Konut Fiyat Endeksi (Kasim, a-a) Dusuk %0.1 --
18:00 Conference Board Tiiketici Gliven Endeksi (Ocak) Yiiksek 110.7 115
13:00 Euro Bolgesi  GSYH (4.ceyrek, onciil, ¢-¢) Yuksek -%0.1 -%0.1
13:00 Tulketici Gliven Endeksi (Ocak) Orta -15.1 -16.1
12:00 Almanya GSYH (4.ceyrek, oncll, y-y) Yiksek -%0.4 -%0.2
09:30 Fransa GSYH (4.ceyrek, oncll, ¢-¢) Dusuk -%0.1 %0
12:00 italya GSYH (4.ceyrek, énciil, y-y) Yiiksek %0.1 %0.3
13:00 UFE (Aralik, a-a) Diisiik -%0.9 -
02:30 Japonya issizlik Orani (Aralik) Orta %2.5 %2.4 (Agiklandi)
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FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 30.3123 0.13 0.31 2.63
EUR/TRY 32.8688 0.03 -0.13 1.01
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 31.5906 0.08 0.08 1.78
': USD/TRY 3M Imp. Vol. 10.3470 2.58 -0.49 -21.87
g USD/TRY Future 303756 -0.02 -0.44 3.09
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 39.15 0.09 0.80 2.64
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 7.26 0.02 -0.13 0.57
5Y CDS 316.18 1.41 -3.61 12.83
DOViz
Dolar Endeksi 103.61 0.17 0.27 2.25
EUR/USD 1.0833 -0.18 -0.44 -1.91
usD/JpPY 147.49 -0.45 -0.41 4.70
GBP/USD 1.2707 0.04 0.01 -0.13
USD/CHF 0.8611 -0.38 -0.91 237
EUR/JPY 159.76 -0.63 -0.88 2.63
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.32 -0.04 -0.05 0.07
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.09 -0.07 0.00 0.23
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.48 -0.15 -0.22 0.08
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.24 -0.06 -0.02 -0.16
KREDI
iTraxx Crossover 319.27 141 -3.08 1.60
ABD 5Y CDS 42.49 -0.07 -3.48 -10.62
— Endonezya 5Y CDS 76.73 0.04 2.66 10.74
g Cin 5Y CDS 64.75 0.05 -2.23 8.33
- ingiltere 5Y CDS 3331 0.45 -1.39 -8.01
g Almanya 5Y CDS 14.03 0.21 -3.37 -17.52
> ispanya 5Y CDS 42.36 0.33 -1.10 -6.51
Portekiz 5Y CDS 40.33 0.35 -2.37 -8.92
irlanda 5Y CDS 23.33 0.82 0.26 -9.33
Cekya 5Y CDS 30.81 0.55 -4.32 -4.26
italya 5Y CDS 72.32 0.10 -1.31 -6.97
Gliney Afrika 5Y CDS 221.27 -0.13 0.20 8.59
Brezilya 5Y CDS 136.39 -0.78 0.71 3.74
Polonya 5Y CDS 64.74 0.12 1.58 2.40
Macaristan 5Y CDS 124.69 -0.05 -0.02 -2.32
Romanya 5Y CDS 153.16 -0.08 -0.02 7.59
EMTIA
Altin ($/ons) 2031.75 0.66 0.53 -1.32
ABD Ham Petrolii ($/varil) 77.25 -1.53 2.64 7.46
Brent Petrol ($/varil) 82.40 -1.38 2.92 6.96
Bloomberg Emtia Endeksi 97.91 -0.88 1.04 -0.75
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1460.00 -3.82 -3.82 -30.24
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudiirligu ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



