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Gilindem

e TCMB Baskani Sahap Kavcioglu, yasanan jeopolitik gelismelerin Ulkemiz ihracati lizerindeki etkisinin sinirli olacaginin
distndldugini, enflasyondaki yiikseliste arz yonlG unsurlar ve talep gelismelerinin etkili oldugunu, strdarulebilir fiyat
istikrari icin atilan adimlarla birlikte kiiresel baris ortaminin yeniden temini ile dezenflasyonist slirecin baslayacaginin
dustinildagind, bu nedenle politika faizinde degisiklige gidilmedigini, kararlarin birikimli etkilerinin izlendigini soyledi.

e ABD'de Conference Board Tiketici Gliven Endeksi, Mart'ta bir 6nceki aya gore 1.5 puan artisla 107.2 seviyesine yilkseldi ve
beklentilerin Gizerinde gergeklesti.

e St Louis Fed Bagkani James Bullard, mevcut enflasyon sokunun kontrol altina alinabilmesi icin ekonomiye saglanan parasal
destegin azaltilmasi gerektigini soyledi.

e Philadelphia Fed Baskani Patrick Harker, Fed'in bu yil 6 kez daha 25'er baz puanlik faiz artirimi yapmasini bekledigini sdyledi.
Ancak Harker, enflasyon goriiniiminde iyilesme saglanamamasi durumunda daha buyik faiz artirnrmina agik oldugunu da
vurguladi.

e CaseShiller konut fiyat endeksi Ocak ayinda aylik bazda %1.4, yillik bazda ise beklentilerin istinde %19.1 artis gosterdi.

e  Eski Bundesbank Baskani Axel Weber Avrupa Merkez Bankasi (ECB)’nin faiz artirimi igin beklemesini ‘hata’ olarak niteledi.

e Fransa’da tlketici given endeksi Subat ayindaki 97 seviyesinden Mart ayinda 91 seviyesine gerileyerek beklentilerin altinda
gerceklesti.

e Polonya, Rusya'ya olan enerji bagimliligini azaltmak icin Rusya'dan komir ithalatini engelleme karari aldi. Bu kapsamda,
Rusya'dan komdr ithal eden Polonyali tiim 6zel kuruluslara mali cezalar uygulanacag bildirildi.

e Japonya Merkez Bankasi (Bol), getiri egrisini kontrol altina almak icin baslattigl tahvil piyasasina midahale operasyonunu
genisletme karari aldi. Buna gére 3 ve 10 yil arasindaki vadelerde alim miktarlari artirilirken, 30 yillik vadelerde de alim
yapilmasi karari alindi.

e Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Baskani Haruhiko Kuroda, Japon yeninin zayiflamasinin nedeninin BoJ'un dizenledigi finansal
piyasa operasyonlari olmadigini savundu.

e Japonya’da perakende satiglar Subat ayinda %0.3 diists beklentilerinin altinda yillik bazda %0.8 geriledi. Satiglar, Ocak ayinda
%1.1 artig gbstermisti.

o Sili Merkez Bankasi birbirini izleyen ikinci toplantida da faiz artisi karari verirken politika faizini 150 baz puan artisla %7'ye
¢ikardi ve bundan sonraki artislarin daha sinirli olacag sinyali verdi.

Piyasalar

ABD’de endeksler Ukrayna-Rusya arasindaki miizakere iyimserligiyle diin yikseldi. ABD 2 yillik gésterge tahvil getirisindeki yiikselis
diin de devam etti. 10 yillik getiri ise bir miktar geri ¢ekildi. Dolar basta euro olmak lizere gelismis ve gelismekte olan lilke para
birimleri karsisinda deger kaybetti ve dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini gosteren dolar endeksi diin geriledi. Asya’da
endeksler Japonya harig yikseldi. Avrupa borsalarinda da miizakere iyimserligiyle yukari yonli hareketler kaydedildi.

Rusya ve Ukrayna arasindaki goriismelerde ilerleme kaydedildigine iliskin agiklamalarla artan risk istahi, dolarda diislise neden oldu.
Boylece EUR/USD paritesi diin son iki haftanin en yiiksek seviyesi olan 1.1085’ten kapandi. Bu sabah da ylkselisin devam ettigi parite
1.11'in Gzerinde hareket ediyor.

Rusya ve Ukrayna arasindaki baris muzakerelerinin ardindan verilen olumlu mesajlar ve Rusya'nin bazi birliklerini geri cekmesiyle
altin fiyatlari son bir ayin en distk seviyesine geriledi. Glinlik bazda %0.21 dislsle 1,919 dolar/ons seviyesinden kapanis
gerceklestiren altin fiyatlari, yeni giinde 1,924 dolar/ons seviyelerinde alicili seyrediyor. Piyasalarin baris gériismelerine ve
Sanghay’da artan vaka sayilarina odaklanmasiyla petrol fiyatlari diinki islemlerde de geriledi. ABD ham petroli gilinlik bazda %3.07
distsle 104.25 dolar/varil seviyesinden giinii sonlandirirken, bu sabah 105 dolar/varil seviyelerinde seyrediyor.
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Din dolar endeksindeki geri cekilme gelismekte olan (ilke para birimlerinin dolar karsisinda deger kazanmasinda etkili oldu. TL, diinki
islemlerde dolar karsisinda %1.61 deger kazandi ve USD/TL kuru giinii 14.5665’ten duslsle kapatti. TL, euro karsisinda ise 0.64 deger
kazandi ve EUR/TL kuru giinii 16.1657’den diisisle sonlandirdi. Boylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) diin giinii 15.3661’den dususle
sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah diinkii kapanisinin {izerinde hareket ediyor. Borsa istanbul'da islem géren endeksler giinii
primli tamamladi. Bankacilik hisse endeksinin %0.88, sinai endeksinin %0.18 yikselis kaydettigi glinde BIST 100 endeksindeki deger
kazanci %1.57 oldu ve endeks 2,206 seviyesinden kapanis gergeklestirdi. Turkiye’de gergeklesen goriismelerde Rusya ve Ukrayna
arasinda ilerleme kaydedildiginin agiklanmasi risk algisindaki diistisle diin yurt ici tahvil getirilerinde de dists sagladi. Diin 2 yillik
gosterge tahvil getirisi bir dnceki gline gére 58 baz puan diistisle %25.05’ten, 10 yillik gosterge tahvil getirisi ise 79 baz puan duslsle
%25.80’den kapandi.

Buglin yurt icinde Mart ay1 ekonomik giiven endeksi verisi agiklanacak. Yurt disinda ise, ABD’nin 2021 yil 4.ceyrek bliyiime orani ve
Almanya’da agiklanacak Mart ayi enflasyon verileri 6ne gikiyor.

Agiklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Tiirkiye Ekonomik Guiven Endeksi (Mart) Diisiik 98.2 -
15:15 ABD ADP Ozel Sektér istihdami (Mart) Orta 475 bin kisi 400 bin kisi
15:30 GSYH (4.ceyrek, ¢-¢) Yuksek %2.3 %7.1
12:00 Euro Bolgesi Tuketici Gliven Endeksi (Mart) Orta -8.8 -18.7
15:00 Almanya TUFE (Mart, 8nciil, y-y) Yitksek %5.1 %5.8
12:00 italya UFE (Subat, y-y) Diistik %32.9 -
02:50 Japonya Perakende Satislar (Subat, y-y) Orta %1.6 -%0.8 (Agiklandi)
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¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 14.5665 -1.61 -0.17 11.04
EUR/TRY 16.1657 -0.64 -1.14 8.96
‘G~ Sepet (0.55+0.5€) 15.3661 -1.10 -1.39 9.94
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 32.0000 -0.34 -3.18 -45.85
g USD/TRY Future 14.6281 ) -1.40 -1.98 8.84
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 23.66 -0.57 -0.56 1.41
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.33 -3.07 -3.62 0.60
5Y CDS 538.67 -6.54 -6.31 -3.79
DOViz
Dolar Endeksi 98.40 -0.69 -0.09 2.28
EUR/USD 1.11 0.97 0.53 -1.85
usD/JpPY 122.84 -0.86 1.69 6.52
GBP/USD 1.31 0.00 -1.35 -2.87
USD/CHF 0.93 -0.27 -0.19 1.33
EUR/JPY 136.22 0.07 2.24 4.57
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 2.37 0.04 0.21 1.60
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 2.40 -0.07 0.02 0.76
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi -0.04 0.07 0.19 0.55
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 0.64 0.06 0.14 0.77
KREDI
iTraxx Crossover 360.83 8.67 -2.98 49.00
ABD 5Y CDS 14.05 -0.07 10.72 14.88
Endonezya 5Y CDS 85.31 -11.21 -14.69 13.16
— Cin 5Y CDS 61.04 -2.41 -0.84 48.34
g ingiltere 5Y CDS 14.86 0.75 8.47 41.93
- Almanya 5Y CDS 14.11 0.14 7.79 55.40
g ispanya 5Y CDS 42.33 0.21 3.93 20.67
> Portekiz 5Y CDS 40.84 0.20 0.27 27.31
irlanda 5Y CDS 20.40 0.69 0.79 31.53
Cekya 5Y CDS 40.68 0.25 -6.03 11.73
italya 5Y CDS 92.65 0.01 -2.57 0.05
Gliney Afrika 5Y CDS 199.79 -3.79 -3.18 0.07
Rusya 5Y CDS 3249.09 -30.33 39.55 2465.41
Macaristan 5Y CDS 97.04 0.00 0.01 100.17
Brezilya 5Y CDS 201.48 -3.55 -6.40 0.37
Ukrayna 5Y CDS 4122.03 -44.75 -29.41 556.38
Polonya 5Y CDS 81.25 0.04 -1.79 100.57
Romanya 5Y CDS 142.37 -0.04 2.04 86.67
EMTIA
Altin ($/ons) 1919.19 -0.21 -0.12 6.57
ABD Ham Petrolii ($/varil) 104.25 -3.07 -6.11 37.19
Brent Petrol ($/varil) 110.23 -2.00 -4.55 39.57
Bloomberg Emtia Endeksi 123.62 -2.05 -1.53 24.29
Baltik Kuru Yiik Endeksi 2417.00 -2.70 -5.07 5.78
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmigtir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolay!r sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha énceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



