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Giindem

e Ekonomik gliven endeksi 2022 Aralik ayinda 98.1 iken, 2023 Ocak ayinda %1.3 oraninda artarak 99.3 degerini ald..
e Dallas Fed imalat endeksi 2022 Aralik ayindaki -20 seviyesinden Ocak ayinda -8.4 seviyesine yikseldi.

e Euro Bolgesi’'nde tiiketici gliven endeksi Ocak ayinda beklentilere paralel olarak -20.9 oldu.
e Almanya ekonomisi 2022 yilinin son ¢eyreginde 6ncul verilere gore beklenmedik bir sekilde ¢eyreklik bazda %0.2 daraldi, yillik
bazda ise %1.1 ile beklentilerin altinda biyada.

e Japonya’da issizlik orani Aralik ayinda bir 6nceki aya gore degisim gostermedi ve beklentilere paralel olarak %2.5 oldu.

e Japonya’da sanayi Uretim endeksi Aralik ayinda oncil verilere goére yillik bazda %2.8 geriledi.

e Japonya’da perakende satislar Aralik ayinda beklentilerin (izerinde gergekleserek yillik bazda %3.8 artis gosterdi.

e Japonya’da tiketici gliven endeksi Ocak ayinda 31 seviyesine ylikselerek beklentilerin Gizerinde gergeklesti.

e Japonya’da konut baslangiglari Aralik ayinda %0.5 artis beklentilerine karsin bir dnceki yilin ayni ayina gore %1.7 geriledi.

e Cin’de resmf imalat PMI Ocak ayinda 50.1 seviyesine yikselerek beklentilerin Gzerinde gerceklesti. Hizmet PMI ise Aralk
2022’deki 41.6’dan Ocak’ta 54.4’e ylkselerek 50 esik seviyesinin Ustline gikti.

e (Cin 2022'de, 2021'den %51 daha fazla bitge agigi vererek 8.96 trilyon yuanlik (1.33 trilyon dolar) agikla rekor kirdi.

e  Uluslararasi Para Fonu (IMF), Diinya Ekonomik Goriiniim raporunda 2023 icin blyiime beklentisini ABD ve Avrupa'da talebin
"beklenmedik sekilde direngli" kalmasi, enerji maliyetlerinin azalmasi ve Cin'in kati koronaviriis kurallarini kaldirmasinin
ardindan ekonomisinin yeniden disariya agilmasi nedeniyle Ekim ayinda yayimladigi ilk tahmin olan %2.7 seviyesinden %2.9'a
yikseltti.

e IMF Bas Ekonomisti Pierre-Olivier Gourinchas, enflasyonun diinya genelinde politika yapicilar igin biiylk bir meydan okuma
olmaya devam ettigini sdyledi.

Piyasalar

ABD’de endeksler Fed faiz karari 6ncesinde saticili kapandi. ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde yukari yonli hareketler kaydedildi.
Dolar basta euro olmak lizere gelismis ve gelismekte olan (ilke para birimleri karsisinda deger kazandi ve dolarin baslica alti para
birimi karsisindaki degerini gésteren dolar endeksi yeni haftaya yiikselisle basladi. Asya endekslerinde haftanin ilk islem giliniinde
saticili bir seyir hakimdi. Avrupa’da da yatirimcilarin temkinli davranislariyla diisiik hacimli islemlerde ingiltere harig saticili kapandi.

EUR/USD paritesi yeni haftaya dustsle basladi. Diin %0.21 diisiisle 1.0844’ten kapanan parite bu sabah da dlinki kapanis seviyesine
yakin seyrediyor.

Dolar endeksindeki yiikselisin yani sira ABD 2 ve 10 yillik Hazine tahvil getirilerindeki yukari yonli hareketin etkisiyle altin fiyatlar
duslstnt surdlrdi. Gunlik bazda %0.25 gerileyerek 1,922 dolar/ons seviyesinden kapanis gergeklestiren altin fiyatlari, yeni giinde
1,917 dolar/ons seviyelerinde saticili seyrediyor. Rusya’nin glgli ihracat rakamlarinin etkisiyle gelismis tilke merkez bankalarinin
toplantilari dncesinde petrol fiyatlari geriledi. ABD ham petroli giinliik bazda %2.21 dususle 77.97 dolar/varil seviyesinden kapanis
gerceklestirirken, yeni giinde kapanisa yakin seviyelerde seyrediyor.

Dolardaki ytkselise ragmen USD/TL kuru yeni haftaya duslsle basladi. USD/TL’nin 18.7851’den kapandigi din EUR/TL kuru da
duslsle 20.3855’ten kapandi. Boylece sepet kur (0.5*€+0.5*$) da glinii dislsle 19.5853’ten sonlandirdi. Bu sabah ise USD/TL kuru
yikselisle agildi ve 18.79 seviyesinin (izerinde hareket ediyor. Borsa endeksleri bankacilik hisseleri hari¢ glinii saticili tamamladi.
Bankacilik hisse endeksinin %0.19 sinirh yiikselis kaydettigi, sinai endeksinin %1.53 deger kaybettigi glinde BIST 100 endeksindeki
deger kaybi %1.83 oldu ve endeks 5,096 seviyesinden kapanis gerceklestirdi. Haftanin ilk islem giiniinde 2 yillik gosterge tahvil getirisi
bir 6nceki gline gére 42 baz puan disisle %8.72'den, 10 yillik gbsterge tahvil getirisi 33 baz puan dislsle %9.85'ten kapandi.
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Buglin yurt icinde Aralik ayi dis ticaret dengesi agiklanacak. Yurtdisinda ise yogun bir veri takvimi bulunuyor. Agiklanacak veriler
arasinda ABD tarafinda Ocak ayi tuketici gliven endeksi verisi 6ne ¢ikarken, Avrupa tarafinda bliylime ve enflasyon verileri 6ne
cikiyor. Ayrica yarin sona erecek olan ABD Merkez Bankasi toplantisi bugiin bashyor.

Aciklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Tiirkiye Dis Ticaret Dengesi (Aralik) Dustk -8.75 milyar $ --
17:00 ABD CaseShiller Konut Fiyat Endeksi (Kasim, a-a) Dusuk -%0.8 --
17:45 Chicago PMI (Ocak) Dusuk 44.9 45.1
18:00 Conference Board Tuketici Gliven Endeksi (Ocak) Yiksek 108.3 109
13:00 Euro Bolgesi GSYH (4.ceyrek, onclil, ¢-¢) Yiiksek %0.3 -%0.1
10:00 Almanya Perakende Satiglar (Aralik, y-y) Orta -%5.9 -%1.8
11:55 issizlik Orani (Ocak) Yiiksek %5.5 %5.5
16:00 TUFE (Ocak, énciil, y-y) Yiiksek %8.6 %9.2
09:30 Fransa GSYH (4.¢eyrek, onciil, ¢-¢) Disiik %0.2 %0
10:45 TUFE (Ocak, énciil, y-y) Yiksek %5.9 %6.1
12:00 italya issizlik Orani (Aralik) Orta %7.8 %7.8
13:00 GSYH (4.¢eyrek, 6nciil, y-y) Yiiksek %2.6 %1.6
02:30 Japonya issizlik Orani (Aralik) Orta %2.5 %2.5 (Agiklandi)
02:50 Sanayi Uretim Endeksi (Aralik, &nciil, y-y) Orta -%0.9 -%2.8 (Agiklandi)
02:50 Perakende Satiglar (Aralik, y-y) Orta %2.6 %3.8 (Agiklandi)
08:00 Tuketici Guven Endeksi (Ocak) Orta 30.3 31 (Agiklandi)
08:00 Konut Baglangiglari (Aralik, y-y) Orta -%1.4 -%1.7 (Agiklandi)
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FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 18.7851 -0.12 -0.01 0.39
EUR/TRY 20.3855 -0.29 -0.31 211
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 19.5853 -0.21 -0.21 1.28
- USD/TRY 3M Imp. Vol. 12.2780 031 -6.15 1.96
g USD/TRY Future 18.8184 ) -0.07 -0.12 -1.55
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 10.19 0.03 0.18 111
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.62 0.04 0.05 0.26
5Y CDS 554.00 0.78 2.32 9.39
DOViz
Dolar Endeksi 102.28 0.34 0.14 -1.20
EUR/USD 1.08 -0.21 -0.22 1.71
usD/JpPY 130.44 0.45 -0.17 -0.22
GBP/USD 1.24 -0.36 -0.17 2.55
USD/CHF 0.92 0.46 0.34 -0.02
EUR/JPY 141.53 0.30 -0.36 1.49
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.26 0.05 0.02 -0.14
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.55 0.03 0.03 -0.28
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.68 0.09 0.08 -0.01
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 231 0.06 0.11 -0.14
KREDI
iTraxx Crossover 414.65 1.65 -0.09 -13.97
ABD 5Y CDS 35.05 0.06 7.75 27.50
— Endonezya 5Y CDS 84.17 0.00 -3.41 -14.13
g Cin 5Y CDS 51.29 2.07 -1.89 -33.13
[ ingiltere 5Y CDS 20.11 -0.30 -11.06 -27.58
g Almanya 5Y CDS 15.00 -0.07 -21.09 -21.09
> ispanya 5Y CDS 45.27 -0.11 -5.25 -18.23
Portekiz 5Y CDS 45.28 -0.09 -5.23 -18.21
irlanda 5Y CDS 22.62 -0.22 0.04 -18.55
Cekya 5Y CDS 45.41 -0.09 0.13 -0.15
italya 5Y CDS 104.95 0.01 -2.30 -20.50
Gliney Afrika 5Y CDS 252.78 1.33 0.71 0.96
Macaristan 5Y CDS 194.09 1.07 0.00 -3.81
Brezilya 5Y CDS 231.37 0.92 -4.19 -7.61
Polonya 5Y CDS 109.94 0.00 -0.01 -4.31
Romanya 5Y CDS 272.76 1.90 -0.89 -3.33
EMTIA
Altin ($/ons) 1922.52 -0.25 -0.45 5.42
ABD Ham Petrolii ($/varil) 77.97 -2.21 -4.47 -2.73
Brent Petrol ($/varil) 84.90 -2.03 -3.73 -1.18
Bloomberg Emtia Endeksi 110.80 -0.73 -1.53 -1.78
Baltik Kuru Yiik Endeksi 680.00 0.59 -8.11 -45.60
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudiirligu ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



