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Giindem

e Ekonomik gliven endeksi Ocak'ta bir dnceki aya gore %3.1 artigla 99.4'e yiikseldi.
e  Uluslararasi Para Fonu (IMF), diin yayimladigi Diinya Ekonomik Gériiniim raporunda 2024 yili igin Tlrkiye bliyiime tahminini
Ekim’de acikladigi %3'ten %3.1'e ylikseltti, 2025 bliyiime tahminini %3.2'te sabit tuttu.

e Conference Board Tiketici Glven Endeksi, Ocak'ta aylik 6.8 puan artisla 114.8’e ylikseldi ve Aralik 2021'den sonraki en yiksek
seviyesine ciktl.
e Caseshiller konut fiyat endeksi Kasim ayinda bir énceki yilin ayni ayina gore %5.4 ile beklentilerin altinda gergeklesti.

e  Euro Bolgesi ekonomisi 2023 yilinin son ¢eyreginde dncul verilere gore yillik bazda beklentilerin tstlinde %0.1 buyudu.

e Euro Bolgesi’'nde tiiketici gliven endeksi Ocak ayinda beklentilere paralel -16.1 gergeklesti.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, ECB Yénetim Konseyi'nin tiim Uyelerinin bir sonraki hamlenin faiz
indirimi olacagi konusunda ayni fikirde oldugunu ifade etti.

e Almanya ekonomisi son ceyrekte bir dnceki yilin ayni ceyregine gore beklentilere paralel %0.2 daraldi.

e  Fransa ekonomisi 2023 yilinin son geyreginde bir dnceki yilin ayni geyregine gore %0.7 bliylidu.

e italya ekonomisi son geyrekte yillik bazda 6nciil verilere gére beklentilerin tistiinde %0.5 biiyiidi.

e italya’da UFE Aralik’ta bir &nceki aya gére %0.9, bir &nceki yilin ayni ayina gére %16 geriledi.

e Japonya’da sanayi tUretim endeksi Aralik ayinda 6ncl verilere gore yillik bazda %0.7 geriledi.

e Japonya’da perakende satislar Aralik’ta bir 6nceki yilin ayni ayina gére beklentilerin altinda gergekleserek %2.1 artis gosterdi.
e Japonya’da tiiketici gliven endeksi Ocak ayinda 38 seviyesine ylikselerek beklentilerin lstiinde gergeklesti.

e Japonya’da konut baslangiglari Aralik ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gore %4 geriledi.

e Cin’de imalat Sektorii Satin Alma Yéneticiler Endeksi (PMI) Aralik ayindaki 49 seviyesinden Ocak ayinda 49.2'ye yiikseldi.

e IMF 2024 kuresel biiyime tahminini Ekim'de agikladigl %2.9'dan %3.1'e revize ederken, 2025 biylime tahminini %3.2'te sabit
tuttu. IMF, 2024 yili tahminini yukari yonli revize etmesinde, ABD ve bazi biyik ylkselen piyasa ve gelismekte olan
ekonomilerin beklenenden daha fazla dayaniklilik gdstermelerini ve Cin'deki mali destek tedbirlerini gosterdi.

Piyasalar

Din ABD’de endeksler Dow Jones endeksi haricinde saticili kapanis gergeklestirdi. ABD 2 yillik tahvil getirisinde dinki islemlerde
ylkselis yasanirken, 10 yillik tahvil getirisinde ise dislis yasandi. Dolar basta euro olmak lizere gelismis ve gelismekte olan llke para
birimleri karsisinda deger kaybetti ve dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini gosteren dolar endeksi geri ¢ekildi. Avrupa
borsalari diinki islemlerde alicili kapanis gerceklestirdi. Asya’da ise endeksler Nikkei endeksi haricinde saticili bir goriinim sergiledi.
Piyasalarda bugiin agiklanacak ABD Merkez Bankasi (FED) karari yakindan takip ediliyor. FED’in faizleri dordiincii kez Ust Uste, 22 yilin
zirvesi olan %5.25-%5.5 bandinda sabit tutmasi ve erken bir faiz indirim sinyali vermekten kaginmasi bekleniyor. FED karari
sonrasinda, FED Bagkani Jerome Powell’in agiklamalari takip edilecek.

EUR/USD paritesi diin ylkselisle 1.0840 seviyesinden kapandi. Bugiin sona erecek FED toplantisi 6ncesinde parite dususle acildi ve
1.0820 seviyesinin altinda hareket ediyor.

Dolar endeksindeki dustsin etkisiyle altin fiyatlar diinki islemlerde sinirli yikseldi. Giinliik bazda %0.21 artisla 2,036 dolar/ons
seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni giinde 2,033 dolar/ons seviyelerinde saticili seyrediyor. Ortadogu'da artan
jepolitik gerilimin arz endiselerini kuvvetlendirmesiyle petrol fiyatlari yiikseldi. ABD ham petroli giinlik bazda %1.36 artisla 78.30
dolar/varil seviyesinden kapanis gerceklestirirken, brent petrolde glinltik yiikselis %0.57 oldu.

Dun kurlarda yukselis yasandi. USD/TL kurunun 30.3239’dan sonlandirdigi giint, EUR/TL kuru 32.9062’den sonlandirdi. Boylece sepet

kur (0.5*$+0.5*€) diinki islemlerde giini yikselisle 31.6151’den sonlandirmis oldu. USD/TL kurunda bu sabah yikselis var ve kur
diinkd kapanisinin Gzerinde hareket ediyor.
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Bankacilik hisselerinin %0.72, sinai endeksinin %0.47 deger kazandigi glinde BIST 100 endeksi %0.04 yiikselerek 8,474 seviyesinden
kapanis gergeklestirdi. Diin 2 yillik gbsterge tahvil getirisi bir dnceki gline gore 14 baz puan yikselisle %43.53’ten kapanirken, 10 yillik
gosterge tahvil getirisi ise 10 baz puan dislsle %26.68’den giini sonlandirdi.

Buglin yurt icinde Aralik ayi dis ticaret istatistikleri agiklanacak. Yurt disinda yogun bir veri takvimi hakim olmakla birlikte, yilin ilk
toplantisini gergeklestirecek olan FED’in faiz karari ve faiz indirimine yonelik yapilacak agiklamalar kiiresel piyasalarda takip edilecek.
Avrupa’da ise agiklanacak enflasyon verileri 6ne gikiyor.

Agiklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Agciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Tiirkiye Dis Ticaret Dengesi (Aralik) Diisiik -5.9 milyar $ -
16:15 ABD ADP Ozel Sektdr istihdami (Ocak) Orta 164 bin kisi 135 bin kisi
16:30 istihdam Maliyet Endeksi (4.ceyrek, ¢-¢) Diisiik %1.1 %1
17:45 Chicago PMI (Ocak) Duisiik 46.9 48
22:00 FED Toplantisi ve Faiz Karari Yiiksek %5.5 %5.5
10:00 Almanya Perakende Satislar (Aralik, y-y) Orta -%2.4 -
11:55 igsizlik Orani (Ocak) Yiiksek %5.9 %5.9
16:00 TUFE (Ocak, 6nciil, y-y) Yiiksek %3.7 %3.3
10:45 Fransa TUFE (Ocak, énciil, y-y) Yiiksek %3.7 -
12:00 italya igsizlik Orani (Aralik) Orta %7.5 %7.5
02:50 Japonya Sanayi Uretim Endeksi (Aralik, dncil, y-y) Orta -%1.4  -%0.7 (Agiklandi)
02:50 Perakende Satislar (Aralik, y-y) Orta %5.3 %2.1 (Agiklandi)
08:00 Tuketici Gliven Endeksi (Ocak) Orta 37.2 38 (Agiklandi)
08:00 Konut Baslangiclari (Aralik, y-y) Orta -%8.5 %4 (Agiklandi)
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¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 30.3239 0.04 0.35 2.67
EUR/TRY 32.9062 0.11 0.15 1.13
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 31.6151 0.08 0.24 1.86
': USD/TRY 3M Imp. Vol. 10.1270 -2.13 -3.18 -23.53
g USD/TRY Future 303572 -0.06 -0.47 3.03
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 39.65 0.09 0.59 3.14
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 7.32 0.05 -0.07 0.62
5Y CDS 323.56 2.33 -0.55 15.46
DOViz
Dolar Endeksi 103.40 -0.20 -0.21 2.04
EUR/USD 1.0840 0.06 -0.10 -1.85
usD/JpPY 147.60 0.07 -0.51 4.78
GBP/USD 1.2697 -0.08 0.08 -0.20
USD/CHF 0.8616 0.06 -0.99 243
EUR/JPY 160.07 0.19 -0.60 2.83
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.36 0.04 -0.03 0.11
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.06 -0.03 -0.09 0.20
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.53 0.05 -0.19 0.13
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.27 0.04 -0.08 -0.13
KREDI
iTraxx Crossover 318.70 1.23 -3.26 1.60
ABD 5Y CDS 41.54 -2.24 -4.62 -12.62
— Endonezya 5Y CDS 76.70 -0.04 3.34 10.69
g Cin 5Y CDS 64.71 -0.06 0.02 8.27
- ingiltere 5Y CDS 33.14 -0.51 -0.21 -8.48
g Almanya 5Y CDS 13.50 -3.78 -6.96 -20.63
> ispanya 5Y CDS 42.21 -0.35 -1.31 -6.84
Portekiz 5Y CDS 40.18 -0.37 -2.57 -9.26
irlanda 5Y CDS 23.15 -0.77 -0.22 -10.03
Cekya 5Y CDS 30.66 -0.49 -4.60 -4.72
italya 5Y CDS 73.25 1.29 -1.35 -5.78
Gliney Afrika 5Y CDS 224.04 1.25 -0.80 9.95
Brezilya 5Y CDS 136.49 0.07 -2.78 3.82
Polonya 5Y CDS 64.65 -0.14 1.51 2.26
Macaristan 5Y CDS 124.75 0.05 0.02 -2.27
Romanya 5Y CDS 153.30 0.09 0.04 7.68
EMTIA
Altin ($/ons) 2036.12 0.21 0.37 -1.11
ABD Ham Petrolii ($/varil) 78.30 1.36 4.79 8.92
Brent Petrol ($/varil) 82.87 0.57 4.17 7.57
Bloomberg Emtia Endeksi 98.86 0.97 1.28 0.21
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1397.00 -4.32 -5.16 -33.25
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudiirligu ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
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