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Giindem

e TUIK verilerine gére Temmuz ayinda 99.3 olan ekonomik giiven endeksi Agustos’ta 94.1’e geriledi. Veri bir yilin en diisiik
seviyesinde gerceklesti.

e Temmuz'da ihracat yillik bazda %8.3 artisla 20.08 milyar dolar, ithalat %10.5 artisla 32.3 milyar dolar oldu. Temmuz'da dis
ticaret agig1 12.2 milyar dolar gergeklesti.

e ABD ekonomisi ikinci ceyrekte beklentilerin altinda %2.1 buyada.

e Bekleyen konut satislari Temmuz’da diists beklentilerinin aksine %0.9 yikseldi.

e Conference Board Tiketici Gliven Endeksi, Agustos'ta aylik bazda 7.9 puan azalarak 106.1 oldu ve beklentilerin altinda kald..
e  Case-Shiller konut fiyat endeksi Haziran’da aylk bazda %0.9 artarken, yillik bazda %1.2 dista.

e Agustos’ta 6zel sektor istihdami 195 bin olan beklentilerin altinda 177 bin kisi artti.

e Almanya’da Agustos’ta -24.6 olan tiiketici gliven endeksi Eylil ayi igin -25.5 olarak 6lgild.
e Almanya’da TUFE Agustos’ta beklentilerin Gizerinde yillik bazda %6.1 yiikseldi.

e (Cin'de resmiimalat satin alma yoneticileri endeksi (PMI) Agustos’ta 49.7 gercekleserek art arda besinci ayda da 50 seviyesinin
altinda kaldi.

Piyasalar

ABD’de aciklanan zayif istihdam verilerinin ardindan olusan atmosfer ABD borsalarina pozitif yansidi. ABD’de endeksler dinki
islemlerde primli kapanis gergeklestirirken, dolar endeksi geriledi. ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirileri ise yataya yakin kapanis
gerceklestirdi. S6z konusu ortamda Avrupa ve Asya borsalarinda karisik bir gériiniim hakim oldu.

Almanya’da enflasyondaki yavaslamanin beklentilerin altinda kalmasi Avrupa’da enflasyonun bir siire daha yiksek kalacagi ve faiz
artirmlarinin devam edecegi beklentisini artirirken euroyu da destekledi. Boylece EUR/USD paritesi diin yikselisle 1.0924’ten
kapandi. Bu sabah da 1.09 seviyesinin Gizerinde hareket eden paritenin gtin ici hareketinde bugiin agiklanacak Euro Bolgesi enflasyon
verisi belirleyici olabilir.

ABD’de istihdam piyasasinin yavasladigina isaret eden verilerin agiklanmasinin Fed'in bu yil faiz artirrmlarini durduracagi
beklentilerini gindeme getirdigi piyasalarda dolar endeksi diin geri ¢ekildi. S6z konusu ortamda altin fiyatlari glinlik bazda %0.26
yukselerek 1,942 dolar/ons seviyesinden kapandi. Bu sabah altin fiyatlarindaki yikselisin devam ettigi ve altinin 1,944 dolar/ons
seviyelerinde hareket ettigi goriluyor. Diger yandan ABD ham petrol fiyatlari glinliik bazda %0.64 yikselerek 81.64 dolar/varil’den
kapanirken , brent petroldeki glinliik yikselis %0.43 oldu.

Hem Sali glini hem de yurtigi piyasalarin tatil nedeniyle kapali oldugu diin TL, dolar ve Euro karsisinda deger kaybetti. USD/TL kuru
diin 26.6868’den, EUR/TL kuru da 29.0604’ten kapandi. Sepet kur (0.5*$+0.5*€) da diin yiikselisle 27.8736’dan giinii sonlandirdi. Bu
sabah da kurlarda yiikselis var. USD/TL kuru 26.70’in Gzerinde, EUR/TL kuru da 29.15 seviyesinin tizerinde hareket ediyor. Din isleme
kapali olan Borsa istanbul’da dnceki giinde endeksler giinii karisik kapatti. Bankacilik hisse endeksi giinliik bazda %1.77 deger
kazanirken, sinai endeksi %0.30 geriledi. S6z konusu ortamda BIST 100 endeksi ise %0.43 deger kaybederek 7,907 seviyesinden
kapanis gerceklestirdi.

Buglin yurt icinde 2.ceyrek biliylime orani takip edilecek. ABD’de enflasyon géstergesi olan kisisel tiiketim harcamalari endeksi, Euro
Bolgesi'nde ECB toplanti tutanaklari ve issizlik ile enflasyon verileri izlenecek.
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Aciklanacak Veriler
Saat (TSi) Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Tirkiye GSYH (2.geyrek, y-y) Yiiksek %4 %3.4
14:00 TCMB Para Politikasi Kurulu Toplanti Ozeti Orta = =
15:30 ABD gill;irdek Kisisel Tliketim Harcamalari Endeksi (Temmuz, Vitksek %4.1 %4.2
15:30 Haftalik Issizlik Maag Bagvurulari Orta 230 bin kisi 235 bin kisi
15:30 Kisisel Gelirler (Temmuz, a-a) Orta %0.3 %0.3
15:30 Kisisel Harcamalar (Temmuz, a-a) Orta %0.5 %0.7
16:45 Chicago PMI (Agustos) Disiik 42.8 44.1
12:00 Euro Bélgesi  TUFE (Agustos, énciil, y-y) Orta %5.3 %5.1
12:00 issizlik Orani (Temmuz) Orta %6.4 %6.4
14:30 ECB Toplanti Tutanaklari Yiiksek — -
09:00 Almanya Perakende Satislar (Temmuz, y-y) Orta “%1.6  -%2.2 (Aciklandi)
10:55 issizlik Orani (Agustos) Yiiksek %5.6 %5.7
09:45 Fransa TUFE (Agustos, éncil, y-y) Yiiksek %4.3 %4.6
09:45 GSYH (2.ceyrek, ¢-¢) Diisiik %0.1 %0.5
11:00 italya isizlik Orani (Temmuz) Orta %7.4 %7.4
12:00 TUFE (Agustos, 6nciil, y-y) Yiiksek %5.9 %5.3
02:50 Japonya Sanayi Uretim Endeksi (Temmuz, éncil, y-y) Orta %0  -%2.5 (Agiklandi)
02:50 Perakende Satislar (Temmuz, y-y) Orta %5.9  %6.8 (Agiklandi)
08:00 Konut Baslangiglari (Temmuz, y-y) Orta -%4.8  -%6.7 (Agiklandi)
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FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 26.6868 0.50 -1.81 42.62
EUR/TRY 29.0604 0.82 -1.37 45.57
‘G~ Sepet (0.5$+0.5¢€) 27.8736 0.67 -1.58 44.14
': USD/TRY 3M Imp. Vol. 18.9000 4.87 3.01 56.95
g USD/TRY Future 26.6591 ) 0.29 -3.05 39.46
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 18.69 -0.19 0.35 9.61
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.16 -0.03 -0.33 -0.20
5Y CDS 367.13 0.45 -8.76 -27.51
DOViz
Dolar Endeksi 103.16 -0.36 -0.25 -0.35
EUR/USD 1.09 0.43 0.60 2.46
usD/JpPY 146.24 0.25 0.97 11.86
GBP/USD 1.27 0.63 -0.06 5.59
USD/CHF 0.88 -0.02 0.02 -5.09
EUR/JPY 159.74 0.65 1.53 14.55
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.88 -0.01 -0.07 0.48
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.12 0.00 -0.08 0.29
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 3.06 0.03 0.09 0.37
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.54 0.03 0.02 -0.15
KREDI
iTraxx Crossover 391.54 -0.85 -5.36 -16.71
ABD 5Y CDS 45.00 0.07 0.18 63.70
- Endonezya 5Y CDS 80.94 -0.07 1.18 -17.42
g Cin 5Y CDS 79.12 -3.64 -1.29 3.16
- ingiltere 5Y CDS 28.69 -0.62 -3.89 331
g Almanya 5Y CDS 16.01 -0.12 -3.15 -15.78
> ispanya 5Y CDS 48.26 -0.27 -0.25 -12.83
Portekiz 5Y CDS 45.26 -0.31 -0.29 -18.24
irlanda 5Y CDS 21.20 -0.93 -16.44 -23.66
Cekya 5Y CDS 33.22 -0.51 -0.51 -26.96
italya 5Y CDS 86.14 -0.03 -1.17 -34.75
Gliney Afrika 5Y CDS 239.74 0.56 -4.77 -4.25
Macaristan 5Y CDS 145.48 -0.59 -2.57 -27.90
Brezilya 5Y CDS 162.81 -0.50 -7.68 -34.99
Polonya 5Y CDS 62.22 -0.14 -3.22 -45.84
Romanya 5Y CDS 159.18 0.09 -2.92 -43.59
EMTIA
Altin ($/ons) 1942.24 0.26 1.46 6.50
ABD Ham Petrolii ($/varil) 81.64 0.62 3.46 1.85
Brent Petrol ($/varil) 85.86 0.43 3.18 -0.06
Bloomberg Emtia Endeksi 106.12 0.32 1.42 -5.92
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1094.00 -1.17 -8.38 -12.48
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudiirligu ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



