TURKIYE VAKIFLAR BANKASI TURK ANONIiM ORTAKLIGI’NDAN

Ortakligimizin 1.500.000.000.- TL nominal degerli banka bonosu ve/veya tahvillerinin halka
arzina iliskin izahnamedir.

S6z konusu banka bonosu ve/veya tahvillerin, Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 4’iincii
maddesi uyarinca Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul)’nun 14/07/2011 tarih ve 22/675 sayili karari ile
kayda alinmasina karar verilmistir. Ancak kayda alinma ortakligimizin ve banka bonosu ve/veya
tahvillerin Kurul veya kamuca tekeffiilii anlamima gelmez. Isbu izahname ile ihrac1 yapilacak olan
banka bonosu ve/veya tahvillere iliskin ihra¢¢inin yatirimcilara karsi olan d6deme yiikimliligi
Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina alinmamis olup, yatirim kararinin,
ihra¢¢inin finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir.

Kurul kaydina alinmig olan 1.500.000.000 TL nominal degerli banka bonosu ve/veya
tahvilleri, isbu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak, 14/07/2012 tarihine kadar farkli
Ozelliklerde ihrac¢ edilecek olup, her ihraca iliskin kosullar, ihracin 6zellikleri, ihra¢ tutari, satis
stiresi ve esaslar1 gibi bilgiler ihragtan once ilan edilecek olan sirkiilerler araciligiyla kamuya
duyurulacaktir. Sirkiiler, izahnamenin ayrilmaz bir pargasi olup bor¢lanma araglarina iliskin yatirim
kararlar1 izahnamenin ve sirkiilerlerin biitiin olarak incelenmesi ve degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

[zahnamede satistan 6nce meydana gelen degisiklikler satistan nce toplu halde ticaret
siciline tescil edilir. Raf kayait siiresi icerisinde yeni donem finansal tablolarin kamuya agiklanmasi
isbu izahnamede degisiklik gerektirmez. Bu durumda sirkiilerler kamuya agiklanan son finansal
tablolar1 da igerir.

Sermaye Piyasas1 Kanunu uyarinca, izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin gercegi diiriist
bir bicimde yansitmasindan ihragcilar sorumludur. Ancak, kendilerinden beklenen 6zeni
gostermeyen araci kuruluslara da zararin ihraggilara tazmin ettirilemeyen kismi i¢in miiracaat
edilebilir. Bagimsiz denetim kuruluglari ise, denetledikleri finansal tablo ve raporlara iliskin olarak
hazirladiklar raporlardaki yanlis ve yaniltic1 bilgi ve kanaatler nedeniyle dogabilecek zararlardan
hukuken sorumludur.

Izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin gercegi diiriist bir bigimde yansitmasindan asagida
unvanlar belirtilen kuruluslar ile bu kuruluslar1 temsile yetkili kisiler sorumludur:

Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O. ve halka arzda araci kurum olarak yer alan Vakif Yatirim
Menkul Degerler A.S. izahname ve eklerinin tamamindan sorumlu olup, izahname ekinde ve
izahname igerisinde yer alan finansal bilgilerin kaynagi olan 31.03.2011, 31.12.2010 ve 31.12.2009
tarihli finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim raporlarindan Akis Bagimsiz Denetim ve SMMM
A.S. (KPMG) sorumludur.
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. Yatirinmcilara Uyarilar:

Bu izahnamede, Banka'nin izahnamenin yayim tarihindeki 6ngérii ve beklentileri dogrultusunda
gelecege yonelik agiklamalar yer almaktadir. S6z konusu agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte
olup, bunlarin Banka'nin 0ngorii ve beklentilerinden ¢ok daha farkli sonuclanma ihtimali
bulunmaktadir.

Tiirkiye'de faaliyet gosteren bir kredi kurulusunun yurt ici subelerinde gergek kisiler adina agilmis olan
ve miinhasiran ¢ek keside edilmesi disinda ticari islemlere konu olmayan Tiirk Lirasi, doviz ve
kiymetli maden cinsinden tasarruf mevduati hesaplarinin anaparalari ile bu hesaplara iligkin faiz
reeskontlar1 toplaminin 50 bin TL'ye kadar olan kismi, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu
araciligi ile sigorta kapsamindadir.

Ancak Banka tarafindan ihra¢ edilecek banka bono ve/veya tahvilleri ile ilgili olarak Bankalarca
yatirimcilara 6denecek tutarlar, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun 30/09/2010 tarih ve
3875 sayili Kurul Karar'nin 1-b) maddesinde de belirtildigi lizere, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu
tarafindan sigortalanmamis oldugundan Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu sigortast kapsaminda degildir.
Bu hususun gercek kisi yatirimcilar yatirimceilar tarafindan yatirim karari verilirken dikkate
alinmas1 gerekir.

I1. Borsa Goriisii:

IMKB’nin Sermaye Piyasas1 Kurulu’na muhatap 15.07.2011 tarih ve IMKB/4-GDD-131/914-8359
sayil1 yazisinda;

“Borsamiz Yonetim Kurulu'nun 15.07.2011 tarihli toplantisinda,

A. Banka’nin halka arz edilecek 1.500.000.000 TL nominal dederli bono ve/veya tahvillerin halka
arzinin tamamlanarak Kotasyon Yénetmeligi 16/c maddesinde ifade edilen “ihracin tiimiiniin halka
arz yoluyla satisa sunulmus olmasi” sartinin saglanmasi ve satis sonuglarinin Borsamiza ulastiriimasi
kaydiyla, Borsa kotuna alinarak KAP’ta ve Borsa Biilteninde Borsa Baskanligi onayiyla yapilacak
duyuruyu izleyen isgiiniinden itibaren Tahvil ve Bono Piyasasi’nda islem gérmeye baslamasi,

B. Diger taraftan, Kurul’a iletilecek Borsamiz gériisiinden sonra gelmek iizere “isbu IMKB Goriisi,
Menkul Kiymetler Borsalarinin Kurulus ve Calisma Esaslari Hakkinda Yénetmeligin (Genel
Yénetmelik) 35. Maddesinde yer alan ‘Borsada islem gérebilecek menkul kiymetlerden, bu
Yénetmelikte belirlenen sartlari tasiyanlar “borsa kotuna” alinir. Menkul kiymetlerin borsa kotuna
alinip alinmayacadi konusunda yetkili merci, Borsa ydénetim kuruludur. Menkul kiymetlerin
¢cikarilmalarinda, halka arz igin SPK tarafindan izin verilmis olmasi, yénetim kurulunun bu yetkisini
etkilemez.” hiikmii geregince IMKB Yénetim Kurulu’nun verecedi karara déniik herhangi bir taahhiit
ya da badlayiciik olusturmamak sartiyla, sadece SPK’nin gériis talebine cevap vermek amaciyla
sinirl olmak iizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate alinarak hazirlanmistir. isbu IMKB Gériisi’ne
dayanilarak alinacak kararlar sonucu dodabilecek zararlar nedeniyle IMKB’nin herhangi bir
sorumlulugu bulunmamaktadir.” ifadesinin de yer almasi,

hususlarinin bildirilmesine karar verilmistir.”
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I11. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu Goriisii:

BDDK’nin Sermaye Piyasasi Kurulu’na muhatap 08.07.2011 tarih ve B.02.1.BDK.0.13.00.00.21-2-
16309 sayil1 yazisinda,

“(...) Yapilan degerlendirme sonucunda, Bankaca mezkur ihracin yapilmasinda 5411 sayih Bankacilik
Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri uyarmca sakinca bulunmadigi sonucunda ulasiimistir. Ayrica,
yatirimclarin ihrag ve borglanilacak tutarin Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna tabi olmadigi
hususunda yatirimcilarin ayrintili ve yazili olarak bilgilendirilmesinin saglanmasi, menkul kiymet
ihract nedeniyle ortaya ¢ikabilecek tiim risklerin etkin bir sekilde takip edilmesi ve yéonetilmesine
yonelik olarak gerekli tedbirlerin alinmasi kosuluyla mezkur ihracin yapilmasina izin verildigi bugtinkii
tarihli yazimiz ile Bankaya bildirilmigtir.

Diger taraftan Banka’'min basvuru tarihi itibariyle kamuoyuna en son agiklanmis bulunan konsolide
olmayan Mart 2011 donemi verileri iizerinden yapilan hesaplama sonucu TL cinsinden bor¢lanma aract

ihracg limiti 3.020.918.048 TL olarak belivlenmistir.”

ifadelerine yer verilmistir.
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AS Anonim Sirket

T.A.O. Tiirk Anonim Ortaklig
ABD Amerika Birlesik Devletleri
Vakitbank veya

Banka veya Thracci

Tirkiye Vakiflar Bankasi1 Tiirk Anonim Ortaklig1

GRUP

Ay tiizel kisilik altinda faaliyet gdsterseler dahi, ayni sermayedar grubun kontrol ettigi,
ana ortaklik banka altinda; yurt i¢inde ve yurt diginda kurulu ortakliklardan olugan
toplulugu,

ATM Automated Teller Machine (Otomatik Para Cekme Makinasi)

BDDK Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu

TMSF Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu

BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

DTH Doviz Tevdiat Hesabi

EURIBOR London Interbank Offered Rate Denominated In Euros ( Euro i¢in Londra Interbank Faiz
Orani)

ISIN International Securities Identification Numbers ( Uluslararas1t Menkul Kiymet Tanim No )

IMKB veya Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi

BORSA I

KOBI Kiigtik ve Orta Olgekli Isletme

KRET Kredi Riskine Esas Tutar

LIBOR London Interbank Offered Rate ( Londra Interbank Faiz Orani )

MKK Merkezi Kayit Kurulusu

N.V. Anonim Sirket ( Hollanda )

ORET Operasyonel Riske Esas Tutar

PRET Piyasa Riskine Esas Tutar

SPK Sermaye Piyasast Kurulu

TBB Tiirkiye Bankalar Birligi

T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

TCMB Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi

TL Tiirk Lirasi

TTK Tiirk Ticaret Kanunu

USA Amerika Birlesik Devletleri

YK Yonetim Kurulu

YP Yabanci Para
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1. OZET

Bu boliim izahnamenin 6zeti olup, sermaye piyasasi araglarina iligkin yatirim kararlar1 izahnamenin
biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

1.1. Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O. Hakkinda Genel Bilgiler:

11 Ocak 1954 tarihli 6219 sayili 6zel bir kanunla kurulan Vakifbank, 50 milyon TL sermaye ile 13
Nisan 1954’te faaliyete ge¢mistir. Bankanmn kurulus misyonu; vakif kaynaklarmin ekonomik
kalkinmanin gereksinimleri dogrultusunda en iyi bi¢imde degerlendirilmesi, ¢agdas bankaciligin
gerektirdigi yonetim ve calisma anlayist ile ilkenin tasarruf birikimine katkida bulunulmasi,
toplanan tasarruflarin korunarak ekonomik kalkinmanin gereklerine goére kullanilmast olarak
belirlenmistir.

Kurumsal, ticari ve kiiciik isletme bankaciliginin yani sira bireysel ve 6zel bankacilik alanlarinda da
cagdas bankacilik {iriin ve hizmetleri sunan Vakifbank, Tiirkiye’nin 6nde gelen “cok alanda
uzmanlagmis” bankalarindan biridir. Temel bankacilik {irlin ve hizmetlerine ek olarak yatirim
bankacilig1 ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde de bulunan Vakifbank, i¢ ve dis ticaretin finansmani
alaninda da faaliyet gostermektedir. Ayrica, finansal istirakleri araciligiyla sigortaciliktan finansal
kiralama ve factoring hizmetlerine kadar genis bir yelpazede hizmet sunmaktadir.

Vakifbank, 2011 yil1 Mart ay1 itibariyla bireysel ve kurumsal miisterilerine, tilke ¢apina yayilan {igli
kurumsal hizmet merkezi olmak {izere, 551 yurti¢i sube ve 97 baglh subenin yani sira ileri
teknolojiyle desteklenen alternatif dagitim kanallar1 araciligiyla hizmet sunmaktadir. Vakifbank
yurtdisinda ise ABD New York’taki subesinin yani sira Bahreyn’de kiy1 bankaciligi subesi ve
Kuzey Irak’ta Erbil Subesi ile hizmet vermektedir. Ayrica Vakifbank besi bankacilik, ikisi
sigortacilik, dokuzu diger mali istirakler olmak tizere 16’s1 finans sektoriinde; biri enerji, ikisi
turizm, biri imalat, dordii diger ticari isletmeler sektoriinde olmak iizere 8’1 finans sektorii disinda
faaliyet gosteren 24 istiraki vasitasiyla da hizmetlerini siirdiirmektedir.

Vakifbank’m 2011 yilinm ilk ¢eyreginde® konsolide net kar1 379,2 milyon TL (Grubun kari 394,7
milyon TL ve azinlik haklar1 15,5 milyon TL olmak tizere), konsolide aktifleri 79,6 milyar TL
olarak gerceklesmistir. Konsolide sermaye yeterlilik oran1 % 14,02 ve solo sermaye yeterlik rasyosu
% 14,64 olup, her iki oran da yasal sinir olarak belirlenen % 12°nin? iizerindedir.

Vakifbank hisseleri % 25,19 oraninda halka agiklik oraniyla IMKB’ye kotedir.
Ana Ortaklik Banka ile bagli ortakliklar1 niteligindeki;

- Giines Sigorta A.S.

- Vakif Emeklilik A.S.

- Vakif Pazarlama A.S.

- Vakif Finansal Kiralama A.S.

- Vakif Finans Factoring Hizmetleri A.S.

- Vakifbank International AG

- Vakif Gayrimenkul Yatirim Ortakligt A.S.
- Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S.

131.03.2011 tarihli Vakifbank konsolide bagimsiz denetim raporu verileri kullanilmustir.(www.kap.gov.tr)
% Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan 16.11.2006 tarih ve 2026 sayili Kurul karariyla hedef sermaye
yeterliligini %12 olarak tespit edilmistir.
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- Vakif Portfoy Yonetimi A.S.
“tam konsolidasyon yontemine” gore,
istiraki niteligindeki;

- Kibris Vakiflar Bankasi Ltd.
- Vakif Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligi A.S.
- Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S.

ise “Ozsermaye yontemine” gore konsolide finansal tablolara dahil edilmislerdir.
Banka ile Tlgili Temel Biiyiikliikler

Vakifbank 2011 yilinm ilk ceyregi® itibariyle biiyiimesini gegmis yillarda oldugu gibi istikrarli bir
sekilde stirdiirmiistiir. S6z konusu donemde konsolide olmayan verilere gore aktifleri 2010
yilsonuna gore %3,15, kredileri %4,69, toplam mevduatint %1,99 , 6zkaynaklarint %2,56 arttirarak
Vakifbank 2011 yilinin ilk ¢eyreginde 409 milyon TL net kar elde etmistir.

Vakifbank’in 31.03.2011 tarihi itibariyle* konsolide olmayan verilere gore toplam aktifi 76,3 milyar
TL olup (31.12.2010: 74,0 milyar TL), sektérde aktif biiyiikliigine gore yedinci biiyiik bankadir.
Vakifbank toplamda 8,0 milyar TL taksitli ihtiya¢ kredisi miktar1 ve %11,6 pazar payl6
(31.12.2010: 7,4 milyar TL) ile sektorde ikinci siradadir. Vakiftbank toplamda 16,4 milyar TL
bireysel kredi miktar1 (31.12.2010: 14,9 milyar TL) ve sektorde %8,83 pazar payi ile yedinci
siradadir. Ayrica Vakifbank konut kredilerinde ise 6,7 milyar TL kredi miktar1 ve %10,22 pazar
pay1 (31.12.2010: 6,0 milyar TL) ile sektdrde dordiincii siradadir.

Vakifbank Istanbul’da yer alan genel miidiirlik teskilat: ile 31.03.2011 itibariyle’ 648 adet

subesi(31.12.2010:634), 3 adet yurt dist  subesi(31.12.2010:2), 11.021  personeli
(31.12.2010:11.077) ve 2.292 adet ATM ile genis bir yelpazede hizmet vermektedir

Kredi derecelendirme notlar ile ilgili bilgiler

$31.03.2011 tarihli Vakifbank konsolide olmayan bagimsiz denetim raporu verileri kullanilmustir.(www.kap.gov.tr)
*Vakifbank’a iliskin veriler 31.03.2011 ve 31.12.2010 tarihli konsolide olmayan bagimsiz denetim raporundan
alinmigtir.(www.kap.gov.tr)

® Sektore iliskin banka siralamasinda Tiirkiye Bankalar Birligi’nin bankacilik sektoriine iliskin konsolide olmayan
verileri kullanilmistir.(www.tbb.org.tr)

® Pazar pay: hesaplamalarinda Vakifbank’a iliskin veriler 31.03.2011 konsolide olmayan bagimsiz denetim raporundan,
sektore  iliskin  veriler konsolide olmayan BDDK  Tirk bankacilik  sektérii  aylik  biilteninden
almmustir.(www.kap.gov.tr)(www.bddk.org.tr)

" TBB banka, sube ve personel bilgilerinden alinmigtir.(www.tbb.org.tr)
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Fitch Ratings:

Derece

Goriiniim

IAciklama

Uzun Vadeli Ulusal Kredi Notu

AA+

Duragan

Uzun vadeli ulusal kredi notu olan AA+ iilke igerisinde
ulasabilecek en yiiksek not olan AAA’nin bir not
altinda olup bankanin iilke igerisinde diger kurumlara
gore giiclil bir kredibiliteye sahip oldugunu gosterir.

Uzun Vadeli YP Kredi Notu

BB+

Pozitif

Uzun vadeli yabanci para i¢in BB+ (spekiilatif)olan|
kredi notu finansal taahhiitlerini yerine getirebilecegini
ancak zaman igerisinde olumsuz ekonomik kosullardan
etkilenebilecegini gosterir.

Uzun Vadeli TP Kredi Notu

BB+

Pozitif

Kisa Vadeli YP Kredi Notu

Kisa vadeli yabanci para notu B ve kisa vadeli YTL B
notu yatirim yapilabilir kredi notunun iki kademe
altindadir.

Kisa Vadeli TP Kredi Notu

Standard & Poor’s

Derece

Goriiniim

IAciklama

Yabanci Para Kredi Notu

BB/B

Pozitif--

Yabanci Para Mevduat Notu

BB/B

'BB', 'B', 'CCC', 'CC', ve 'C' derecelendirme notlari
spekiilatif olarak ifade edilen kredi notlaridir. BB notuy|
“spekiilatif”  olarak nitelendirilen not  araligi
icerisindeki en iyi dereceyi ifade etmekte olup zaman
igerisinde olumsuz ekonomik kosullardan
etkilenebilecegini gdsterir.

Siireklilik Notu

BBB-

Yatirrm esigi olarak gorlilmekle birlikte yatirim
iyapilamaz diizeyden onceki son notdur. Genellikle]
AAA veya Aaa gibi li¢ tane A en giivenilir olan, Baa3
ya da BBB- olanlar ise alt derece de olsa “giivenle

yatirim yapilabilir” anlamina gelmektedir.

Moody’s

Derece | Goriiniim [Ac¢iklama

Uzun Vadeli Yabanci Para Mevduat Notu

Ba3 Pozitif

Ba derecelendirilen bankalar spekiilatif kredi
kalitesi sunarlar. Genellikle bu bankalarin
mevduat ylikiimliiliiklerini yerine getirebilecekleri
kesin degildir.

Uzun Vadeli Tiirk Paras1 Mevduat Notu

Baa derecelendirilen bankalar orta derece
kalitede kredi kalitesi sunarlar. Fakat bazi

Baa3 Duragan  |koruyucu  unsurlar  eksik  olabilir  veya

karakteristik olarak uzun donemde giiven
vermemektedir.
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Kisa Vadeli Yabanc1 Para Mevduat Notu NP --

P-3 ile derecelendirilen bankalar, mevduat igin|
kabul edilir kredi niteligi ve kisa donem mevduat|
Kisa Vadeli Tiirk Paras1 Mevduat Notu P-3 -- yiikiimliliiklerinin vaktinde 6demesi igin yeterli
kapasite dnermektedir.

1.2. Risk Faktorleri

Yapilacak bono ihraci ile ilgili risk faktorlerini

e Thragginin bor¢lanma aracina iliskin yiikiimliiliiklerini yerine getirme giiciinii etkileyebilecek
riskler

e ihrac edilen banka bonosu ve/veya tahvile iliskin riskler
e Diger riskler

olarak ii¢ grupta degerlendirilmis ve asagida detayli olarak agiklanmistir.

A) Thraccimin banka bono ve/veya tahvillerine iliskin yiikiimliiliiklerini yerine getirme
giiciinii etkileyebilecek riskler:

Vakifbank tarafindan ihra¢ edilecek banka bonosu ve/veya tahviller SPK’nin Seri: II No: 22 sayili
“Borglanma Araglarinin Kurul Kaydina Alinmasi ve Satisina Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”
hiikiimlerine dayanilarak ihrag edilecektir.

Halka arz edilecek Vakifbank banka bonosu ve/veya tahvillere iligkin talep toplama yontemi,
dagitim ilkeleri ve bedellerin yatirilmasina iliskin esaslar “Sermaye Piyasasi Araclarinin Halka
Arzinda Satis Yontemlerine Iliskin Esaslar Tebligi” (Seri: VIII, No: 66) hiikiimlerine dayanilarak
gerceklestirilecektir.

Vakifbank’in banka bonosu ve/veya tahvil ihracina katilan yatirimcilar yatirim kararini olustururken
asagida yer verilen risklerle sinirli olmamak kaydi ile banka bonosu ve/veya tahvil yatirimindan
kaynaklanan bazi risklerle karsilasabileceklerdir.

Vakifbank, finansman saglamak amaciyla, faiz karsiliginda teminatsiz banka bonosu ve/veya tahvil
cikarmakta ve halka arza katilarak bu banka bonosu ve/veya tahvilleri satin alacak yatirimcilara
ihra¢ etmektedir. Banka bonosu ve/veya tahvil sahibinin anapara ve faiz alacagi disinda higbir talep
ve Vakifbank’in genel kurullarina veya yonetimine katilma gibi hicbir ortaklik hakki yoktur.

Bankanin mali yapisinin kur, faiz orani, parite gibi piyasa degiskenlerinin hareketlerine olan
duyarhilig1 nedeniyle etkilenmesi sonucu, yiikiimliiliiklerini tam veya kismen, veya zamaninda
yerine getirememesi riski olarak degerlendirilebilir.

Kredi Riski

Kredi riski, kredi miisterisinin yapilan sozlesme gereklerine uymayarak yiikiimliiliigiinii kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolayr maruz kaliabilecek zarar olasiligi
olarak tanimlanmakta olup, vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile benzeri diger sézlesmelerden
kaynaklanabilecek kars1 taraf riskleri ile Bankacilik Kanunu geregince kredi sayilan tiim
islemlerden kaynaklanan kredi risklerini kapsayacak sekilde genis kapsamli olarak ele alinmaktadir.
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Banka, riski sinirlamak amaciyla yetki limitleri ¢ercevesinde karsi taraflara kredi limitleri
belirlemekte ve bu limitler dahilinde kredi tahsisi yapmaktadir. Kredi limitleri her bir bireysel
miisteri, sirket, sirketler grubu, risk gruplart i¢in iiriin bazinda ayr1 ayri belirlenmektedir. Kredi
limitleri belirlenirken; kredi talebinde bulunanlarin mali durumu, likiditesi, yonetim yetkinligi,
piyasa/banka istihbaratlari, faaliyet gosterdigi sektoriin durumu, firmanin bulundugu sektor igindeki
yeri ve genel ekonomik kosullar géz oniinde bulundurulmaktadir. Ayrica, s6z konusu limitlerin
belirlenmesinde kredi azaltict unsurlar da dikkate alinmaktadir. Kredi iliskisi devam ettigi siirece
firmalar/miisteriler tiim bu kriterler esas alinarak periyodik olarak degerlendirilmektedir.

Kredi riskinin etkin ydnetimi amaciyla, firma/miisteri limitlerinin yani sira portfoyler bazinda
limitler belirlenmektedir. Sektorel, cografi, bireysel ve iilke limitleri Bankamizin yogunlagma
riskinden kaginmak tizere belirledigi ve izledigi limitlerdir.

Banka miisterilerini derecelendirme sistemleri vasitasiyla degerlendirir ve uygun buldugu miisteriler
ile kredi iliskisine girer.

Bankanin derecelendirme skalasi 1 ila 10 arasindaki notlardan meydana gelmektedir. Firmalarin
temerriit olasilig1 bu skalada kiiclikten biiylige dogru artmaktadir. 1 ila 3 arasinda derecelendirilen
firmalar ortalama tistii, 4 ile 5 notlaria sahip firmalar ortalama ve 6 ila 10 arasindaki notlara sahip
firmalar ise ortalama alt1 kredibiliteye sahip olarak nitelendirilmektedir. Derecelendirme notu 1 ila 5
arasinda olan firmalar, kredilendirilebilir nitelige haiz kabul edilmektedir.

Bankanin KOBI, Kurumsal ve Ticari segmentteki derecelendirilmis kredilerinin toplam riske gore
agirlikli derece ortalamas1 2010 yil sonu itibartyla 2,99 (ortalama {iistii) olarak gerceklesmistir. 2009
yil sonu ise 2,94 ’tiir.

Bankanin kobi skorlama, kurumsal ve ticari nitelikli kredileri ile proje kredileri i¢in kullandig1
derecelendirme sistemi sonuglarina asagida yer verilmistir.

31 Arahik 2010 31 Arahk 2009
Ortalama Ustii (1-3) %67,71 %69,61
Ortalama (4-5) %30,43 %29,19
Ortalama Alt1 (6-10) %71,86 %1,20

31 Aralik 2010 itibaryla,

e Ortalama iistii risk sinifinda (1-3) derecelendirilmis firmalara ait riskler bankanin toplam
riskinin %67.71’1ni

e Ortalama risk siifinda (4-5) derecelendirilmis firmalara ait riskler bankanin toplam riskinin
%30.43’1linii

e Ortalama alt1 risk siifinda (6-10) derecelendirilmis firmalara ait riskler ise bankanin toplam
riskinin %1.86’s1im1 olusturmaktadir.
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Piyasa Riski

Piyasa riski, Bankanin bilanco i¢i ve bilanco dis1 hesaplarda bulundurdugu varlik ve
yiikiimliiliiklerinin faiz oranlarinda, kurlarda ve hisse senedi fiyatlarinda meydana gelen
dalgalanmalar nedeniyle tagidig1 potansiyel zarar riskini ifade etmektedir.

Asagida, BDDK’nin 1 Kasim 2006 tarih ve 26333 sayili Resmi Gazetede yayimlanan “Bankalarin Sermaye
Yeterliliginin Olgiilmesi ve Degerlendirilmesine iliskin Yonetmelik” dogrultusunda “Standart Yontem ile
Piyasa Riskinin Olgiim Yontemine” gore yapilmis piyasa riski hesaplamalarinin detay sonuglari yer
almaktadir.

(Bin TL) 31.03.2011 31.12.2010 | 31.12.2009
(I) Genel Piyasa Riski I¢in Hesaplanan Sermaye Yiikiimliiliigii-

Standart Metot 122.857 125.711 119.416
(1) Spesifik Risk i¢in Hesaplanan Sermaye Yiikiimliiliigii-

Standart Metot 40.685 15.543 8.535
(TIT) Kur Riski i¢in Hesaplanan Sermaye Yiikiimliiliigi-Standart

Metot 15.775 6.847 18,31

(IV) Emtia Riski I¢in Hesaplanan Sermaye Yiikiimliiliigii-
Standart Metot -

(V) Takas Riski Icin Hesaplanan Sermaye Yiikiimliiliigii-
Standart Metot -

(VI) Opsiyonlardan Kaynaklanan Piyasa Riski I¢cin Hesaplanan
Sermaye Yikiimliiligii-Standart Metot 716 144 6.859

(VIDRisk Olgiim Modeli Kullanan Bankalarda Piyasa Riski I¢in
Hesaplanan Sermaye Yiikiimliiligii - - -

(VIII)Piyasa Riski I¢in Hesaplanan Toplam Sermaye
Yukiimlilagi( HI+HI+IV+V+VI) 180.033 148.245 153.12

(IX)Piyasa Riskine Esas Tutar(12.5xVII1l) ya da (12.5x V1) 2.250.413 1.853.063 | 1.914.000

Piyasa riskinin, uluslararasi kabul gérmiis standartlar ve yontemler dogrultusunda “Riske Maruz Deger
(RMD/VaR)” tabanli olarak 6l¢iilmesi i¢in gerekli calismalar tamamlanma agamasina gelmistir.

Likidite Riski

Likidite Riski, Bankanin nakit akisindaki dengesizlik sonucunda nakit ¢ikiglarini tam ve zamaninda
karsilayacak seviyede ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip olmamasi nedeniyle
O0deme yiikiimliiliiklerini zamaninda yerine getirememe riskidir.

Banka likidite riskinden korunmak amaciyla fonlama kaynaklarini miisteri mevduati ve yurtdisindan
kullanilan krediler olmak tizere ¢esitlendirmekte, varlik ve yiikiimliiliikler arasinda vade uyumunun
saglanmasi1 gozetilmekte, piyasa dalgalanmalar1 neticesinde ortaya cikabilecek likidite ihtiyacinin
eksiksiz bir bigcimde saglanabilmesi amaciyla likit degerler muhafaza edilmektedir.

Kur Riski

Bankanin, tiim doviz varlik ve yiikiimliiliikleri nedeniyle doviz kurlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler sonucu maruz kalabilecegi zarar olasiligidir.

Bankanin maruz kaldig1 kur riskinin olgiilmesinde, yasal raporlamada kullanilan Standart Metot
kullanilmaktadir.
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Kur riskine esas sermaye yiikiimliliigi hesaplanirken Bankanin, tim doviz varliklarn,
yiikiimliiliikleri ve vadeli doviz islemleri géz onlinde bulundurulur. Her bir déviz cinsinin Tiirk
Liras1 karsiliklar1 itibartyla net kisa ve uzun pozisyonlart hesaplanir. Mutlak degerce biiyiik olan
pozisyon sermaye yiikkiimliiliigline esas tutar olarak belirlenmekte ve bu tutar {izerinden sermaye
yiikiimliliigi hesaplanmaktadir.

Faiz Oram Riski

Faiz Oram Riski, faiz oranlarinda olusan ters yonlii hareketlerin, o bankanin finansal durumunda
yarattig1 etki olarak tanimlanir.

Operasyonel Risk

Yetersiz veya basarisiz dahili siiregler, insanlar ve sistemlerden veya harici olaylardan kaynaklanan
kayip riskidir. Operasyonel risk hesaplamasinda “Temel Gosterge Yontemi” kullanilmaktadir.

itibar Riski

Miisteriler, ortaklar, rakipler ve denetim otoriteleri gibi taraflarin Banka hakkindaki olumsuz
diisiincelerinden ya da yasal diizenlemelere uygun davranilmamasi neticesinde Bankaya duyulan
giivenin azalmasi veya itibarin zedelenmesi nedeniyle Bankanin zarar etme olasiligidir.

Is Riski

Faaliyetin siirdiiriilmesine iligkin risk olarak da tanimlanabilecek is riski hacim, marj ve giderlerdeki
dalgalanmalardan, rekabet ortamindaki degisimlerden kaynaklanan risktir.

Strateji Riski

Yanlis ticari se¢imlerden, kararlarin diizgiin bir bigimde uygulanmamasindan veya ekonomik
faktorlerdeki degisime tepki eksikliginden kaynaklanabilecek zararlardir.

Alim Satim Riski

Bankanin alim-satim amacgh tuttufu pozisyonlarda, piyasadaki fiyat dalgalanmalarindan
kaynaklanan deger kaybi riskidir.

Vergi ile ilgili Riskler

Banka bonosu ihraci tarihinden sonra vergi salmaya veya tahsiline iliskin yetkili mercilerce veya
yetkili mahkemelerce alinacak kararlar neticesinde (ilgili karara iligkin ihtilaf veya isleme taraflarin
herhangi birinin taraf olup olmadigina bakilmaksizin) Banka’nin ihragci sifatiyla miikellef olarak
Odemesi gerekecek ihrag¢ tarihinde cari olan oran veya tutarlardan daha yiiksek oran veya tutarda
vergi, resim, har¢ 0denmesinin gerekmesi veya bunun makul ol¢lide muhtemel hale gelmesi
halinde, ihracgmin banka bonosunu erken itfa etme yetkisi bulunmaktadir.Ihragginin banka
bonosunu erken itfa etme yetkisinin kullanilmasi durumunda; erken itfada kullanilacak birim fiyat;
ihra¢ esnasinda belirlenen i¢ verim orani ile bononun fiyatinin erken itfa 6deme tarihine tasinmis
fiyat1 olarak belirlenecektir.

12/90



C) Diger riskler:

Tiirkiye Vakiflar Bankast T.A.O. 5411 sayili Bankacilik Kanunu hiikiimleri uyarinca faaliyet
gostermekte olup, ayni kanun hiikiimler uyarinca BDDK’nin diizenleme ve denetimine tabidir.
Bankacilik Kanunu ve ilgili diizenlemelerde, Ongoriilen sartlarin olusmast halinde bankalarin
BDDK tarafindan faaliyet izninin kaldirilmasi ve/veya TMSF’ye devredilmesine iligskin hiikiimler

yer almaktadir.

Bonolarin Likiditesinin Yatirnmcinin Elinde Bulunan Tutara Bagh olarak Kisitlanmasi Riski

Ihrag edilecek bonolarin islem gorecegi piyasada yapilacak islem boyutlariyla ilgili alt limitler
bulunmaktadir. Yatirimeinin halka arzdan sonra sahip oldugu bono tutarinin bu alt limitlerin altinda

kalmasi durumunda bonolarin bu piyasada satilmasi imkansiz hale gelebilir.

1.3. Banka yonetim ve denetim kurulu
kurulusunu tanitici temel bilgiler:

iiyeleri, iist yoneticiler ile bagimsiz denetim

Yonetim kurulu iiyelerine ve denetgilere iliskin bilgiler;

Ad1 Soyadi Gorevi
Ahmet CANDAN Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
Siileyman KALKAN Genel Miidiir ve Yénetim Kurulu Uyesi

Adnan ERTEM

Yonetim Kurulu Uyesi

Selahattin TORAMAN

Y énetim Kurulu Uyesi

Serdar TUNCBILEK Yénetim Kurulu Uyesi
Halim KANATCI Yénetim Kurulu Uyesi
[smail ALPTEKIN Y énetim Kurulu Uyesi
Ramazan GUNDUZ Y énetim Kurulu Uyesi
Mehmet HALTAS Denetgi
Yunus ARINCI Denetci

Denetim komitesi iiyelerine iliskin bilgiler®;

Ad1 Soyadi Gorevi
Halim KANATCI Yonetim Kurulu Uyesi
Serdar TUNCBILEK Yonetim Kurulu Uyesi

® Bankacilik Kanunu’nun 24 iincii maddesi uyarinca kurulan komitedir.
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Yonetimde soz sahibi olan personele iliskin bilgiler;

Ad1 Soyadi Gorevi
Stileyman KALKAN Genel Miidiir
Mehmet CANTEKIN Genel Miidiir Bas Yardimcist
Sahin UGUR Genel Miidiir Yrd. (Destek Hizmetleri)
) Genel Miidiir Yrd. (Bireysel Krediler, Bireysel
Feyzi OZCAN Bankacilik, Kurum Maas Odemeleri, Kredi Kartlari,

Kart ve Uye Isyeri Operasyonlari)

Genel Miidiir Yrd. Genel Muhasebe ve Mali Isler —
Metin Recep ZAFER Hazine ve Dis Operasyonlar-Bankacilik
Operasyonlari-Alternatif Dagitim Kanallarindan

Birgiil DENLI Genel Miidiir Yrd. (Uluslararas1 ve Yatirimci

Miskiler)
Omer ELMAS Genel Miidiir Yrd. (Takip Isleri, Hukuk Isleri)
. ) N Genel Miidiir Yrd. (Kurumsal Bankacilik-Kurumsal
[brahim BILGIC Krediler, Kurumsal Merkezler)
Remzi ALTINOK Genel Miidiir Yrd. (Ticari Krediler, Istihbarat)
Hasan ECESOY Genel Miidiir Yrd. (Hazine, Yatirim Bankaciligi)
Serdar SATOGLU _Gepel Miidiir Yrd. (Ozel Bankacilik,
[stirakler)
Genel Miidiir Yrd. (Uygulama Gelistirme 1-2, Sistem
Ali Engin EROGLU Yénetimi, BT Operasyon ve Destek, BT Servisleri
Planlama)
Mitat SAHIN Genel Midiir Yrd. (Insan Kaynaklari-Planlama ve
Performans)
Osman DEMREN Genel Miidiir Yrd. (Ticari Bankacilik Bagkanligi)

Banka'nin bagimsiz denetimini gerceklestiren kuruluslara iliskin bilgiler

Bankanin 31.12.2009, 31.12.2010 ve 31.03.2011 tarihi itibariyle hazirlanan konsolide finansal
tablosu Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi (Turkish
Corporation and a member firm of the KPMG) tarafindan bagimsiz denetime tabi tutulmustur.

1.4. Thraca iliskin 6zet veriler ve tahmini halka arz takvimi:

Kurul kaydina alinmis olan 1.500.000.000.- TL nominal degerli banka bono ve/veya tahvilleri,
14/07/2012 tarihine kadar farkli 6zelliklerde ihrag¢ edilecek olup, her ihraca iligskin kosullar, ithracin
ozellikleri, ihra¢ tutar1 gibi bilgiler ihragtan 6nce ilan edilecek olan sirkiilerler araciligiyla kamuya
duyurulacaktir.

Banka bono ve/veya tahvil ihracinin amaci diisiik seviyelere inen faiz oranlarindan faydalanmak ve
aynt zamanda Banka’nin mevcut Tiirk Parasi kaynaklarina kiyasla daha uzun vadeli kaynak
saglamak suretiyle aktif-pasif arasindaki vade farkini azaltmaktir. Ihraci diisliniilen s6z konusu
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banka bono ve/veya tahvili ile Banka yurti¢i bor¢clanma kaynaklarini ¢esitlendirerek uzun vadeli
kaynak yaratabilecek ve likidite riskinin yonetilmesinde kullandig1 arag¢ sayisini arttirmis olacaktir.
Bu sayede, Banka’nin uzun vadeli kredi saglama imkanlarida arttirilmis olacaktir. Banka bono
ve/veya tahvil ihracindan elde edilecek kaynak,Bankamiz faaliyet konularinda, Bankamizin
icerisinde degerlendirilip Banka pasif vadesinin uzatilmasi amacglh

Aktif/Pasif yOnetimi

kullanilacaktir.

1.5. Secilmis finansal bilgiler, finansal tablolara iliskin 6zet veriler :

Simirh Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

(Bin TL)

31.03.2011

31.12.2010

31.12.2009

Aktif kalemler

TP YP| TOPLAM

TP YP | TOPLAM

TP YP | TOPLAM

Nakit Degerler ve Merkez Bankasi

4.408.625 2.023.266 6.431.891

2.609.792 2.041.241 4.651.033

1.657.012 1.396.356 3.053.368

GERCEGE UYGUN DEGER
FARKI KAR/ZARARA
YANSITILAN FV (Net)

192.363 26.909 219.272

181.921 36.140 218.061

98.236 42.084 140.320

BANKALAR 474.811 2.435.945 2.910.756 944.049 1.226.835 2.170.884 668.611 2.625.436 3.294.047
PARA PIYASALARINDAN
ALACAKLAR 280 0 280 2.101.584 0 2.101.584 3.401.294 0 3.401.294

SATILMAYA HAZIR FINANSAL
VARLIKLAR (Net)

10.065.401 2.537.460 | 12.602.861

11.258.914 2.655.333 | 13.914.247

12.978.890 2.286.436 | 15.265.326

KREDILER VE ALACAKLAR

32.432.387 | 14.843.910 | 47.276.297

30.864.839 | 13.751.403 | 44.616.242

23.326.720 | 11.201.232 | 34.527.952

FAKTORING ALACAKLARI

542.627 16.255 558.882

450.170 15.203 465.373

351.438 2.370 353.808

VADEYE KADAR ELDE
TUTULACAK YATIRIMLAR (Net)

3.498.500 1.335.236 4.833.736

2.911.012 1.451.233 4.362.245

2.075.831 1.502.387 3.578.218

ISTIRAKLER (Net) 157.763 3 157.766 157.313 3 157.316 136.014 3 136.017
BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) 147.341 0 147.341 147.436 0 147.436 144.722 0 144.722
BIRLIKTE KONTROL EDILEN

ORTAKLIKLAR (i$

ORTAKLIKLARI) (Net) 0 0 0 0 0 0 0 0 0

KIRALAMA iSLEMLERINDEN
ALACAKLAR

49.991 304.865 354.856

39.318 261.662 300.980

25.301 217.287 242.588

RISKTEN KORUNMA AMACLI

TUREV FINANSAL VARLIKLAR 0 0 0 0 0 0 0 0 0
MADDI DURAN VARLIKLAR

(Net) 1.175.508 3.874| 1.179.382| 1.190.467 3.251 | 1.193.718| 1.179.050 1.841| 1.180.891
MADDI OLMAYAN DURAN

VARLIKLAR (Net) 58.871 29 58.900 57.225 28 57.253 47.293 29 47.322
YATIRIM AMACLI

GAYRIMENKULLER 95.138 0 95.138 53.659 0 53.659 55.452 0 55.452
VERGI VARLIGI 132.212 563 132.775 136.003 0 136.003 124.493 29 124.522
SATIS AMACLI ELDE TUTULAN

VE DURDURULAN

FAALIYETLERE iLiSKiN DURAN

VARLIKLAR (Net) 3.829 0 3.829 1.446 0 1.446 3.023 0 3.023

DIGER AKTIFLER

2.451.727 164.631 2.616.358

2.142.427 144.995 2.287.422

1.564.685 242.820 1.807.505

AKTIF TOPLAMI

55.887.374 | 23.692.946 | 79.580.320

55.247.575 | 21.587.327 | 76.834.902

47.838.065 | 19.518.310 | 67.356.375

Simirh Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Gecmis
(BinTL) 31.03.2011 31.12.2010 31.12.2009
Pasif kalemler TP YP | TOPLAM TP YP | TOPLAM TP YP | TOPLAM

MEVDUAT

36.114.638 | 13.120.602 | 49.235.240 | 35.040.273 | 13.012.495 | 48.052.768

31.489.891 | 13.610.976 | 45.100.867

ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL

BORCLAR

13.978 33.370

47.348 21.237 82.130 103.367

9.549 32.998 42.547

ALINAN KREDILER

223.684 | 6.752.236 | 6.975.920 224.266 | 6.462.736 | 6.687.002

155.188 | 4.458.039 | 4.613.227

PARA PIYASALARINA BORCLAR

6.504.215 | 2.447.299 | 8.951.514 | 6.146.833 | 2.097.415 | 8.244.248

4.664.659 | 1.502.724 | 6.167.383

[HRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER

(Net) 0 0 0 0 0 0 0 0 0
FONLAR 57.928 0 57.928 61.203 0 61.203 83.383 0 83.383
MUHTELIF BORCLAR 2.317.705 |  153.875 | 2.471.580 | 2.070.811 | 149.882 | 2.220.693 | 1.318.482 | 128.333 | 1.446.815
DIGER YABANCI KAYNAKLAR 174.885 | 415.985 | 590.870 | 163.586 | 375212 | 538798 | 180.914 | 152521 | 333.435
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KiRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR 0 0 0 0 0 0 0 0 0
RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV
FINANSAL BORCLAR 0 0 0 0 0 0 0 0 0
KARSILIKLAR 2.181.083 39.559 | 2.220.642 | 2.026.935| 108.381 | 2.135.316 | 1.768.337 38.035 | 1.806.372
VERGI BORCU 220.404 4198 |  224.602 208.341 4.083| 212424 |  179.930 3.837| 183.767
SERMAYE BENZERI KREDILER 0 0 0 0 0 0 0 0 0
OZKAYNAK LAR 8.561.220 | 243.456 | 8.804.676 | 8.286.879 | 292.204 | 8.579.083 | 7.402.365 176.214 | 7.578.579
PASIF TOPLAMI 56.369.740 | 23.210.580 | 79.580.320 | 54.250.364 | 22.584.538 | 76.834.902 | 47.252.698 | 20.103.677 | 67.356.375
Simirh Simirh
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gelir Tablosu (Bin TL) Gecmis Gecmis Gecmis Gecmis
01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
Gelir ve gider kalemleri 31.03.2011 31.03.2010 31.12.2010 31.12.2009
FAiZ GELIiRLERI 1,479,515 1,541,521 6,027,885 6,552,695
Kredilerden Alinan Faizler 1,054,561 1,008,695 4,105,417 4,487,910
Zorunlu Karsiliklardan Alinan Faizler 0 20,478 68,446 112,716
Bankalardan Alinan Faizler 17,163 14,349 61,633 30,657
Para Piyasasi Islemlerinden Alman Faizler 2,084 33,197 60,005 92,515
Menkul Degerlerden Alinan Faizler 359,539 425,022 1,621,404 1,749,305
Finansal Kiralama Gelirleri 5,661 6,057 22,349 26,624
Diger Faiz Gelirleri 40,507 33,723 88,631 52,968
FAiZ GIDERLERI 735,904 801,571 3,172,750 3,366,519
Mevduata Verilen Faizler 585,845 651,750 2,627,930 2,916,306
Kullanilan Kredilere Verilen Faizler 33,539 19,392 106,186 157,493
Para Piyasasi Islemlerine Verilen Faizler 93,290 100,122 387,372 263,835
Ihra¢ Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler 0 0 0 0
Diger Faiz Giderleri 23,230 30,307 51,262 28,885
NET FAIiZ GELIRi 743,611 739,950 2,855,135 3,186,176
NET UCRET VE KOMISYON GELIiRLERI 116,652 103,134 447,099 432,710
Alinan Ucret ve Komisyonlar 150,403 126,567 556,821 641,865
Verilen Ucret ve Komisyonlar 33,751 23,433 109,722 209,155
TEMETTU GELIiRLERI 4,590 2,874 3,535 12,384
TiCARI KAR / ZARAR (Net) 41,159 53,605 320,986 210,410
DiGER FAALIYET GELIiRLERI 405,217 234,645 1,140,111 776,548
KREDI VE DIGER ALACAKLAR DEGER DUSUS
KARSILIGI (-) 206,178 212,677 976,178 1,009,699
DiGER FAALIYET GiDERLERI (-) 634,053 560,236 2,364,855 2,069,707
NET FAALIYET KARI/ZARARI 470,998 361,295 1,425,833 1,538,822
OZKAYNAK YONTEMIi UYGULANAN
ORTAKLIKLARDAN KAR/ZARAR 4,761 5,352 20,681 23,192
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z 475,759 366,647 1,446,514 1,562,014
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI
@) -96,567 -78,704 -313,152 -267,280
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z 379,192 287,943 1,133,362 1,294,734
NET DONEM KARI/ZARARI 379,192 287,943 1,133,362 1,294,734
Hisse Bagina Kér / Zarar 0.1517 0.1152 0.4533 0.5179
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1.6. Finansal durum ve faaliyet sonuclar1 hakkinda bilgiler:

Vakifbank, 2011 yili ilk {i¢ ayinda konsolide verilere gére 475,8 milyon TL briit kar elde
etmistir(31.03.2010:366,6 milyon TL). Briit kar1 lizerinden 96,6 milyon TL vergi karsilig
(31.03.2010:78,7 milyon TL) ayiran Vakifbank’in net kar1 379,2 milyon TL(31.03.2010:287,9)
olmus‘rur.9

Mart 2011 sonu itibartyla Vakifbank’in konsolide verilere gore aktif biiyiikliigii 79,6 milyar
TL(31.12.2010:76,8 milyar TL), nakdi kredileri 47,3 milyar TL(31.12.2010:44,6 milyar TL)
olarak gergeklesmistirlo. Mart 2011 sonu itibariyla Vakifbank’in kredi pazar payr %8,3 1
olmustur.

Tiiketici kredileri konsolide olarak yilin ilk {i¢ ayinda %10,54’lik artigla 14,9 milyar
TL'ye(31.12.2010: 13,5 milyar TL) yiikselmistir. Konsolide verilere gore Tiiketici kredileri
toplam1 kredi karti dahil olarak degerlendirildiginde % 9,78'lik artisla 16,4 milyar TL'
ye(31.12.2010:14,9 milyar TL) ulasmis ve pazar pay1 %8,99 olmustur. Vakifbank’in kobi ve
kurumsal kredileri yine ayn1 donemde 30,6 milyar TL'dir.

Mart 2011 sonu itibariyla toplam konsolide mevduati 49,2 milyar TL(31.12.2010:48,1 milyar
TL) diizeyinde olan Vakifbank, genis sube ag1 ve yaygin miisteri tabani sayesinde 2011
yilinin ilk {i¢ ayinda da yaygin ve gii¢lii mevduat yapisin1 korumay1 basarmistir. 2011 yilinin
ilk ¢ceyreginde mevduat pazar pay1r %?7,7 diizeyinde gergeklesmistir.

1.7. Ortakhik yapis1 hakkinda bilgiler:

Vakifbank’in ¢ikarilmis sermayesi 31 Mayis 2011 itibariyle 2.500.000.000 TL’dir. 31 Mayis
itibariyle ortaklik yapis1 agagidaki gibidir;

Grubu Ortak Sermaye Pay Oram
A Vakiflar Genel Miidiirliigii niin Idare ve Temsil Ettigi 1.075.058.639,56 9% 43,0023
Mazbut Vakiflar
B Miilhak Vakiflar 386.224.784,72 % 15,4490
Diger Miilhak Vakiflar 3.162.358,71 % 0,1265
Diger Mazbut Vakiflar 1.448.543,46 % 0,0579

Vakifbank Memur ve Hizmetli Emekli ve Saglik

0
C Yardim Sandig Vakfi 402.552.666,42 0% 16,1021
C Diger Gergek ve Tiizel Kisiler 1.563.813,16 % 0,0626
D [Halka A¢ik Kisim 629.989.193.97| % 25,1996

Toplam |2.500.000.000,00 %100,00

%31.03.2011 tarihli Vakifbank konsolide bagimsiz denetim raporu verileri kullanilmistir.(www.kap.gov.tr)

1931.03.2011 tarihli Vakifbank konsolide bagimsiz denetim raporu verileri kullanilmistir.(www.kap.gov.tr)

! Pazar pay1 hesaplamalarinda Vakifbank’a iligkin veriler 31.03.2011 konsolide olmayan bagimsiz denetim
raporundan, sektore iligkin veriler konsolide olmayan BDDK Tiirk bankacilik sektorii aylik biilteninden
almmustir.(www.kap.gov.tr)(www.bddk.org.tr)



1.8. Thraca ve borsada islem gormeye iliskin bilgiler:

Banka bonosu ve/veya tahviller Sermaye Piyasast Kurulu'nun 21 Ocak 2009 tarihinde
yayimlanan Seri: I, No:22 sayili "Bor¢lanma Araglarinin Kurul Kaydina Alinmasi ve
Satisina iliskin Esaslar Hakkinda Teblig" uyarinca ihrag edilecektir.

Halka arz edilecek banka bonosu ve/veya tahvillere iliskin talep toplama yontemi, dagitim
ilkeleri ve bonolara iliskin bedellerin yatirilmasi gibi esaslar ise Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
3 Nisan 2010 tarihinde yayimlanan Seri: VIII, No:66 sayili "Sermaye Piyasasi Araglarinin
Halka Arzinda Satis Yontemlerine iliskin Esaslar Tebligi" uyarinca gergeklestirilecektir.
1.9. Ek bilgiler:

Bulunmamaktadir.

2. RiSK FAKTORLERI:

Isbu izahname ile ihraci yapilacak olan banka bono ve/veya tahvillerine iliskin
ihracimin_vatirnmcilara karsi olan o6deme viikiimliiliigii herhangi bir kamu kurulusu
tarafindan garanti altina almip, vatirnm Kararmn, ihraccimn finansal durumunun
analiz edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir.

Yapilacak bono ihraci ile ilgili risk faktorlerini {i¢ baslik altinda gruplanmaktadir, bunlar;

- Bankanin borglanma aracina iliskin yiikiimliliiklerini yerine getirme giiciinii etkileyebilecek
riskler,
- Diger Riskler

olarak degerlendirilmektedir.

Bankanin bor¢lanma aracina iligkin yiikiimliiliiklerini yerine getirme giiciinii etkileyebilecek
riskler kapsaminda finansal piyasalarda olusabilecek calkantilardan dolayr banka sermaye
yapisinin olumsuz etkilenmesi ve yiikiimliiliikklerini yerine getirme kabiliyetini kaybetmesi
riski olarak degerlendirilmekte, ihra¢ Edilen Banka Bonosu ve/veya Tahvile iliskin Riskler
kapsaminda yine finansal piyasalarda olusan calkantilardan dolay1 ihra¢ edilen bononun
fiyatinda ve/veya likiditesinde olusabilecek olumsuzluklar degerlendirilmekte, diger riskler
kapsaminda ise yasal diizenlemeler kapsaminda Banka‘nin maruz kalabilecegi riskler
degerlendirilmektedir.

Risk Faktorleri baslikli bu boliimdeki tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (TL) olarak
ifade edilmistir.

2.1. Thragceimin banka bono ve/veya tahvillerine iliskin yiikiimliiliiklerini yerine getirme
giiciinii etkileyebilecek riskler:

Bankanin genel risk stratejisi, 6nemlilik kriteri ¢ercevesinde oOnceliklendirilmek suretiyle,
banka risk profili i¢erisindeki tiim risklerin etkin sekilde yonetilmesidir. Risk; sermaye tahsisi,
portfdy/yatirim tercihi, risk limitleri, pozisyonlarinin belirlenmesi, performans degerlendirmesi
ve yeni Uriin/faaliyet kararlarinda degerlendirilmesi gereken oncelikli konular arasinda yer

18/90



alir. Bankanin faaliyetlerinin dogas1 geregi maruz oldugu onemli riskler ve bu risklerin
yonetimine iliskin 6zet bilgi asagida verilmistir.

Kredi Riski

Kredi riski, kredi miisterisinin yapilan so6zlesme gereklerine uymayarak yiikiimliiliigiinii kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolayr maruz kalmabilecek zarar olasiligt
olarak tanimlanmakta olup, vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile benzeri diger
sozlesmelerden kaynaklanabilecek karsi taraf riskleri ile Bankacilik Kanunu geregince kredi
sayilan tiim islemlerden kaynaklanan kredi risklerini kapsayacak sekilde genis kapsamli olarak
ele alinmaktadir.

Banka, riski simirlamak amaciyla yetki limitleri c¢ercevesinde karsi taraflara kredi limitleri
belirlemekte ve bu limitler dahilinde kredi tahsisi yapmaktadir. Kredi limitleri her bir bireysel
miisteri, sirket, sirketler grubu, risk gruplari igin iiriin bazinda ayri ayri belirlenmektedir. Kredi
limitleri belirlenirken; kredi talebinde bulunanlarin mali durumu, likiditesi, yonetim yetkinligi,
piyasa/banka istihbaratlari, faaliyet gosterdigi sektoriin durumu, firmanin bulundugu sektor
icindeki yeri ve genel ekonomik kosullar g6z 6niinde bulundurulmaktadir. Ayrica, s6z konusu
limitlerin belirlenmesinde kredi azaltici unsurlar da dikkate alinmaktadir. Kredi iliskisi devam
ettigi slirece firmalar/miisteriler tiim bu kriterler esas alinarak periyodik olarak
degerlendirilmektedir.

Kredi riskinin etkin yonetimi amaciyla, firma/miisteri limitlerinin yani sira portfoyler bazinda
limitler belirlenmektedir. Sektorel, cografi, bireysel ve iilke limitleri Bankamizin yogunlagma
riskinden kaginmak tizere belirledigi ve izledigi limitlerdir.

Banka miisterilerini derecelendirme sistemleri vasitasiyla degerlendirir ve uygun buldugu
miisteriler ile kredi iliskisine girer. Bankanin derecelendirme skalasi 1 ila 10 arasindaki
notlardan meydana gelmektedir. Firmalarin temerriit olasilig1 bu skalada kiigiikten biiyiige
dogru artmaktadir. 1 ila 3 arasinda derecelendirilen firmalar ortalama {istii, 4 ile 5 notlarina
sahip firmalar ortalama ve 6 ila 10 arasindaki notlara sahip firmalar ise ortalama alti
kredibiliteye sahip olarak nitelendirilmektedir. Derecelendirme notu 1 ila 5 arasinda olan
firmalar, kredilendirilebilir nitelige haiz kabul edilmektedir.

Bankanm KOBI, Kurumsal ve Ticari segmentteki derecelendirilmis kredilerinin toplam riske
gore agirlikli derece ortalamasi 2010 yil sonu itibariyla 2,99 (ortalama tistii) olarak
gerceklesmistir. 2009 y1l sonu ise 2,94 tiir.

Bankanin kobi skorlama, kurumsal ve ticari nitelikli Kredileri ile proje kredileri i¢in kullandigi
derecelendirme sistemi sonuclarina asagida yer verilmistir

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
Ortalama Ustii (1-3) %67,71 %69,61
Ortalama (4-5) %30,43 %29,19
Ortalama Alt1 (6-10) %1,86 %1,20

Aralik 2010 itibariyla,

e Ortalama iistii risk smnifinda (1-3) derecelendirilmis firmalara ait riskler bankanin
toplam riskinin %67.71’ini
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e Ortalama risk sinifinda (4-5) derecelendirilmis firmalara ait riskler bankanin toplam
riskinin %30.43 inii

e Ortalama alt1 risk sinifinda (6-10) derecelendirilmis firmalara ait riskler ise bankanin
toplam riskinin %1.86’s1n1 olusturmaktadir.

Bankanin 31 Mart 2011 tarihli konsolide Kredi Riskine Esas Tutar tablosu asagida verilmistir.

Risk Agirhiklar:

(Bin TL)

0%

10%

20%

50%

100%

150%

200%

Bilan¢o Kalemleri (Net)

12.327.928

2.813.166

13.979.213

37.205.259

61.785

2.397

Nakit Degerler

574.645

35

Vadesi Gelmis Menkul
Degerler

T.CM.B

4.454.271

Yurtici, Yurtdis: Bankalar,
Yurtdist
Merkez ve Subeler

588.559

1.949.614

367.451

Para Piyasalarindan Alacaklar

Ters Repo Islemlerinden
Alacaklar

280

Zorunlu Karsiliklar

1.402.940

Krediler

159.525

456.330

13.864.105

32.322.230

Tasfiye Olunacak Alacaklar
(Net)

26.008

Kiralama Islemlerinden
Alacaklar

3.433

348.019

Satilmaya Hazir Menkul
Degerler

Vadeye Kadar Elde Tutulan
Menkul Degerler

4.688.022

32.206

Aktiflerimizin Vadeli
Satisindan Alacaklar

93.619

Muhtelif Alacaklar

198.122

327.426

1.469.421

Faiz ve Gelir Tahakkuk ve
Reeskontlar1

115.072.000

47.555

115.108

280.943

Istirak, Bagli Ortak ve Birlikte
Kontrol Edilen Ortakliklar

178.352

Maddi Duran Varliklar

1.053.981

Diger Aktifler

143.059

1.065.235
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Nazim Kalemler 236.607|  -| 535.270|  431.679| 7.729.502 - -
Gayri nakdi Krediler ve 236.607| -| 358.388|  431.679| 7.725.289 ] ]
Taahhttler

Tiirev Finansal Araglar - - 176.882 - 4.213 - -
Risk Agirhig Verilmemis ) ) ) ) ) ) )
Hesaplar

Toplam Risk Agirhikh 12564535 | - | 3.348.436 | 14.410.892 | 44.934.761| 61.785| 2.397
Varlhiklar

Bankanin 31 Aralik 2010 tarihli konsolide Kredi Riskine Esas Tutar tablosu asagida verilmistir.

Risk Agirhiklar:

. 0% [10%| 20% 50% 100% | 150% | 200%
(BinTL)
Bilanco Kalemleri (Net) 12.071.279 - 2.126.836 12.449.212 | 35.274.060 | 61.533 | 1.875
Nakit Degerler 660.150 - 3 - - - -
Vadesi Gelmis Menkul Degerler - - - - - - -
T.C.M.B 2.564.379 - - - - - -
Yurti¢i, Yurtdisi Bankalar, Yurtdis 504369 i 1.364.597 ) 202383 ) )
Merkez ve Subeler
Para Piyasalarindan Alacaklar - - - - - - -
Ters Repo Islemlerinden Alacaklar 2.101.000 - - - - - -
Zorunlu Karsiliklar 1.423.140 - - - - - -
Krediler 179.580 - 454.412 12.357.646 | 31.205.718 | 61.533 | 1.875
Tasfiye Olunacak Alacaklar (Net) - - - - 27.271 - -
Kiralama Islemlerinden Alacaklar 3.490 - - - 295.355 - -
Satilmaya Hazir Menkul Degerler - - - - - - -
Vadeye Kadar Elde Tutulan
Menkul Degerler 4.175.161 ) 39.151 i i i i
Aktiflerimizin Vadeli Satigindan i i ) 87.974 ) )
Alacaklar
Muhtelif Alacaklar 165.342 - 242.104 -| 1.308.261 - -
Faiz ve Gelir Tahakkuk ve 153503| - 26.569 91.566| 245.296 ; i
Reeskontlart
Istirak, Bagli Ortak ve Birlikte ) i 177671
Kontrol Edilen Ortakliklar i i ' i i
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Maddi Duran Varliklar - - - -| 1.024.654 - -
Diger Aktifler 141.165 - - - 609.477 - -
Nazim Kalemler 223.407 - 774.870 433.976 | 7.450.448 - -
Gayri nakdi Krediler ve Taahhiitler 223.407 - 630.793 433.976 | 7.447.409 - -
Tiirev Finansal Araglar - - 144.077 - 3.039 - -
Risk Agirhig Verilmemis i ) i i i i i
Hesaplar

Toplam Risk Agirhikh Varhiklar 12.294.686 0 2.901.706 | 12.883.188 | 42.724.508 | 61.533 | 1.875

Bankanin 31 Aralik 2009 tarihli konsolide Kredi Riskine Esas Tutar tablosu asagida verilmistir.

Risk Agirhklar:

. 0% |10% | 20% 50% 100% | 150% [ 200%
(Bin TL)
Bilanco Kalemleri (Net) 11.574.960 -| 2.327.586| 9.642.540 | 27.357.100 41.326 438
Nakit Degerler 595.419 - 97 - - - -
Vadesi Gelmis Menkul Degerler - - - - - - -
T.C.M.B 1.564.054 - - - - - -
Yurtici, Yurtdigt Bankalar, Yurtdist 1.245.880 | 1933458 i 112.369 ) )
Merkez ve Subeler
Para Piyasalarindan Alacaklar 3.400.680 - - - - - -
Ters Repo Islemlerinden Alacaklar 0 - - - - - -
Zorunlu Karsiliklar 872.785 - - - - - -
Krediler 209.085 - 332.804 | 9.531.084 | 23.875.608 41.326 438
Tasfiye Olunacak Alacaklar (Net) - - - - 137.049 - -
Kiralama fslemlerinden Alacaklar 3.208 - - - 237.320 - -
Satilmaya Hazir Menkul Degerler - - - - - - -
Vadeye Kadar Elde Tutulan
Menkul Degerler 3.400.504 - 46.445 - - - -
Aktiflerimizin Vadeli Satisindan i i i 125.323 ) )
Alacaklar
Muhtelif Alacaklar 0 - 0 - 216.689 - -

22/90




Faiz ve Gelir Tahakkuk ve 155000  -|  14782| 111456|  288.191
Reeskontlart

Istirak, Bagll Ortak ve Birlikte ) i ) i 174521
Kontrol Edilen Ortakliklar

Maddi Duran Varliklar - - - - 978.849
Diger Aktifler 128.255 - - -| 1.211.181
Nazim Kalemler 105.896 - 293.230 422394 | 5.707.878
Gayri nakdi Krediler ve Taahhiitler 105.896 - 273.492 422.394 | 5.702.538
Tiirev Finansal Araglar - - 19.738 - 5.340
Risk Agirhigr Verilmemis ) )

Hesaplar

Toplam Risk Agirhikh Varhklar 11.680.856 -| 2.620.816 | 10.064.934 | 33.064.978 41.326 438

Sermaye yeterlilik rasyosu; maruz kalinabilecek riskler nedeniyle olusabilecek zararlara karsi
gereken yeterli 6zkaynak bulundurulmasini saglamak amaciyla, Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu’nun 1 Kasim 2006 tarih ve 26333 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan
“Bankalarin ~ Sermaye  Yeterliliginin ~ Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine iligkin
Yonetmelik’te belirlenen usul ve esaslara uygun olarak hesaplanmaktadir. Bu rasyo
hesaplamasinda 6zkaynaklar ve risk agirliklandirilmig varliklar (varlik tutarmin ilgili yilizdesel
risk agirligi ile carpilmasi ile hesaplanan tutar) kullanilmaktadir.

Yukaridaki tablodan da goriilecegi gibi % 0 risk agirlikli varliklar olarak siniflananlar banka
acisindan risk tasimayan varliklari, % 200 risk agirlhikli varliklar ise, banka ve regiilasyon
acisindan riski en ytliksek goriilen varlikari ifade etmektedir.

Sermaye yeterliligi rasyosu esasinda bankanin 6zkaynak tutarimin riskli varliklarinin risk
dogurma olasiliklarina gore agirliklandirmaya tabi tutularak hesaplanan degerine oranini
gosterir. Yukaridaki tablo bu agirliklandirmalara tabi tutulan ilgili degerleri gdstermektedir.

Piyasa RiskKi

Piyasa riski, Bankanin bilanco i¢i ve bilango disi hesaplarda bulundurdugu varlik ve
yikiimliiliiklerinin faiz oranlarinda, kurlarda ve hisse senedi fiyatlarinda meydana gelen
dalgalanmalar nedeniyle tasidig1 potansiyel zarar riskini ifade etmektedir.

Genel piyasa riski ve spesifik risklere karst bulundurulmasi gereken sermaye, ‘“Bankalarin
Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin Yonetmelikin hiikiimleri
cercevesinde Standart Metot kullanilarak hesaplanmakta ve aylik olarak raporlanmaktadir.

Piyasa riski 6l¢iimii Standart Metot yaminda igsel Modellerle de yapilmakta ve i¢ model ile
piyasa riskinin 6l¢iilmesinde Tarihsel ve Monte Carlo Simiilasyonu yontemleri kullanilmaktadir.
Sonuglarin giivenilirligini test etmek amaciyla giinliik olarak Geriye Doniik Testler (backtesting)
yapilmaktadir. Ayrica, standart metodu ve igsel modelleri destekleyici senaryo analizleri
gerceklestirilmektedir. Aktif ve pasif kaynaklari olusturan kalemlerin vade yapisini gorebilmek
amaciyla Likidite Analizleri yapilmakta, Banka aktif ve pasifinin durasyonu hesaplanmaktadir.
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Bankanin piyasa riski analizi “aylik” olarak raporlanmakta ve ilgili kurumlara génderilmektedir.

Standart Metot ile yapilan konsolide piyasa riski hesaplamasi donemler itibariyla asagidaki

gibidir ;

(Bin TL) 31.03.2011 | 31.12.2010 | 31.12.2009
(I) Genel Piyasa Riski I¢in Hesaplanan Sermaye Yiikiimliiliigii- Standart

Metot 122.857 125.711 119.416
(1) Spesifik Risk i¢in Hesaplanan Sermaye Yikimliliigi- Standart Metot 40.685 15.543 8.535
(IIT) Kur Riski i¢in Hesaplanan Sermaye Yikiimliligii-Standart Metot 15.775 6.847 18,31
(IV) Emtia Riski i¢in Hesaplanan Sermaye Yiikiimliiliigii-Standart Metot -

(V) Takas Riski igin Hesaplanan Sermaye Yiikiimliiliigii-Standart Metot -

(VI) Opsiyonlardan Kaynaklanan Piyasa Riski I¢in Hesaplanan Sermaye

Yukimliligi-Standart Metot 716 144 6.859
(VIDRisk Olgiim Modeli Kullanan Bankalarda Piyasa Riski Igin

Hesaplanan Sermaye Yikimliligi - - -
(VIII)Piyasa Riski I¢in Hesaplanan Toplam Sermaye Yiikiimliiliigii(

I+11+1+1V+V+VI) 180.033 148.245 153.12
(IX)Piyasa Riskine Esas Tutar(12.5xVII1l) ya da (12.5x VII) 2.250.413 | 1.853.063 | 1.914.000

Piyasa riskinin, uluslararasi kabul gérmiis standartlar ve yontemler dogrultusunda “Riske Maruz
Deger (RMD/VaR)” tabanli olarak Slciilmesi ig¢in gerekli ¢aligmalar tamamlanma asamasina

gelmistir.

Likidite Riski

Likidite Riski, Bankanin nakit akisindaki dengesizlik sonucunda nakit ¢ikiglarini tam ve
zamaninda karsilayacak seviyede ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip
olmamasi nedeniyle 6deme yiikiimliiliiklerini zamaninda yerine getirememe riskidir.

Bankanin kisa vadeli likidite ihtiyaci temel olarak mevduat kaynagiyla karsilanmakta olup, uzun
vadeli likidite ihtiyac1 i¢in sendikasyon ve sekiiritizasyon kredileri gibi yurtdist fonlama
kaynaklarina bagvurulmaktadir. Kullanilmayan 6nemli likidite kaynaklar1 yoktur.

Aktif ve pasif kalemlerin kalan vadelerine gére gésterimi:

- laya B ) } 5 Yil ve - *

31.03.2011 Vadesiz Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5Yil Uzeri Dagitilamayan Toplam
Varliklar:
Nakit Degerler ve Merkez

Bankasi 6,431,891 - - - - 6,431,891
Bankalar 1,065,393 1,476,825 133,866 234,672 - 2,910,756
Gergege Uygun Deger

Farki K/Z’a Yansitilan

FV. - 8,908 19,862 45,503 124,122 9,603 11,274 219,272
Para Piyasalarindan

Alacaklar - 280 - - - 280
Satilmaya Hazir FV. - 3,413 23,143 | 1,185,202 | 6,100,505 | 5,277,936 12,662 | 12,602,861
Krediler ve Alacaklar - 6,656,844 | 2,822,168 | 8,928,518 | 22,329,341 | 6,513,418 26,008 | 47,276,297
Vadeye Kadar Elde

Tutulacak Yatirimlar - 498,887 141,277 28,316 | 1,855,156 | 2,310,100 4,833,736
Diger Varliklar 19,551 584,648 128,499 539,575 594,386 24,550 3,414,018 | 5,305,227
Toplam Varhklar 7,516,835 9,229,805 | 3,268,815 | 10,961,786 | 31,003,510 | 14,135,607 3,463,962 | 79,580,320
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Yiikiimliiliikler:

Bankalar Mevduati 23,049 | 1,734,314 | 1,433,488 561,964 - - -| 3,752,815
Diger Mevduat 7,469,119 | 25,382,772 | 9,326,006 | 3,028,495 275,602 431 - | 45,482,425
Alinan Krediler - 236,002 242,776 | 3,627,074 | 1,729,539 | 1,140,529 -| 6,975,920
Para Piyasalarina Borglar - 6,472,687 | 1,235,646 | 1,196,469 46,712 - -| 8,951,514
Ihrag Edilen Menkul Kiy. - - - - - - - -
Mubhtelif Borglar -| 1,410,297 71,379 38,767 33,441 - 917,696 | 2,471,580
Diger Yiikiimliiliikler - 299,426 153,037 39,313 102,414 17,211 11,334,665 | 11,946,066
Toplam Yiikiimliiliikler 7,492,168 | 35,535,498 | 12,462,332 | 8,492,082 | 2,187,708 | 1,158,171 12,252,361 | 79,580,320
Likidite Acig1 24,667 | (26,305,693)| (9,193,517)| 2,469,704 | 28,815,802 | 12,977,436 (8,788,399) -
31.12.2010 Vadesiz i aya 13Ay | 312Ay | 1sva | SYUYe | pasiulamayan® | Toplam
adar Uzeri

Varliklar:
Nakit Degerler ve Merkez

Bankas1 4,651,033 - - - - - -| 4,651,033
Bankalar 795,200 932,798 395,857 47,029 - - -| 2,170,884
Gergege Uygun Deger

Farki K/Z’a Yansitilan

FV. 983 16,139 24,333 37,635 128,579 10,313 79 218,061
Para Piyasalarindan

Alacaklar -| 2,101,584 - - - - -| 2,101,584
Satilmaya Hazir FV. - 703,082 61,378 | 2,200,850 | 6,002,816 | 4,933,826 12,295 | 13,914,247
Krediler ve Alacaklar -| 7,201,532 | 2,175,036 | 8,542,575 (21,024,583 | 5,645,245 27,271 | 44,616,242
Vadeye Kadar Elde

Tutulacak Yatirimlar - 217,132 590,274 816,733 | 1,161,081 | 1,577,025 - | 4,362,245
Diger Varliklar - 402,208 264,031 369,900 522,674 17,547 3,224,246 | 4,800,606
Toplam Varhklar 5,447,216 | 11,574,475 | 3,510,909 | 12,014,722 | 28,839,733 | 12,183,956 3,263,891 | 76,834,902
Yiikiimliiliikler:
Bankalar Mevduati 12,578 | 1,382,792 142,796 421,561 - - - | 1,959,727
Diger Mevduat 7,253,791 | 25,473,441 | 10,368,525 | 2,633,710 363,335 239 - | 46,093,041
Alman Krediler - 194,728 | 1,634,973 | 1,890,886 | 1,886,609 | 1,079,806 -| 6,687,002
Para Piyasalarina Borglar - 5,722,507 1,129,166 | 1,228,184 164,391 - - | 8,244,248
Ihrag Edilen Menkul Kuy. - - - - - - - -
Mubhtelif Borglar - | 1,241,034 59,551 26,868 33,856 - 859,384 | 2,220,693
Diger Yiikiimliilikler - 186,078 534,233 299,911 208,544 17,926 10,383,499 | 11,630,191
Toplam Yiikiimliiliikler | 7,266,369 | 34,200,580 | 13,869,244 | 6,501,120 | 2,656,735 | 1,097,971 11,242,883 | 76,834,902
Likidite Acig1 (1,819,153)| (22,626,105)| (10,358,335)| 5,513,602 | 26,182,998 | 11,085,985 (7,978,992) -
Onceki Dénem Sonu Vadesiz kl aya 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5 Y1l syl ve Dagitilamayan®) Toplam

adar Uzeri

Toplam Aktifler 4,299,733 | 12,197,714 | 3,795,723 | 11,965,865 | 25,800,528 | 6,303,209 2,993,603 | 67,356,375
Toplam Pasifler 5,915,145 | 29,294,430 | 13,786,895 | 4,916,180 | 1,911,371 | 1,295416 10,236,938 | 67,356,375
Net Likidite A¢ig (1,615,412)| (17,096,716)[ (9,991,172)| 7,049,685 | 23,889,157 | 5,007,793 (7,243,335) -

(*) Bilangoyu olusturan aktif hesaplardan sabit kiymetler, istirakler ve bagli ortakliklar gibi bankacilik faaliyetlerinin
stirdiiriilmesi igin gerekli bulunan, kisa zamanda nakde doniisme sansi bulunmayan diger aktif nitelikli hesaplar ve
yiikiimliiliiklerde yer alan 6zkaynaklar bu slitunda gosterilmistir.
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BDDK tarafindan 1 Kasim 2006 tarih ve 26333 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak
yiiriirliige giren “Bankalarm Likidite Yeterliliginin Olgciilmesine ve Degerlendirilmesine
Iliskin Yonetmelik” uyarinca 1 Haziran 2007 tarihinden itibaren bankalarin haftalik ve aylik
bazda yapacaklar1 hesaplamalarda likidite oraninin yabanci para aktif / pasiflerde en az %80,
toplam aktif/pasiflerde en az %100 olmas1 gerekmektedir.

31.03.2011 ve 31.12.2010 donemlerinde bankanin gergeklesen likidite rasyolar1 asagidaki

gibidir:

31.03.2011 donemi icin Birinci Vade Dilimi (Haftalik) Ikinci Vade Dilimi (Avlik)

YP YP+TP YP YP+TP
Ortalama (%) 293,57 166,93 126,15 111,59
En Yiiksek (%) 375,15 178,40 164,01 120,68
En Disik % 210,10 148,06 114,38 103,69

31.12.2010 donemi igin

Birinci Vade Dilimi (Haftalik)

Ikinci Vade Dilimi (Aylik)

YP YP+TP YP YP+TP
Ortalama (%) 414,03 212,18 230,24 175,56
En Yiiksek (%) 588,57 273,91 330,05 236,70
En Disik % 224,99 150,36 121,49 103,02

Faiz Oram Riski

Varliklarin, yiikiimliliiklerin ve bilango dist kalemlerin faize duyarliligi haftalik Aktif-Pasif
Komitesi toplantilarinda piyasadaki gelismelerin de dikkate alinmasiyla degerlendirilmektedir.

Ana Ortaklik Banka’nin maruz kaldig1 faiz orani riskinin 6l¢iilmesinde, standart metot yontemi
kullanilmaktadir.

Standart metot kapsaminda yapilan 6l¢iimler, vade merdiveni kullanilarak aylik olarak yerine
getirilmektedir.

Varliklarin, yiikiimliiliikklerin ve nazim hesap kalemlerinin faize duyarliligi (Yeniden
fiyatlandirmaya kalan siireler itibariyla):

Bu tablo Bankanin alacak ve borglarinin faiz/vade yapisi nedeniyle karsilastigi faiz riskini gap
analizi ve durasyon analizi yontemiyle Ol¢giilmesi ve buna iligkin genel degerlendirmelerin
yapilabilmesi amaciyla hazirlanmaktadir. Tablodaki vade siitunlar1 hesaplarin faiz veya
benzeri getiri oranlarinin yeniden belirlenecegi yani yeniden fiyatlama donemine kalan stireyi
gostermektedir. Tabloda yer alacak hesaplarin vade ayrimi her bir islem bazinda yeniden
fiyatlama dénemine kalan siire goz Oniine alinarak yapilir.

Asagidaki tablo, yeniden fiyatlandirmaya kalan siireler dikkate alinarak vade dilimleri bazinda
gruplanmis_ olarak faiz oranlarinda olusabilecek degisikliklere duyarlilik donemlerini
gostermektedir. Vade yapisindaki uyumsuzluklar arttik¢a faiz riski de buna paralel olarak
artmaktadir. Bu etki bankanin net faiz gelirleri ile banka varliklarinin, yiikiimliiliiklerinin ve
bilango dis1 araglarinin bugiinkii degerini de etkiler. Toplam pozisyonun pozitif oldugu
durumda, faiz artiglarinin net faiz gelirine etkisi, yiiksek faiz oranindan elde edilecek
gelirlerin giderlerinden fazla olmasi sebebiyle olumlu olmaktadir. Ancak bunun tersi olarak
bugiinkii degerler daha yiiksek bir orandan iskontolandigindan banka olumsuz
etkilenmektedir. Negatif toplam pozisyon ise pozitif pozisyonun tamamen tersi olarak
etkilenmektedir.
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1 Aya 5Yilve

31.03.2011 (Bin TL) Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5Y1l Uzeri Faizsiz Toplam
Varliklar:
Nakit Degerler ve Merkez Bankasi - - - - - 6,431,891 6,431,891
Bankalar 2,046,671 133,866 234,672 - - 495,547 2,910,756
Gergege Uygun Deger Farki K/Z

Yansitilan FV 19,670 22,391 45,644 121,891 9,603 73 219,272
Para Piyasalarindan Alacaklar 280 - - - - - 280
Satilmaya Hazir FV 4,187,047 1,686,097 | 3,204,185| 1,428,011 | 2,084,859 12,662 12,602,861
Krediler ve Alacaklar 15,152,884 | 10,057,069 | 7,986,351 | 9,816,476 | 4,237,509 26,008 | 47,276,297
Vadeye Kadar Elde Tutulacak

Yatirimlar 874,908 549,505 89,768 | 1,009,456 | 2,310,099 - 4,833,736
Diger Varliklar ©) 26,453 40,742 485,224 466,308 24,550 4,261,950 5,305,227
Toplam Varhklar 22,307,913 | 12,489,670 | 12,045,844 | 12,842,142 | 8,666,620 | 11,228,131 | 79,580,320
Yiikiimliiliikler:
Bankalar Mevduati 1,734,314 1,433,488 561,964 - - 23,049 3,752,815
Diger Mevduat 25,382,772 9,326,006 | 3,028,495 275,602 431 7,469,119 | 45,482,425
Para Piyasalarina Borglar 6,512,763 1,282,358 1,156,393 - - - 8,951,514
Muhtelif Borglar - 20,265 2,426 - - 2,448,889 2,471,580
Ihrag Edilen Menkul Kiymetler - - - - - - -
Alinan Krediler 609,878 3,132,056 | 3,117,385 98,048 18553 - 6,975,920
Diger Yiikiimliiliikler 7,105 5,208 20,855 41,036 16,420 | 11,855,442 11,946,066
Toplam Yiikiimliiliikler 34,246,832 | 15,199,381 | 7,887,518 414,686 35,404 | 21,796,499 | 79,580,320
Bilangodaki Uzun Pozisyon - - 4,158,326 | 12,427,456 8,631,216 - 25,216,998
Bilangodaki Kisa Pozisyon (11,938,919)|  (2,709,711) - - - | (10,568,368)] (25,216,998)
Nazim Hesaplardaki Uzun Pozisyon 158,500 754,600 50,107 30,125 - - 993,332
Nazim Hesaplardaki Kisa Pozisyon - (20,265) (251,270)|  (585,068)] (115,500) - (972,103)
Toplam Pozisyon (11,780,419)  (1,975,376)] 3,957,163 | 11,872,513 | 8,515,716 | (10,568,368 21,229

(*) Istirak, bagh ortakhklar, maddi ve maddi olmayan duran varhklar “Diger Varhklar” icerisinde,
“Faizsiz” stitununda gosterilmistir.
(**) Ozsermaye kalemleri diger yiikiimliiliikler i¢erisinde “Faizsiz” siitununda gosterilmistir.

31.12.2010 (Bin TL) ko2l a3ay| sa2ay|  1svi| YRV Faizsiz Toplam
Varhiklar:
Nakit Degerler ve Merkez Bankasi - - - - 4,651,033 4,651,033
Bankalar 1,409,438 395,857 47,029 - - 318,560 2,170,884
Gergege Uygun Deger Farki K/Z Yansitilan

FV 18,932 24,650 37,635 126,769 9,996 79 218,061
Para Piyasalarindan Alacaklar 2,101,584 - - - - 2,101,584
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 4,425,280 | 2,670,463 | 3,204,305 | 1,363,721 | 2,238,183 12,295 13,914,247
Krediler ve Alacaklar 14,312,313 | 9,213,160 | 8,337,008 | 9,127,571 | 3,598,919 27,271 44,616,242
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar 594,696 | 1,062,472 816,733 311,319 | 1,577,025 - 4,362,245
Diger Varliklar ©) 85,230 336,746 79,469 385,443 5,202 | 3,908,516 4,800,606
Toplam Varhklar 22,947,473 | 13,703,348 | 12,522,179 | 11,314,823 | 7,429,325 | 8,917,754 76,834,902
Yiikiimliiliikler:
Bankalar Mevduati 1,382,792 142,796 421,561 - - 12,578 1,959,727
Diger Mevduat 25,473,441 | 10,368,525 | 2,633,710 363,335 239 | 7,253,791 46,093,041
Para Piyasalarina Borglar 5,840,307 | 1,253,350 | 1,150,591 - - - 8,244,248
Mubhtelif Borglar - 4,601 20,332 - - | 2,195,760 2,220,693
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Ihra¢ Edilen Menkul Kiymetler

Alnan Krediler 205,976 | 4,864,117 | 1,397,873 219,036 - - 6,687,002
Diger Yiikiimliiliikler ¢ 11,539 1,360 21,611 98,706 17,926 | 11,479,049 11,630,191
Toplam Yiikiimliiliikler 32,914,055 | 16,634,749 | 5,645,678 681,077 18,165 | 20,941,178 76,834,902
Bilangodaki Uzun Pozisyon - -| 6,876,501 | 10,633,746 | 7,411,160 - 24,921,407
Bilangodaki Kisa Pozisyon (9,966,582) | (2,931,401) - - - [ (12,023,424)| (24,921,407)
Nazim Hesaplardaki Uzun Pozisyon 208,483 757,781 7,539 30,223 - - 1,004,026
Nazim Hesaplardaki Kisa Pozisyon (58,401) (5,331)| (140,331)] (662,168)| (115,875) - (982,106)
Toplam Pozisyon (9,816,500)| (2,178,951)| 6,743,709 | 10,001,801 | 7,295,285 | (12,023,424) 21,920

(*)istirak, bagh ortakhklar, maddi ve maddi olmayan duran varhklar “Diger Varhklar” igerisinde
“Faizsiz” siitununda gosterilmistir.
(**) Ozsermaye kalemleri diger yiikiimliiliikler igerisinde “Faizsiz” slitununda gosterilmistir

Varliklarin faize duyarhhg;

Konsolide gelir tablosunun faize duyarlilifi, asagida varsayilan nispetlerde faiz oranlarindaki
degisimin; 31 Mart 2011 tarihi itibariyla ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklarin gergege uygun degerlerine ve degisken faizli alim-satim amacli olmayan
finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin net faiz gelirine (vergi etkileri harig) olan etkisidir.

Ozkaynaklarmn faize duyarhiligi, faiz oranlarmda varsayilan degisim sonucu 31 Mart 2011
tarihi itibariyla portfdyde bulunan sabit faizli satilmaya hazir finansal varliklarin gergege
uygun degerlerindeki degisim dikkate alinarak hesaplanmaktadir.

Bu analiz sirasinda, diger degiskenlerin, oOzellikle doviz kurlarimin, sabit oldugu
varsayilmaktadir.

Bu analiz, 31 Mart 2010 tarihinde sona eren ii¢ aylik ara hesap donemi i¢in de aymi sekilde
hesaplanmuistir.

31.03.2011 Gelir Tablosu Ozkaynak(*)

100 bp artig] 100 bp azalis| 100 bp artis|100 bp azalis
e O T T
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 29,286 -28,398 -193,308 207,031
Degiskin Faizli Finansal Varliklar 67,661 -67,661 67,661 -67,661
Degiskin Faizli Finansal Yiikiimliilikkler -16,981 16,981 -16,981 16,981
Toplam, net 97,643 -95,144 -124,951 140,285

(*)Ozkaynak etkisi, faiz oranindaki 100 baz puan(bp) artis ve azalista meydana gelen gelir tablosu etkisini de
icermektedir.
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31.12.2010 Gelir Tablosu Ozkaynak(*)
100 bp artis| 100 bp azalis| 100 bp artis]100 bp azalis

Gergege Uygun Deger Farki Kar veya
Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 20,448 (19,586) 20,448 (19,586)

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

137 (138) (206,959) 225,245
Degiskin Faizli Finansal Varliklar
258,224 (258,224) 258,224 (258,224)
Degiskin Faizli Finansal Yiikiimliilikkler
(64,739) 64,739 (64,739) 64,739
Toplam, net
214,070 (213,209) 6,974 12,174

(*)Ozkaynak etkisi, faiz oranindaki 100 baz puan(bp) artis ve azalista meydana gelen gelir tablosu etkisini de
igermektedir.

Kur Riski

Bankanin, tiim doéviz varlik ve yiikiimlilikleri nedeniyle doviz kurlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler sonucu maruz kalabilecegi zarar olasiligidir.

Bankanin maruz kaldigi kur riskinin 6l¢iilmesinde, yasal raporlamada kullanilan Standart
Metot kullanilmaktadir.

Kur riskine esas sermaye yiikiimliligii hesaplanirken Bankanin, tiim doéviz varliklar,
yiikiimliiliikleri ve vadeli doviz islemleri gz onilinde bulundurulur. Her bir doviz cinsinin
Tiirk Liras1 karsiliklar itibartyla net kisa ve uzun pozisyonlari hesaplanir. Mutlak degerce
bliylik olan pozisyon sermaye ylkiimliiliigline esas tutar olarak belirlenmekte ve bu tutar
tizerinden sermaye yiikiimliiliigli hesaplanmaktadir.

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla, Bankanin riskten korunma amach
siifladig tiirev finansal araglar1 bulunmamaktadir.

Risk politikasi limitler dahilindeki islemler {izerine kurulmus olup yabanci para pozisyonun
dengede tutulmasi esastir.

Yabanci para cinsinden ve yabanci paraya endeksli bilango i¢i ve bilango dis1 varliklart ile
yabanci para cinsinden bilanco i¢i ve bilango dis1 yiikiimliiliikleri arasindaki fark “YP Net
Genel Pozisyon” olarak tanimlanmakta ve kur riskine baz teskil etmektedir. Kur riskinin
onemli bir boyutu da YP Net Genel Pozisyon i¢indeki farkli cinsten yabanci paralarin
birbirleri karsisindaki degerlerinin degismesinden kaynaklanabilecek “parite riski” olarak
tanimlanabilir.

31.03.2011 ve 31.12.2010 itibartyla konsolide bazda kur riskine iliskin bilgiler asagidaki
gibidir:

31.03.2011 Avro |ABD Dolar1| Japon Yeni| Diger | Toplam
\Varliklar:

Nakit Degerler ve Merkez Bankasi 55207 11,959,905 [147 8007 [2,023.266
Bankalar 1,176,293[1,224,459 688 34,505 [2,435,945
E?rgege Uygun D. Farki K/Z Yansitilan FV 6.529 18,480 I ! b5,009
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Para Piyasalarindan Alacaklar

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

734,926 (1,802,534 | - 2,537,460

Krediler ve Alacaklar (2) 6,340,515(9,039,647 [1,306 55,828 [15,437,296
[stirak, Bagh Ortaklik ve Birlikte Kontrol
Edilen Ortakliklar (Is Ortakliklart) 3 - - - 3
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatiimlar 159 793 |1 172,443 |- X 1.335 236
Riskten Korunma Amach Tiirev FV i N i I i
Maddi Duran Varliklar 1604 2,270 X X 3874
Maddi Olmayan Duran Varliklar b9 i X X 29
Diger Varliklar (3) (4) 203,433 409,060 |- 3,312 [615,805
Toplam Varliklar 8,681,332(15,628,798 2,141 101,652 24,413,923
'Yuktumlilikler:
Bankalar Mevduati 166,927 [1,487,661 | 40 1,654,628
Doviz Tevdiat Hesabi 4,549,945(6,876,426 924 38,679 [11,465,974
Para Piyasalarina Borglar 575,465 [1,871,834 | 5 2,447,299
Alinan Krediler (5) 3,379,185[3,335,384 [1,305 38,222 [6,754,096
[hrac Edilen Menkul Kiymetler N i N n "
Muhtelif Borglar 40,753 113,038 |- 84 153,875
Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal
Borglar - - - - -
Diger Yukiimlilikler (1) (6) 81,835 [364,621 | 22,355 468,811
Toplam Yiikiimlilikler 8,794,110(14,048,964 2,229 99,380 [22,944,683
Net BilangoPozisyonu (112,778) 1,579,834 |(88) 2,272 (1,469,240
Net Nazim Hesap Pozisyonu (37,590) ((1,163,058)943 3,991  [(1,195,714)

Turev Finansal Araglardan Alacaklar (7) 581 604 [2,253.440 943 21203 [2.857,190

Tiirev Finansal Araglardan Borglar (7) 619,194 [3.416.498 |- 17,212 14,052,904

Gayri Nakdi Krediler (8) 1,493,265(3,273,611 144,642  [123,134 4,934,652
31.12.2010 ABD 1o

Avro Dolari Japon YeniDiger [Toplam

Toplam Varliklar 8,096,103[13,924,01521,669 (116,110 [22,157,897
Toplam Yiikiimliilikler 8,131,220(14,151,812[5,055 106,931 22,395,018
Net Bilango Pozisyonu (35,117) |(227,797) [16,614 19,179  |(237,121)
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Net Nazim Hesap Pozisyonu 122,293 [126,228 |453 (4,218) | 244,756
Tiirev Finansal Araglardan Alacaklar 369,060 1,863,759 551 11,001 [2,244.371
Tiirev Finansal Araglardan Borglar 246,767 (1,737,531 198 15,219 [1,999,615
Gayri Nakdi Krediler (8) 1,506,310/3,155,668 190,106  [130,233 | 4,882,317

Operasyonel Risk

Yetersiz veya basarisiz dahili siiregler, insanlar ve sistemlerden veya harici olaylardan
kaynaklanan kayip riskidir.

Banka, operasyonel riske esas tutari, 1 Kasim 2006 tarih ve 26333 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesi ve Degerlendirilmesine Iliskin
Yonetmelik”in 1 Haziran 2007 tarihi itibariyla yiiriirliige giren 4 iincii boliimii “Operasyonel
Riske Esas Tutarin Hesaplanmasi1” uyarinca hesaplamistir. Operasyonel risk hesaplamasinda
“Temel Gosterge Yontemi” kullanilmaktadir.

31 Mart 2011 tarihi itibariyle operasyonel riske esas tutar 7.608.907 TL, 31 Aralik 2010 tarihi
itibariyle operasyonel riske esas tutar 6.766.363 TL (31 Aralik 2009 - 5.795.893 TL) olup, s6z
konusu risk i¢in hesaplanan sermaye yiikiimliiliigii 31 Mart 2011 tarihi itibariyle 608.713 TL
Aralik 2010 tarihi itibariyle de 541.309 TL’dir (31 Aralik 2009 - 463.671 TL).

Bankanin 31.03.2011 tarihi itibariyle Konsolide Operasyonel Riskine Esas Tutar tablosu

asagida verilmistir.

BANKA FAALIYETLERI Yil Sonu Onceki Yil | Iki Onceki Yil
Stra (BIN TL) 2010 Sonu Sonu

No 2009 2008

Temel Gosterge Yontemi
1 | Net Faiz Gelirleri 2.855.135,00 3.186.176,00 | 2.080.146,00
2 Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 447.099,00 432.710,00 468.475,00
3 | Temettii Gelirleri 3.535,00 12.384,00 6.508,00
4 | Ticari Kar/Zarar (Net) 320.986,00 210.410,00 149.507,00
5 Diger Faaliyet Gelirleri 1.140.111,00 799.740,00 733.812,00
6 SHMD ve VKET Satis Kar1 / Zarar1 358.200,00 146.468,00 98.412,00
;| Olaganiistii Gelirler (Ist. ve B.O. Hisseleri ile

G.Menkul Satis Kazanglar1 Dahil) 24.172,00 42.347,00 2.883,15
8 | Sigortadan Tazmin Edilen Tutarlar 0,00 0,00 0,00
9 Temel Gosterge-Briit Gelir (sira 1+2+3+4+5-

6-7-8) 4.384.494,00 4.452.605,00 | 3.337.152,85
10 Temel Gosterge-Sermaye Yiikiimliiliigii (sr

9 X %15) 657.674,10 667.890,75 500.572,93
11 Temel Gosterge-Op.Risk Sermaye Yiik.

Ortalamasi 608.712,59
12 Temel Gosterge-Operasyonel Riske Esas

Tutar (sr 11 x12,5) 7.608.907,40
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Bankanin 31.12.2010 tarihi itibariyle Konsolide Operasyonel Riskine Esas Tutar tablosu

asagida verilmistir.

BANKA FAALIYETLERI Yil Sonu g;‘;ﬁﬁ‘u Thi ()S‘:)crfllj“ il
S|<|l(.)a (BIN TL) 2009 2008 2007

Temel Gosterge Yontemi
1 | Net Faiz Gelirleri 3.186.176,00 | 2.080.146 1.765.252
2 Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 432.710,00 468.475 360.414
3 | Temettii Gelirleri 12.384,00 6.508 33.306
4 | Ticari Kar/Zarar (Net) 210.410,00 149.507 242.144
5 | Diger Faaliyet Gelirleri 799.740,00 733.812 742.144
6 SHMD ve VKET Satig Kar1 / Zarar1 146.468,00 98.412 93.445
7 Olaganiistii Gelirler (ist. ve B.O. Hisseleri ile

G.Menkul Satis Kazanglar1 Dahil) 42.347,00 2.883 13.392
8 Sigortadan Tazmin Edilen Tutarlar 0,00 0 0
9 | Temel Gosterge-Briit Gelir (sira 1+2+3+4+5-6-7-8) | 4.452.605,00 | 3.337.153 3.036.423
10 Temel Gosterge-Sermaye Yiikiimlilliigii (sr 9 x

%15) 667.890,75 500.573 455.463
11 Temel Gosterge-Op.Risk Sermaye Yiik.

Ortalamasi 541.309,04
12 Temel Gosterge-Operasyonel Riske Esas Tutar (sr

11 x12,5) 6.766.363,03

Yillik briit gelir, net faiz gelirlerine, net iicret ve komisyon gelirlerinin, temettii gelirlerinin,
ticari kar/zararin (net) ve diger faaliyet gelirlerinin eklenmesi, satilmaya hazir ve vadeye
kadar elde tutulacak menkul kiymetler hesaplarinda izlenen menkul kiymetlerin satigindan
kaynaklanan kar/zarar ile olaganiistii gelirler istirak ve bagli ortaklik hisseleri ile gayrimenkul
satig_ kazanclar1 dahil) ve sigortadan tazmin edilen tutarlarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.
Operasyonel risk sermaye yiikiimliiliigli ortalamas1 bankanin son ii¢ yil itibariyle gerceklesen
yil sonu briit gelir tutarinin yilizde onbesinin ortalamasi alinmak suretiyle hesaplanir.
Operasyonel risk sermaye yiikiimliiligli ortalamasimin onikibuguk ile ¢arpilmasi suretiyle
bulunacak tutar, operasyonel riske esas tutar olarak dikkate alinir.

itibar Riski

Miisteriler, ortaklar, rakipler ve denetim otoriteleri gibi taraflarin Banka hakkindaki olumsuz
diisiincelerinden ya da yasal diizenlemelere uygun davranilmamasi neticesinde Bankaya
duyulan giivenin azalmasi1 veya itibarin zedelenmesi nedeniyle Bankanin zarar etme
olasiligdir.

Is Riski

Faaliyetin siirdiiriilmesine iliskin risk olarak da tanimlanabilecek is riski hacim, marj ve
giderlerdeki dalgalanmalardan, rekabet ortamindaki degisimlerden kaynaklanan risktir.

Strateji Riski

Yanlis ticari segimlerden, kararlarin diizgiin bir bicimde uygulanmamasindan veya ekonomik
faktorlerdeki degisime tepki eksikliginden kaynaklanabilecek zararlardir.
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Vergi Riski

Banka bonosu ihraci tarihinden sonra vergi salmaya veya tahsiline iliskin yetkili mercilerce
veya yetkili mahkemelerce alinacak kararlar neticesinde (ilgili karar iligkin ihtilaf veya igleme
taraflarin herhangi birinin taraf olup olmadigina bakilmaksizin) Banka’nin ihrag¢i1 sifatiyla
miikellef olarak O6demesi gerekecek ihrag tarihinde cari olan oran veya tutarlardan daha
yiiksek oran veya tutarda vergi, resim, har¢ 6denmesinin gerekmesi veya bunun makul 6l¢iide
muhtemel hale gelmesi halinde, ihragginin banka bonosunu erken itfa etme yetkisi
bulunmaktadir. Thragcinin banka bonosunu erken itfa etme yetkisinin kullanilmasi
durumunda; erken itfada kullanilacak birim fiyati ihrag esnasinda belirlenen igverim orani ile
bononun fiyatinin erken itfa 6deme tarihine tasinmis fiyati olarak belirlenecektir.

Banka Bonosu icin Tanmimlanmis hesaplamayla ilgili Formiilasyon:

Banka Bonosu Yillik Bilesik Faiz Oran1 % yG
Banka Bonosu Vade Sonu Fiyati (TL) 100
Banka Bonosunun Erken itfa Odeme Tarihinde Vadeye EIVKGG
Kalan Giin Sayis1

Banka Bonosunun Erken itfa Odeme Tarihine Tasinmis EIFG
Fiyati

EIFG= 100 / [(1+yG)*EIVKGG/365)]

Banka Tahvili Ii¢in Tanimlanmis Hesaplamayla Ilgili Formiilasyon:

Birikmis Kupon Faizi BKF G
Banka Tahvilinin Erken_Itfa Tarihi Itibariyle Yillik Basit
. - EIKG

Kupon Faiz Oran1 % *
Banka Tahvilinin Kupon Odeme Frekansi frG
Banka Tahvilinin Erken itfa Odeme Tarihindeki Yasayan

EIAP G
Anaparast **
Erken itfa Odeme Tarihi Itibariyle Banka Tahvilinin MKGS G
Mevcut Kupon Doneminde Gegirdigi Giin Sayist
Erken Itfa Odeme Tarihi Itibariyle Banka Tahvilinin Iginde MKTGS G
Bulundugu Kupon Dénemindeki Toplam Giin Sayist
Banka Tahvilinin Erken_Itfa Tarihindeki Fiyati EIFT G

* Degisken faizli tahvillerde kupon orani her kupon doneminde degisebilecektir.
** Amortisman yapisi olmayan,vade sonunda tek anapara 6demeli tahvillerde 100 TL dir.

2.2 Diger Riskler:

Bonolarin Likiditesinin Yatirnmcinin Elinde Bulunan Tutara Bagh olarak Kisitlanmasi

Riski

Thrag edilecek bonolarin islem gorecegi piyasada yapilacak islem boyutlartyla ilgili alt limitler
bulunmaktadir. Yatirnrmciin halka arzdan sonra sahip oldugu bono tutarinin bu alt limitlerin

altinda kalmasi durumunda bonolarin bu piyasada satilmasi imkansiz hale gelebilir.
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Diger

Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 5411 sayili Bankacilik Kanunu hiikiimleri uyarinca faaliyet
gostermekte olup, ayni kanun hiikiimler uyarinca BDDK’nin diizenleme ve denetimine
tabidir. Bankacilik Kanunu ve ilgili diizenlemelerde, ongoriilen sartlarin olusmasi halinde
bankalarin BDDK tarafindan faaliyet izninin kaldirilmasi ve/veya TMSF’ye devredilmesine
iliskin hiikiimler yer almaktadir.

Kiiresel kriz, cari acik ve Tiirkiye iizerindeki etkisi

2008 yilinda diinya gida fiyatlarindaki artis ve ABD konut piyasasindaki krizinin etkisiyle
olusan ve global boyutta ozellikle de gelismis ekonomilerde daralma ve likidite sikintisi
olarak etkilerini gosteren ekonomik kriz, 2009 yili boyunca da devam ederek ekonomik
durgunluga ve finansal piyasalarda 6nemli 6l¢iide kayiplara neden olmustur. 2010 yili global
anlamda krizden ¢ikis ve ekonomik toparlanmanin bagladigi yildir. Ekonomilerdeki
toparlanma ve alinan Onlemler gelismis lilkelere nazaran gelismekte olan iilkelerde daha
yiksek bliylime oranlarina ulasilmasini saglamistir. Krizden c¢ikis asamasinda Merkez
Bankalar1 tarafindan ekonomik canlanmayi saglamaya yonelik para talebini arttirict etki
yaratan diisiik faiz politikalar1 uygulanmistir. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin
uyguladigi para politikasi da Tiirkiye‘de faizlerin Cumhuriyet tarihinin en diisiik seviyelerine
kadar inerek istikrar kazanmasini ve sermaye piyasalarinda giiclii bir yap1 olusumunu yeniden
saglamada 6nemli olmustur.

2010 yilinda global biiylime % 4,8'de kalirken, Tiirkiye % 8,9 biiyiiyerek diinya ortalamasi
tizerinde bir performans gostermistir. Saglanan yiiksek oranli ekonomik biiylime ile enflasyon
ve dis ticaret destekli cari acik, kriz 6ncesi donemlerin iizerinde gercekleserek 49 milyar
dolara ulagmis, bu durum merkez bankasini cari agi1g1 azaltict 6nlemler almaya yoneltmistir.
2010 Aralik itibariyle merkez bankasi faizleri 50 baz puan azaltarak % 6,5'e indirmis esanli
olarak zorunlu karsilik oranlarini ise uzun vadeli tasarrufu destekleyecek sekilde vade arttikca
diisen oranlar sistematigine gore revize etmistir. Uygulanan zorunlu karsilik politikas: ile
bankalarin kaydi para yaratma imkanlar1 kisitlanarak ekonomik biiylimede istikrarli bir
sogutma amaclanmistir. Ancak 2011 yil1 ilk ¢eyregi itibariyle kiiresel konjonktiirdeki iyilesme
ve yurtigi talep artisindan dolayr cari agig1 onleme politikalar1 yeterince etkili olamamagtir.
Merkez bankasi ayn1 donemde ek dnlem uygulayarak faizleri 25 baz puan daha diisiirmiis ve
zorunlu karsilik oranini arttirmaya devam etmistir.

2011 Nisan ayma iliskin 6demeler dengesi verilerine bakildiginda gecen yilin nisan ayinda
4.3 milyar dolar olan cari acigin bu yilin aynt aymnda 7.7 milyar dolara yikseldigi
goriilmektedir. Gegtigimiz aylarda cari agigin yillik bazda iki kattan fazla bir artis gosterdigi
goriilmekle beraber TC Merkez Bankasi’nin Aralik 2010’dan itibaren izledigi diisiik faiz ve
yiilksek munzam karsiliklara dayanan politikasinin da etkisiyle cari acigin artis orami hiz
kaybetmeye baslamistir. Bu  rakamin piyasa beklentilerine paralel gerceklesmesi ve
finansman boyutunda problem Ongoriilmemesi kisa vadeli endiseleri azaltmistir. Nisan ay1
verisiyle birlikte 2011'in ilk dort ayinda cari agik 30 milyar dolar olmustur. Gegen yilin ayni
doneminde bu rakam 14 milyar dolardi. Bu durumda agigin gecen seneye gore iki katttan
fazla bir artig gosterdigi goriilmektedir. Son on iki aylik toplamda da bir ay 6nce 60 milyar
dolara yiikselmis olan cari agik nisan ay1 sonunda 63 milyar dolar1 gegmistir. Agik y1l sonu
itibariyle 75 milyar dolar1 agabilecektir. Bu durumda ac¢igin GSYH'nin % 8.5-9'unu bulmasi
beklenebilir. 2011'in ilk dort ayinda cari agigin gerisinde 28 milyar dolara ulagan dis ticaret
ac1g1 vardir. Portfoy yatirimlari ve 6zel sektor borglanmasi, agigin finansmaninda en biiyiik
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kalemleri olusturmaya devam etmektedir. Ik dort ayda portfdy yatirrmlari yoluyla yaklasik 15
milyar dolar net giris olurken 6zel sektor de net 13 milyar dolar bor¢lanmistir. Sadece bu iki
kalemde toplam net giris 28 milyar dolara ulagmaktadir. Tiirkiye’nin makro ekonomisinde
cari acigin yarattig1 baski uluslararasi derecelendirme kuruluglari tarafindan déonem dénem
belirtilse de o©zel sektér borglanmalarindaki basar1 ve yabanci fonlarin ilgisi acig1
finansmanindaki problemleri kisa vadede ortadan kaldirmaktadir.

Zorunlu karsilik oranlarindaki artig, bankalarin kredi verme giicliniin azalmasina neden olmus
ve bankalar1 aktiflerini giiclendirecek alternatif yollar aramaya yonlendirmistir. Bankalar
farkl1 vadelerde yurtici ve yurtdisinda pazarlanmak {izere banka bono ve tahvilleri
¢ikarmiglardir. Diisen faizler ile Hazine bono ve tahvillerine gore daha primli olan banka bono
ve tahvilleri ekonomik birimler i¢in akilct bir yatirim araci haline gelmistir. 2010 yilindan
itibaren Tirkiye’deki sirketlerin kredibilitesindeki artisa paralel olarak yurti¢i ve yurtdist
tahvil/bono ihracinda ciddi artis kaydedilmistir.

3. IHRACCI HAKKINDA BILGILER:

3.1. Tamtic1 Bilgiler

Ticaret Unvam

Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.

Merkez Adresi

Hac1 Adil Yolu, Cayir Cimen Sokak, No:2 1.
Levent Besiktas/ISTANBUL

Fiili Yonetim Yeri

Sanayi Mah. Eski Biiyiikdere Cad. Giiler Sokak
No:51 Kagithane/ISTANBUL

Bagh Bulundugu Ticaret Sicili
Memurlugu

Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu

Ticaret Sicil Numarasi 776444
Ticaret Siciline Tescil Tarihi 11 Ocak 1954
Siireli Olarak Kuruldu ise Siiresi Siresiz

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat

T.C. Kanunlan

Esas Sozlesmeye Gore Amag ve
Faaliyet Konusu

Banka ana s6zlesmesinin kurulus maksad1
baslikli 4.Maddesi agagida yer almaktadir.

Telefon ve Faks Numaralari

Telefon: +90 212 316 72 24-25
Faks :+90 212 316 72 32-33

Internet Adresi

www.vakifbank.com.tr

Kurulus Maksadi1 Madde 4: Banka, asagida yazili islerle istigal eder:

A- Menkul ve gayrimenkul mal ve kiymetler karsiliginda ikrazlarda bulunmak,

B- Sigorta ve sair ortakliklar kurmak veya kurulmus olanlara istirak etmek,

C- Gayrimenkul alip satmak,

D- Her tiirlii banka muamele ve hizmetleri yapmak,
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E- (31.3.1969 tarihli Olaganiistii Genel Kurul karan ile degisik sekli) Vakiflar Genel
Miidiirliigi ile Miilhak Vakiflarin idaresini Bankaya tevdie liizum gorecekleri gayrimenkullerle
isletmelerin yapilacak anlagmalarda gosterilecek esaslar dahilinde rasyonel bir sekilde idare,
idame ve isletilmeleri i¢in lizumlu bilumum muamele ve tesebbiislere (ticari, sinai, zirai)
girismek.

(Her y1l Eyliil ay1 i¢inde Basbakan veya T.C.Vakiflar Genel Miidiirliigi’nlin bagli oldugu
Bakanin baskanliginda Tirkiye Cumhuriyeti Vakiflar Genel Miidiirii ve Tiirkiye Vakiflar
Bankasi Tiirk Anonim Ortakli§i Genel Miidiiriiniin istirakiyle toplanacak bir heyet tarafindan,
yukaridaki fikra geregince idare ve isletmeleri Bankaya tevdi edilebilecek gayrimenkullerle
isletmelerin durumu incelenir ve bunlardan Bankaya devri gerekenler Basbakan veya ilgili
Bakan tarafindan tespit olunur.)

F- (31.3.1969 tarihli Olaganiistii Genel Kurul karari ile eklenmistir.) Mazbut ve Miilhak
Vakiflarin bankacilik hizmetlerini ve Vakiflar Genel Midiirliigliniin, yapilacak anlagmalar
dahilinde, veznedarlik islerini yapmak.

3.2. Faaliyet Hakkinda Bilgiler

11 Ocak 1954 tarihli 6219 sayili 6zel bir kanunla kurulan Vakifbank, 50 milyon TL
sermayeyle, 13 Nisan 1954’te faaliyete gecmistir. Bankanin kurulus misyonu; vakif
kaynaklarimin ekonomik kalkinmanin gereksinimleri dogrultusunda en iyi bicimde
degerlendirilmesi, ¢agdas bankaciligin gerektirdigi yonetim ve ¢alisma anlayisi ile iilkenin
tasarruf birikimine katkida bulunulmasi, toplanan tasarruflarin korunarak ekonomik
kalkinmanin gereklerine gore kullanilmasi olarak belirlenmistir.

2005 yilinda Vakifbank’in halka arzi, sermaye artirnmi yapilarak olusturulan yeni paylarin
yurt i¢i ve yurt disinda satilmasi suretiyle gerceklestirilmis, boylece hem Tiirk ekonomisine
hem de bankaya 1,2 milyar ABD dolarinin iizerinde yeni kaynak saglanmustir.

Vakifbank, yine 2005 yilinda uygulamaya koydugu Degisim ve Yeniden Yapilandirma
Programi’yla kapsamli bir degisim ve gelisim siirecine girmistir. Vakifbank, is siireclerini
gozden gecirerek operasyonel islemleri tek merkezde toplamis; bdylelikle tiimiiyle satis ve
pazarlamaya yonlendirdigi subelerinde hizmet kalitesini artirmistir. Banka, miisteri odakli bir
anlayisla siirdiirilebilir biiylime stratejisi dogrultusunda altyapisini, is slireglerini, hizmet
anlayisin1 daha da gelistirebilmek i¢in 6nemli adimlar atmis ve projeler gerceklestirmistir.

Vakifbank’in 2008 yilinda yeniledigi kurumsal kimligi, biiylik bir basariyla gergeklestirdigi
koklii degisim siirecini yansitmaktadir. Miisteri odakli bankacilik felsefesi ise 2009 yilinin
basindan itibaren kurumsal tanitimina eslik eden “Burasi sizin yeriniz” mottosunda ifadesini
bulmaktadir.

Kurumsal, ticari ve kiiciik isletme bankaciliginin yani sira bireysel ve 6zel bankacilik
alanlarinda da ¢agdas bankacilik iiriin ve hizmetleri sunan Vakifbank, Tiirkiye’nin 6nde gelen
bankalarindan biridir. Temel bankacilik {iriin ve hizmetlerine ek olarak yatirim bankaciligi ve
sermaye piyasasi faaliyetlerinde de bulunan Vakifbank, i¢ ve dis ticaretin finansmani alaninda
da faaliyet gostermektedir.Ayrica, finansal istirakleri araciligiyla sigortaciliktan finansal
kiralama ve factoring hizmetlerine kadar genis bir yelpazede miisterilerine sunmaktadir.

Vakifbank, 2011 Mart ayi itibartyla bireysel ve kurumsal misterilerine, iilke ¢apina yayilan
ticli kurumsal hizmet merkezi olmak tizere 551 yurti¢i sube ve 97 bagh subenin yani sira, ileri
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teknolojiyle desteklenen alternatif dagitim kanallar1 aracilifiyla hizmet sunmaktadir.
Vakifbank yurtdisinda ise ABD New York’taki subesinin yami sira Bahreyn’de kiy
bankacilig1 subesi ve Kuzey Irak’ta Erbil Subesi ile hizmet vermektedir. Ayrica Vakifbank
besi bankacilik, ikisi sigortacilik, dokuzu diger mali istirakler olmak tlizere 16’s1 finans
sektorilinde; biri enerji, ikisi turizm, biri imalat, dordii diger ticari isletmeler sektoriinde olmak
tizere 8’1 finans sektorii disinda faaliyet gosteren 24 istirak ve baglh ortaklik vasitasiyla da
hizmetlerini stirdiirmektedir.

Vakifbank’in 2011 yilinin ilk ¢eyreginde konsolide net kar1 379,2 milyon TL. (Grubun kar1
394,7 milyon TL. azinlik haklar1 zarar1 ise 15,5 milyon TL olmak {iizere), konsolide aktifleri
79,6 milyar TL. olarak gerceklesmistir. Konsolide sermaye yeterlilik oran1 %14,02, solo
sermaye yeterlik rasyosu %14,64 olup, her iki oran da yasal sinir olarak belirlenen % 12’nin
tizerindedir. (*)

©)31.03.2011 tarihli Vakifbank konsolide bagimsiz denetim raporu verileri kullanilmistir.(www.kap.gov.tr)

Vakifbank 2011 Mart ay1 i¢inde West LB AG'nin koordinatorliigiinde 16 iilkeden 34 bankanin
katilimiyla 1 yil vadeli ve 1 milyar dolar tutarinda Vakifbank tarihinin en ucuz ve en yiiksek
tutarli sendikasyon kredisini temin etmis olup, bu sendikasyon uluslararasi platformda
Vakitbank’a duyulan giivenin en 6nemli gostergelerinden biri olmustur.

Vakifbank hisse senetleri %25,19 oraninda halka agiklik oraniyla IMKB’ye kotedir.
Ana Ortaklik Banka ile bagl ortakliklari niteligindeki,

- Giines Sigorta A.S.

- Vakif Emeklilik A.S.

- Vakif Pazarlama A.S.

- Vakif Finansal Kiralama A.S.

- Vakif Finans Factoring Hizmetleri A.S.

- Vakifbank International AG

- Vakif Gayrimenkul Yatirim Ortakligt A.S.
- Vakif Yatirirm Menkul Degerler A.S.

- Vakif Portfoy Yonetimi A.S.

“tam konsolidasyon yontemine” gore,
istiraki niteligindeki;
- Kibris Vakiflar Bankasi Ltd.

- Vakif Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligi A.S.
- Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankast A.S.

ise “Ozsermaye yontemine” gore konsolide finansal tablolara dahil edilmislerdir.

3.2.1.Ana iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihracci1 faaliyetleri hakkinda
bilgi

Vakifbank’in sunmus oldugu ¢agdas bankacilik iiriin ve hizmetleri, kurumsal, ticari ve kiigiik
isletme bankaciliginin yani sira bireysel ve 6zel bankacilik alanlarin1 da kapsamaktadir.
Temel bankacilik {iriin ve hizmetlerine ek olarak yatirim bankacilii ve sermaye piyasasi
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faaliyetlerinde de bulunan Vakifbank, finansal istirakleri aracilifiyla da sigortaciliktan,
finansal kiralama ve faktoring hizmetlerine kadar en genis yelpazede finansal iiriinleri cagin
gerektirdigi yiiksek teknolojilerle miisterilerine sunmaktadir. 31 Mart 2011 itibariyle 24
istirak ve bagl ortakliga sahip olan Vakiftbank’in s6z konusu istiraklerinin besi bankacilik,
ikisi sigortacilik, dokuzu diger mali istirakler olmak iizere 16’s1 finans sektoriinde; biri enerji,
ikisi turizm, biri imalat, dordii diger ticari isletmeler sektoriinde olmak iizere 8’1 finans
sektorii disinda faaliyette bulunmaktadir.

Kurumsal Bankacihk

Vakifbank, kurumsal bankacilik alaninda miisteri odakli satis ve pazarlama stratejisi, firmaya
0zel hizmet anlayis1 ve miisterilerini uzun vadeli is ortagi olarak degerlendiren bakis agisiyla
hizmet sunmaktadir. Iskolunun kuruldugu 2007 yilindan bu yana siiregelen istikrarli biiyiime
trendi 2011 yilimin ilk ¢ceyreginde de korunmustur.

Vakiftbank, 2010 yilinda kurumsal segmentte hizmet verdigi miisterileri tarafindan
gerceklestirilen, iiretim ve istihdami artiracak ve yiiksek katma deger iiretecek projelerin
finansman1 konusunda aktif bir politika izlemis; enerji, Ozellestirmeler ve gayrimenkul
yatirimlar1 basta olmak {izere miisterilerinin yatirimlari i¢in uzun vadeli nakdi ve gayri nakdi
kredi kullandirimlar1 ile finansman olanaklar1 yaratmistir.2010 yilinda kaynak maliyetlerini
diisiiriici yonde yapilan c¢alismalar ile 6zellikle post finansman ve cesitli alternatif mevduat
tiriinleri kullanilarak Banka bilangosunun pasif tarafta ortalama vadesini uzatmasina ve
maliyetlerini diisiirmesine imkan saglayacak kaynaklar yaratilmistir.

Ticari Bankacihk

Miisteri odakli yaklasimla iligki bankaciligin1 temel ilke edinen Ticari Bankacilik, etkin
portfoy yoOnetimi, miisteriye 0zel ¢oziim anlayisi ve kaliteli hizmet siireci ile istikrarh
biliylimesini siirdiirmektedir. Tiirkiye’nin dort bir yaninda faaliyet gosteren binlerce ticari
misterinin, kredi ihtiyacindan dis ticaret finansmanina kadar pek ¢ok finansal ihtiyacina
yonelik ¢oziimler sunulmustur. Kuruldugu giinden beri, sanayici, ihracat¢1 ve is adamlarina
yonelik kredi destegi ile iilkemiz ekonomisine Onemli katkilar yapan Vakifbank, imalat
sanayinden hizmet sektoriine, haberlesmeden ticarete, dis ticaretten turizme kadar tiim
sektorlere verdigi destegi 2011 yili ilk ¢eyreginde de artirarak devam ettirmistir. Kiiresel
krizin etkilerini yogun olarak hissettirdigi 2009 yilindan bu yana, ticari miisterilerin
finansman ihtiyaclarin1 karsilamay: siirdiiren ve her tiirli piyasa kosulunda miisterisinin
yaninda olan Vakifbank, miisteri tabanini da hizla genisletmistir.

Ticari miisterilerin nakit akis dongiisii i¢inde yer almak ve onlarin ana bankasi olmak icin
nakit yonetimi {riinleri yogun olarak pazarlanmig, DBS ve kartli tahsilat sistemleri, bayi
teminat mektubu anlagmalari, toplu 6deme sistemleri gibi uygulamalar ile miisteri portfoytl
genisletilmistir. VakifBank, 2011 yilinda da miisteri odakli yaklagimini ve ticari segmentte
yer alan misteri portfoyiine verdigi smirsiz destegi siirdiirerek, karli ve tabana yaygin
biiyiimeyi hedeflemektedir. Bu dogrultuda uzman ve deneyimli insan kaynagi ve genis iiriin
yelpazesi ile miisterilerin ana bankasi olmak, aktif kalitesinden 6diin vermeden kredi hacmini
artirmak, yeni miisteriler kazanmak ve kazanilan miisteriler ile kalic1 iliskiler kurmak, Ticari
Bankaciligin 2011 yil1 i¢in benimsedigi temel hedeflerdir.

KOBI Kredileri

2009 yilinda KOBI Bankaciligi hizmetini “Ticari Atilim Merkezi” (TAM) markas: altinda
yeniden yapilandiran Vakifbank, 2010 yilinda tiim subelerini KOBI’ler igin birer “Ticari
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Atilim Merkezi” (TAM)’ne déniistiirerek KOBI is koluna 6zel hizmet anlayisin1 bir adim ileri
tasimistir. KOBI’lerin giivenilir is ortag1 Vakifbank, KOBI’lere faaliyet gdsterdikleri sektoriin
icinde bulundugu durum ve firmanin nakit dongiisiine uygun iiriin ve hizmetler sunmaya 2010
yilinda da devam etmistir. Vakifbank 2011 yilinin ilk {i¢ ayinda yiiriittii§ii pazarlama
faaliyetleri sonucu KOBI segmentindeki kredi ve mevduat hacmini giderek artirmis, bu
segmentte yer alan miisteri sayisinda 31.03 2011 itibariyla bir 6nceki yila oranla %9,9 artis
saglamistir. Vakifbank KOBI’lerin ihtiyacina yonelik 6zel ¢oziimler iireterek KOBI is
kolundaki performansi, karlilig1 ve iilke ekonomisine kattig1r degeri oniimiizdeki donemde de
artirmay1 hedeflemektedir.

Bireysel Bankacihik

2008’in son c¢eyreginde baslayan kiiresel krizin etkileri, bankacilik sektériinde 2010 yili
icerisinde azalmaya baslamis ve 2010 yilinin son ¢eyreginde faizlerde yasanan diisiisle
birlikte sektérde biiyiime hizlanmigtir. 31.03.2011 itibariyla konsolide verilere gore
Vakifbank’mn tiiketici kredileri*® plasman tutarindaki artis orami 2010 yilsonuna gore
%10,54’tiir."® Vakifbank tiiketici kredileri pazar paymi da 31.03.2011 itibariyla yilsonuna
gore %10,46°dan %10,63 ¢ yiikseltmistir'®. Konut kredilerinde s6z konusu dénemde sagladigi
%12,48’lik artigla pazar paymi %9,77’den %10,22’ye ¢ikarmistir.

Hazine Yonetimi

Hazine yonetiminde karlilik ve ihtiyatlilik ilkelerini birlikte goézeten politikalar izleyen
Vakifbank, sektordeki gii¢lii biiylimeye paralel olarak artan kredi hacmini menkul kiymetler
portfoy biiyiikliigiindeki gelismelerle dengelemektedir

31.03.2011 itibartyla konsolide Vakifbank’in mevduati 36,1 milyar TL Tirk
Paras1(31.12.2010:35,1 milyar TL), 13,1 milyar TL Yabanci Para(31.12.2010:13,0 milyar
TL) olmak tizere toplam 49,2 milyar TL’ye(31.12.2010:48,1 milyar TL) ulagsmistir. Tiirkiye
genelinde hizla genisleyen sube ag1 ve mevduat sahiplerinin Vakifbank’a duydugu giivenin
bir gostergesi olarak ger¢ek kisi mevduat miktart %4,6 artis ile 17,3 milyar
TL(31.12.2010:16,6 milyar TL) olarak ger¢eklesmistir. Bu yiikselise en biiyiik katkiy
%4,79’luk artig ile 13,0 milyar TL’ye(31.12.2010:12,4 milyar TL) ulagan tasarruf mevduati
saglamistir. S6z konusu biiylimede mevduatin tabana yayilmasina yonelik gelistirilen
mevduat {riinlerinin ve etkin bir sekilde yiiriitiilen kampanyalarin katkisi gdzlenmistir.
Vadesiz mevduat bir onceki yila kiyasla %3,1 oraninda artis gostermis ve 7,5 milyar
TL’ye(31.12.2010:7,3 milyar TL) ulasarak toplam mevduat igerisindeki paytr %15 olmustur.
Mevduat kompozisyonunda gozlemlenen bu gelisme 2010 yilinda Banka’nin kaynak
maliyetini olumlu etkileyen unsurlardan biri olmustur.

Gegtigimiz y1l Vakifbank Hazine yonetiminde karlilik ve ihtiyatlilik ilkelerini birlikte gdzeten
politikalar izlenmeye devam edilmistir. Sektdrdeki gliclii biiylimeye paralel olarak artan kredi
hacmi, menkul kiymetler portfoy biiyiikliigiindeki gelismelerle dengelenmistir. Kriz sonrasi
normallesen faiz ortaminda sektordeki gelismelere benzer sekilde diisiik faiz ortamina adapte
olunmus ve goérece uzun vadeli isletme ve proje kredileri i¢in uygun kosullarda kaynak
saglanmustir.

'2 Tiiketici kredileri rakamina kredi kartlar: tutar1 dahil edilmemistir.

'%31.03.2011 tarihli Vakifbank konsolide bagimsiz denetim raporu verileri kullanilmigstir.(www.kap.gov.tr)

Y Pazar pay1 hesaplamalarinda Vakifbank’a iligkin veriler 31.03.2011 konsolide olmayan bagimsiz denetim
raporundan, sektore iligkin veriler konsolide olmayan BDDK Tiirk bankacilik sektorii aylik biilteninden
almmustir.(www.kap.gov.tr)(www.bddk.org.tr)
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Kredi Kartlan

Vakifbank, kredi kartlarinda 2008 yilinda baslayan degisim siirecinin devaminda 2011 yil1 ilk
lic ayinda miisteri memnuniyeti odakli hizmet anlayisini siirdiirerek, yeni {iriin 6zellikleri,
ihtiyaca yonelik sektorel ve isyeri bazinda taksit ve Worldpuan odiillii kampanya
uygulamalari ile istikrarli pazar pay1 artisini devam ettirmistir.

Vakitbank kredi kart1 portfoyiinde;

+ Ust gelir grubuna dzel hizmetlerle donatilmis Vakifbank Platinum,

» Ulasimda tren yolculugunu tercih edenler i¢in Rail&Miles,

» Takimina destegini siirdiirmek isteyen taraftarlar i¢in Besiktas, Fenerbahce, Galatasaray,
Trabzonspor, Antalyaspor, Gaziantepspor ve Diyarbakirspor Taraftar Kredi Kartlari,

+ Farkli meslek gruplarinin ihtiyaglarma gore tasarlanmis olan Ogretmenim, ASES ve
Kamusen Kredi Kartlari

* Ticari firma ihtiyaglarina yonelik sunulan Vakifbank BusinessCard,

* Yukaridaki segmentlere dahil olmayan miisteri gruplari i¢cin Vakifbank Klasik ve Gold kredi
kartlar1 yer almaktadir.

Vakifbank kredi karti sahipleri hem Vakifbank iiye isyerlerinde hem de World iiye
igyerlerinde sunulan tiim firsatlardan yararlanabilmektedir. Ayrica kart kullanicilarina
donemsel olarak diizenlenen kampanyalarla ekstra Worldpuan kazanma, indirimli aligveris,
promosyon, ek taksit ve taksit erteleme gibi olanaklar da sunulmaktadir.

Vakifbank Istirak ve Bagh Ortakhiklar1 Hakkinda Bilgi :

Banka
risk
Vakifba | grubu
nk pay |pay
Adres orami(% | orani( | Konsolidasyon
Unvani (Sehir/Ulke) ) %) yontemi
Giines Sigorta A.S. Istanbul/Tiirkiye | 36,35 51,36 | Tam Konsolidasyon
Vakif Emeklilik A.S. Istanbul/Tiirkiye | 53,90 | 100,00 | Tam Konsolidasyon
Vakifbank International AG Wien/Austria 90,00 | 100,00 | Tam Konsolidasyon
Vakif Finansal Kiralama A.S. Istanbul/Tiirkiye | 58,71 77,46 | Tam Konsolidasyon
Vakif Finans Factoring Hizmetleri A.S. | Istanbul/Tiirkiye | 78,39 | 100,00 | Tam Konsolidasyon
Vakif Gayrimenkul Yatirim Ortaklig
AS. Istanbul/Tiirkiye | 27,63 40,97 | Tam Konsolidasyon
Vakif Portf0y Yonetimi A.S. Istanbul/Tiirkiye | 99,9996 | 99,9996 | Tam Konsolidasyon
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. Istanbul/Tiirkiye | 99,00 | 100,00 | Tam Konsolidasyon
Vakif Pazarlama ve Ticaret A.S. Istanbul/Tiirkiye | 68,55 | 100,00 | Tam Konsolidasyon
Kibris Vakiflar Bankas: Ltd. Lefkosa/KKTC 15,00 15,00 Ozkaynak Y ontemi
Vakif Menkul Kiymetler Yatirim
Ortakligt A.S. Istanbul/Tiirkiye | 11,75 54,37 | Ozkaynak Y&ntemi
T. Smai Kalkinma Bankas1 A.S. Istanbul/Tiirkiye 8,38 8,38 | Ozkaynak Yontemi
Vakif Enerji ve Madencilik A.S. Ankara/Tiirkiye 65,50 | 100,00 -
Taksim Otelcilik A.S. 1stanbul/T1'irkiye 51,00 68,56 -
Vakif Sistem Pazarlama Yazilim A.S. Ankara/Tiirkiye 73,00 100,00 -
Vakif Gayrimenkul Degerleme A.S. Ankara/Tlirkiye 54,29 100,00 -
Bankalararas1 Kart Merkezi A.S. 1stanbul/T1'irkiye 9,70 9,70 -
Kredi Kayit Biirosu A.S. Istanbul/Tiirkiye 9,09 9,09 -
Takasbank - IMKB Takas ve Sakl. Istanbul/Tiirkiye | 4,86 4,86 -
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Bankas1 A.S.

Roketsan Roket Sanayii A.S. Ankara/Tirkiye 10,00 10,00 -
Izmir Enternasyonel Otelcilik A.S. Istanbul/Tiirkiye | 5,00 5,00 -
Kredi Garanti Fonu A.S. Ankara/Tiirkiye 1,667 1,667 -
Giigbirligi Holding A.S. Izmir/Tiirkiye 0,07 0,07 -
World Vakif UBB Ltd. Lefkosa/KKTC 82,00 100,00 -

Vakifbank Finansal Hizmetler Grubu
Vakifbank International AG

Vakifbank International AG, Banka’nin yurt disi faaliyetlerini artirmak hedefiyle ve disa
acilma politikalart dogrultusunda 1999 yilinda kurulmustur. Sirket’in 45 milyon EUR olan
sermayesinde Vakifbank’in %90 oraninda hissesi bulunmaktadir.

World Vakif UBB Ltd.

Uluslararas1 bankacilik birimi olarak faaliyette bulunan ve 1993 yilinda 500.000 ABD dolar1
sermayeyle Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti’nde kurulan World Vakif UBB Ltd. hisselerinin
%82’si Vakifbank’a aittir.

Kibris Vakiflar Bankas: Ltd.

Vakitbank’in da ihra¢ ettigi Visa ve MasterCard/Eurocard kredi kartlarmin kullaniminin
tesvik edilmesi ve doviz girdilerinin artirllmasi amaciyla istirak edilen Kibris Vakiflar
Bankas1 Ltd.’nin 40 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’mn %15 oraninda hissesi
bulunmaktadir.

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S.

1950 yilinda kurulan Banka, orta ve biiyiik dlgekli yatirim projelerine uzun vadeli kaynak
saglamakta, yatirnm bankacilig1 faaliyetlerinde bulunmakta ve kurumsal finansman hizmetleri
yapmaktadir. Banka’nin 700 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank %8,38 oraninda
hisseye sahiptir.

Takasbank IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Takas ve saklama hizmetleri ile yatirnm bankaciligi faaliyetlerinde bulunan Banka’nin 60
milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in %4,86 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Giines Sigorta A.S.

Vakitbank’in dnciiliigiinde sigortacilik faaliyetlerinde bulunmak tizere 1957 yilinda kurulan
Sirket’in 150 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in %36,35 oraninda hissesi
bulunmaktadir.

Vakif Emeklilik A.S.

1991 yilinda kurulan Vakif Emeklilik A.S. 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim

Sistemi Kanunu ¢ercevesinde bireysel emeklilik faaliyetlerinde bulunmak amaciyla 1 Agustos
2003 tarihinde faaliyet ruhsat izni, 5 Eyliil 2003 tarihinde ise fon kurulus izni almistir.
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Sirket’in 26,5 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in %53,90 oraninda hissesi
bulunmaktadir.

Vakif Finansal Kiralama A.S.

Her tiirlii leasing islemleri yapmak amaciyla 1988 yilinda kurulan Vakif Finansal Kiralama
A8 nin 25 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in 958,71 oraninda hissesi
bulunmaktadir.

Vakif Menkul Kiymetler Yatirnm Ortakhgi A.S.

1991 yilinda halka agik olarak kurulan Vakif Menkul Kiymetler Yatirim Ortaklig1 A.S. kiigiik
ve bireysel yatirimcilarin tasarruflarini borsada profesyonelce degerlendirmek, menkul kiymet
alim-satim1 yoluyla kar elde etmek, doviz, hisse senedi ve para piyasalarindaki gelismeleri
yakindan izleyerek portfoyiin en verimli bicimde degerlendirilmesini saglamak amacindadir.
Sirket’in 7,5 milyon TL tutarindaki sermayesinde Vakifbank’in %11,75 oraninda hissesi
bulunmaktadir.

Vakif Gayrimenkul Yatirim Ortakhg: A.S.

Vakif Gayrimenkul Yatinm Ortakligi A.S. Vakifbank’in oOnciiliigiinde ilk gayrimenkul
yatirim ortaklig1 olarak 250 bin TL ¢ikarilmis sermaye ile kurulmustur. Gayrimenkulden ve
gayrimenkule dayali sermaye piyasasi araglarindan ortaklik portfoyii olusturmak, yonetmek
ve gerektiginde degisiklik yapmak amaciyla kurulan Sirket’in 20,8 milyon TL olan
sermayesinde Vakifbank’in %27,63 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Vakif Finans Factoring Hizmetleri A.S.

1998 yilinda, yurt ici ve yurt dis1 her tiirlii ticari isleme yonelik faktoring hizmeti vermek
amactyla kurulan Vakif Finans Factoring Hizmetleri A.S.’nin 22,4 milyon TL olan
sermayesinde Vakifbank’in %78,39 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Vakif Yatirom Menkul Degerler A.S.

Sermaye Piyasast Kurulu'nun 15 Agustos 1996 tarihli ilke kararlar1 ¢ergevesinde aymi yil
sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak iizere, Vakifbank oOnciiliigiinde, Vakif Yatirim
A.S. unvaniyla kurulan Sirket’in 35 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in %99
oraninda hissesi bulunmaktadir. Vakif Yatirrm Menkul Degerler A.S. aracilik faaliyetleri
yaninda, menkul kiymetlerin geri alim veya satim taahhiidiiyle alim satimi, yatirim
danismanligi, portfoy isletmeciligi ve yoneticiligi faaliyetlerini de yapmaktadir.

Vakif Portfoy Yonetimi A.S.

Vakif Portfoy Yonetimi A.S. Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri
cergevesinde sermaye piyasast araglarindan olusan portfoyleri miisterilerle portfoy yonetim
sOzlesmesi yapmak suretiyle ve vekil sifatiyla yonetmek, yatirim danigmanligr ve sermaye
piyasas1 faaliyetlerinde bulunmak amaciyla kurulmustur. Sirket’in 3 milyon TL olan
sermayesinde Vakifbank’in %99,99 oraninda hissesi bulunmaktadir.
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KKB- Kredi Kayit Biirosu A.S.

Kredi bilgilerinin aligverigini saglamak amaciyla, 1995 yilinda kurulan Sirket’in 7,4 milyon
TL olan sermayesinde Vakifbank’in %9,09 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Bankalararasi Kart Merkezi A.S.

Kartli 6deme sistemleri, takas ve provizyon islemlerinde bulunmak tizere, 1990 yilinda
kurulan Sirket’in 6 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in %9,70 oraninda hissesi
bulunmaktadir.

Kredi Garanti Fonu A.S.

1991 yilinda KOBI, ¢iftci, esnaf ve sanatkarlar ile serbest meslek mensuplari lehine her tiirlii
kredi i¢in kredi kefaleti vermek amaciyla kurulan Sirket’in 240 milyon TL olan sermayesine
Vakitbank 2009 yilinda istirak etmistir. Sirket sermayesinde Vakifbank’in %1,67 oraninda
hissesi bulunmaktadir.

Vakifbank Finans Dis1 Hizmetler Grubu
Taksim Otelcilik A.S.

Taksim Otelcilik A.S. 1966 yilinda, uluslararasi turizm potansiyelinin {ilkemize ¢ekilmesini
saglayacak kalite ve degerde turistik otel, motel ve tesisler insa etmek veya ettirmek ve
isletmek iizere kurulmustur. Sirket’in 97,2 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in %51
oraninda hissesi bulunmaktadir.

Vakif Sistem Pazarlama Yazilim Servis Giivenlik Temizlik Ticaret ve Sanayi A.S.

Matbaacilik, kirtasiye ve bilgisayar sarf malzemeleri satisi, fotokopi, faks makineleri satis ve
servisi alanlarinda faaliyet gosteren Sirket, 1989 yilinda Vakifbank onciiliiglinde kurulmustur.
Sirket’in 3 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in %73 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Vakif Gayrimenkul Degerleme A.S.

Her tiirlii gayrimenkuliin ekspertiz ve degerleme islemini yapmak tizere, 1995 yilinda kurulan
Sirket’in 3,5 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in %54,29 oraninda hissesi
bulunmaktadir.

Vakif Enerji ve Madencilik A.S.

Vakifbank oOnciiliigiinde, elektrik enerjisi ve 1s1 enerjisi iretmek ic¢in tesisler kurmak,
tesislerden elektrik ve 1s1 enerjisi Uretmek, iirettigi elektrik ve 1s1 enerjisini mevcut kanun,
kararname ve yonetmelikler ¢ergevesinde satmak amaciyla kurulan Sirket’in 85 milyon TL
olan sermayesinde Vakifbank’in %65,50 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Roketsan Roket Sanayii ve Ticaret A.S.

Her nevi fiize, roket, roketatar ve roket yakiti ile bunlarin motorlarini imal etmek, iiretim ve

satisin1 yapmak konularinda faaliyet gosteren Sirket’in 146 milyon TL olan sermayesinde
Vakifbank hissesi %10’dur.
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Giicbirligi Holding A.S.

1995 yilinda kurulan Sirket’in 30 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in %0,07 oraninda
hissesi bulunmaktadir.

Vakiaf Pazarlama ve Ticaret A.S.

Gemi, tanker, deniz araglari, tersane is makineleri vb alim-satimi, ithalat ve ihracati
faaliyetinde bulunan Vakif Pazarlama ve Ticaret A.S.’nin 24.950 bin TL olan sermayesinde
Vakifbank’m %68,55 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Izmir Enternasyonal Otelcilik A.S.

Turistik otel ve ticaret merkezi yaptirarak isletmek veya islettirmek alaninda faaliyet gdsteren
Sirket’in 120 bin TL olan sermayesinde Vakifbank’in %35 oraninda hissesi bulunmaktadir.

3.2.2. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihraccimin bu sektorlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Bankacilik sektoriiniin genelinde 2011 yilinin ilk {i¢ ayinda krediler yil sonuna gore %7,30
artarak 564,3 milyar TL’ye ulasirken, fonlama tarafinda mevduat genislemesi %1,99' luk artigla
629,3 milyar TL'ye yiikselmigtir™.

Vakitbank, konsolide verilere g6r616 2011 yilh ilk ¢ ayinda 475,8 milyon TL briit
kar(31.03.2010:366,6 milyon TL) elde etmistir. Briit kar1 {izerinden 96,6 milyon TL vergi
karsihig1(31.03.2010:78,7 milyon TL)  aywran Vakifbank’in net kari 379,2 milyon
TL(31.03.2010:287,9 milyon TL) olmustur.

31 Mart 2011 itibariyla Vakifbank’in konsolide verilere gore aktif biiyiikligi 79,6 milyar
TL(31.12.2010:76,8 milyar TL), nakdi kredileri 47,3 milyar TL(31.12.2010:44,6 milyar TL)
olarak gergeklesmistir. Mart 2011 sonu itibartyla Vakifbank’in kredi pazar payir'’ %8,3
olmustur.

Tiiketici kredileri konsolide olarak 2011 yili ilk ii¢ ayinda %10,54’lik artisla 14,9 milyar
TL'ye(31.12.2010:13,5 milyar TL) yiikselmistir. Tiiketici kredileri toplami kredi kart1 dahil
olarak degerlendirildiginde % 9,78'lik artisla 16,4 milyar TL'ye(31.12.2010:14,9 milyar TL)
ulasmis ve pazar payr %10,6 olmustur. Vakifbank’in kobi ve kurumsal kredileri yine ayn1
donemde 30,6 milyar TL'dir.

31 Mart 2011 itibariyla toplam konsolide mevduati 49,2 milyar TL(31.12.2010:48,1 milyar
TL) diizeyinde olan Vakifbank, genis sube ag1 ve yaygin miisteri taban1 sayesinde 2011
yiliin ilk {i¢ ayinda da yaygin ve gii¢lii mevduat yapisini korumay1 basarmistir. 2011 yilinin
ilk ¢eyreginde mevduat pazar pay1 %7,7 diizeyinde gergeklesmistir.

Milyon TL SEKTOR VAKIFBANK PAZAR PAYI (%) SEKTOR SIRALAMASI

31.12.2010 | 31.03.2011 | 31.12.2010 | 31.03.2011 | 31.12.2010 | 31.03.2011 | 31.12.2010 | 31.03.2011
Atifler 1.007.995 | 1.046.416 73.962 76.291 7,34 7,29 6 7
Krediler 525.907 564.303 44.836 46.938 8,53 8,32 6 7

“Sektor verileri BDDK Tiirk bankacilik — sektorii aylik biilteninden almmmis konsolide olmayan
verilerdir.(www.bddk.org.tr)

1°31.03.2011 tarihli Vakifbank konsolide bagimsiz denetim raporu verileri kullanilmigstir.(www.kap.gov.tr)

Y Pazar pay1 hesaplamalarinda Vakifbank’a iligkin veriler 31.03.2011 konsolide olmayan bagimsiz denetim
raporundan, sektore iligkin veriler konsolide olmayan BDDK Tiirk bankacilik sektorii aylik biilteninden
almmustir.(www.kap.gov.tr)(www.bddk.org.tr)
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Mevduat 617.037 629.341 47.701 48.652 7,73 7,73 7 7
60.806 65.392 5.939 6.680 9,77 10,22 6 4

Konut Kredileri

Tagut Kredileri 5.666 6.009 206 233 3,64 3,88 10

) 62.578 69.080 7.359 8.016 11,76 11,60 2

Ihtiyag¢ Kredileri

Tiiketici 13.503 14.928 10,46 10,63 7 7

Kredileri

Kredi Kartlart 43.629 44.649 1.387 1.419 3,18 3,18 7 7
. 172.678 185.130 14.890 16.347 8,62 8,83 7 7

Tiiketici

Kredileri(Kredi

Kart1 dahil)

Sektér rakamlar1i BDDK Tiirk bankacilik sektorii aylik biilteninden alinmis konsolide olmayan
verilerdir.(www.bddk.org.tr)

*Yukaridaki tabloda Vakifbank verileri ilgili doneme ait konsolide olmayan bagimsiz denetim raporlarindan
alinmigtir.(Www.kap.gov.tr)

*Yukaridaki tabloda sektor sirlamasi ile ilgili veriler konsolide olmayan TBB bankacilik sektorii verilerinden
hazirlanmistir.(www.tbb.org.tr)

Tiirkiye Bankalar Birliginin hazirladig1 3 aylik Banka bilgileri raporunda solo bazli veriler
dikkate alindiginda Bankamiz aktif biiyiikliigii itibariyle sektorde 7. Sirada yer almaktadir.

Vakifbank’in, 31 Mart 2011 itibartyla konsolide verilere gore tiiketici kredileri %10,54
oraninda (2010 yillik artisi: %46,87) biiyiiyerek 14,9 milyar TL’ye ulagsmig (31 Aralik 2010:
13,5 milyar TL) ve Banka’nin bu alandaki pazar pay1 %10,63 olarak gergeklesmistir (31
Aralik 2010: %10,46). Banka, konut kredilerinde %12,46 (2010 yillik artis: %50,17), bireysel
ihtiya¢ kredilerinde %8,85 (2010 yillik artis: %44,28), tasit kredilerinde ise %13,11 (2010
yiullik artig: %47,89) biliylime kaydetmistir. Boylelikle, Banka’nin konut kredilerindeki pazar
pay1 %10,22 (31 Aralik 2010: %9,77), bireysel ihtiya¢ kredilerindeki pazar payr %11,60 (31
Aralik 2010: %11,76), tasit kredilerindeki pazar payr ise %3,88 (31 Aralik 2010: %3,64)
olarak gerceklesmistir.Vakifbank’in kredi kartlar1 dahil tiiketici kredileri 31.03.2011 itibartyla
yilsonuna gore %9,78(2010 yillik artist: %46,32) artarak 16,4 milyar TL ye, pazar pay1 da
%8,83°e¢(31.12.2010:8,62) ulagsmistir. Vakifbank’in 2011 yilmin ilk {i¢ ayinda ylrittigi
pazarlama faaliyetleri sonucu KOBI’lere verdigi destek ile 31 Mart 2011 itibariyla taksitli
ticari krediler %14,74 (2010 yillik artis: %12,82) artisla 7,1 milyar TL’ye ulasirken, bu
alandaki pazar pay1 ise %11,45 olarak gerceklesmistir (31 Aralik 2010: %11,23)

Vakifbank 2011 yilinin ilk ¢eyregi itibariyla toplumun tiim kesimine hitap edecek kredi
tiirlerini gelistirmis, lilkemizin biiyimesini tetikleyecek sanayi ve iskollarini desteklemek
amaciyla ¢esitli birlik ve odalarla 6zel kosullu kredi paketleri olusturmus, bireysel
bankacilik hizmetlerinde cagin gerektirdigi hiz ve giivenligi saglayici uygulamalari
devreye sokmustur. Vakifbank iilkemizin dis ticaretinden yeterli pay alabilmek icin
gelistirdigi Tiirkiye’nin ilk ve tek giimriik kart1 olan GUMKART projesi ile Visa Europe
tarafindan “Tiirkiye’nin en yaratict kamu 6deme ¢oziimi” sunan Tiirk Bankasi olarak
0zel bir odiile layik goriilmiistiir.

Vakifbank 2011 yilinin ilk ¢eyreginde bankacilik hizmetleri sunmanin yani sira sosyal
sorumluluk projelerini de siirdiirmiistiir. Sponsoru oldugu Vakifbank Giines Sigorta
Bayan Voleybol Takimi, Avrupa Sampiyonlugu’nu kazanarak, bu kupay1 alan ilk Tiirk
takim1 olma basarisin1 gdstermis ve 25 yildir Voleybola destek veren Vakifbank’in hakl
gururuna vesile olmustur.
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3.2.3. Son durum itibariyla ihraccinin 6nemli yatirnmlar: hakkinda bilgi

Vakifbank her tiirlii bankacilik hizmetlerinin verildigi klasik bankacilik subelerinin yani
sira miisterilerin talep ettigi bireysel kredi iiriinlerine iliskin (TIK, kredi karti, kredili
bankomat) talepleri kisa silirede karsilamak amaciyla Pratik Sube yapilanmasina
gecmistir. Bu subelerde bireysel kredi {iriinleri genis bir yelpazede ve en kisa siirede
sonuglandirilarak miisteri memnuniyeti maksimize edilmektedir.

Vakifbank 2011 yili Ocak ay1 basinda hizmete agtif1 ilk Ozel Bankacilik subesi ile
giiniimiiz bankaciliginin en etkili kulvarlarindan biri olan Ozel Bankacilik alaninda da
hizmet vermeye baslamistir. Bes yil icinde 6zel bankacilikta 6nde gelen bankalardan biri
olma hedefiyle ilki Ankara’da agilan 6zel bankacilik subesinin en kisa siirede diger
biiyiik illere yayginlastirilmasi amaglanmaktadir.

Yurt i¢inin yami sira yurtdist subelesmeye de hiz veren Vakifbank 2011 yilin ilk
ceyreginde Kuzey Irak Erbil’de hizmet vermek amaciyla Erbil subesini hizmete
sokmustur. Oncelikle ticari ve kurumsal bankacilik; daha sonra perakende ve bireysel
bankacilik‘ta hizmet vermeyi amaclayan Sube, Ozellikle Tiirk yatirimcilarin Kuzey
Irak’taki finansman ihtiyacini karsilamay1 planlamaktadir.

3.2.4. Thraccinmn yonetim organlari tarafindan ihracciyr baglayici olarak kararlastirilmis
gelecege yonelik Oonemli yatirnmlarin nitelig@i ve bu yatirnmlarin finansman sekli
hakkinda bilgi

Yoktur.
3.2.5. Onemli nitelikte yeni iiriin ve hizmetler hakkinda bilgi

Vakifbank, yenilik¢i ve miisteri odakli yaklasimi ile farkli bankacilik ihtiyaglarina yonelik
{iriin ve hizmetleri hayata ge¢irmektedir. Ornegin, Miisterilerin acil nakit ihtiyaclarini en kisa
ve kolay yoldan karsilayan Hizir 724 kredilendirme sistemi ile kisiler ATM iizerinde mevcut
hesaplarini kredilendirebilmekte, Dokunmatik ATM, Dokunmatik WEB, Dokunmatik CEP ile
miisterilerin taksitli ihtiya¢ kredisi talepleri, subeye gitmeden bu kanallar {izerinde alinarak
hizli bir sekilde degerlendirilmekte ve cesitli ddeme imkanlar1 sunan mortgage paketleri
gelistirilerek sunulmaktadir.

Diger bankacilik hizmetleri ile ilgili olarak da zaman zaman miisterilere yonelik ozel
kampanyalar diizenlenmektedir.

Vakifbank iilkemizin dis ticaretinden yeterli pay alabilmek i¢in gelistirdigi Tiirkiye’nin
ilk ve tek giimriik kartt olan GUMKART projesi ile Visa Europe tarafindan “Tiirkiye’nin
en yaratici kamu 6deme ¢oziimi” sunan Tiirk Bankasi™® olarak 6zel bir édile layik
gorilmistiir.

Tiirkiye’de bir ilki gergeklestiren Vakifbank, herhangi bir kart kullanilmaksizin parmak
damar okuma sistemiyle ATM kullanimini saglayan BioSifre’li ATM uygulamasini
hayata gecirmis ve 2010 yil sonu itibariyle 15 ATM’de wuygulama devreye

18 VISA Europe tarafindan VakifBank, Giimriik Miistesarlig1 ve Maliye Bakanligi Muhasebat Genel Mudirligi
igbirligi ile hazirlanan Gilimkart'a “Tirkiye'nin En Yaratict Kamu Odeme Cozimi” o6zel odiilii verildi.
(www.visaeurope.com)
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alinmistir.(BDDK’nin 30.04.2010 tarih ve B.02.1.BDK.0.77.00.00-101.02.05-8563 sayil1
yazisi ile onaylanmistir.)

Vakifbank koruma amagli yatirim fonlari, diisiik risk profiline sahip tasarruf sahipleri
icin alternatif bir yatirim aract olabilece8i gibi, finansal araclarin ¢esitlenmesine,
sermaye piyasasina daha ¢ok kaynak aktarilmasina, yatirime1 tabaninin genisleyerek tilke
ekonomisinde Onemli bir sorun teskil eden sermaye piyasalarinin derinlesmesine de
katkida bulunacaktir. S6z konusu fonlar dolarin yilikselis/diisiisiine gore getiri veya
anapara koruma saglayan “Koruma Amacgh 1.Alt Fon” ve “Koruma Amacgh 2.Alt Fon”
fon yelpazesine eklenmistir.

3.2.6. Thraccinmin 6deme giiciiniin degerlendirilmesi icin 6nemli olan ve ihragciya iliskin
son zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi

Vakifbank 24 Mart 2010 tarihinde West LB AG'nin koordinatorliigiinde 33 bankanin
katilimiyla olusan konsorsiyumdan ABD Dolari i¢in Libor + %1.50, Avro i¢in Euribor +
%1.50 maliyet ile 170 milyon ABD Dolar1 ve 566,5 milyon Avro tutarindaki bir yil vadeli
sendikasyon kredisinin 29 Mart 2011 tarihinde geri 6demesini gerceklestirerek 28 Mart 2011
tarihinde 34 bankanin katilimiyla West LB AG’nin koordinatérliigiinde ve ING Bank
N.V.’nin Ajan Banka olarak gorev yaptigt ABD Dolar1 i¢in Libor + %1.10, Avro i¢in Euribor
+ %1.10 toplam maliyet ile bir y1l vadeli 192,5 milyon ABD Dolar1 ve 573,5 milyon Avro
tutarinda yeni bir sendikasyon kredisi ile yenilenmistir.

Vakifbank 13 Mayis 2011 tarihinde havale akimlarina dayali sekdiritizasyon programi
kapsaminda toplam 346,5 milyon ABD dolarn tutarinda sekiiritizasyon islemi
gerceklestirmistir. Ug dilim halinde gerceklestirilen islemin 215 milyon ABD dolar
tutarindaki 2011-A ve 2011-B dilimleri Avrupa Imar ve Kalkinma Bankas: (EBRD), Wells
Fargo ve West LB tarafindan temin edilen 12 yila kadar vadeli yeni finansman, 131,5 milyon
ABD dolar tutarindaki 2011-C dilimi ise 2007 yilinda gergeklestirilen iglemin sigortasinin
kaldirilarak yeniden yapilandirilmast seklinde gergeklestirilmistir. 215 milyon USD
tutarindaki 2011-A ve 2011-B dilimlerinin ortak lider diizenleyicileri West LB ve Wells
Fargo olurken, 131,5 milyon ABD dolar tutarindaki 2011-C diliminin lider diizenleyicisi ING
olmustur

Vakifbank’in Fitch Ratings, Standart And Poors ve Moody’s tarafindan belirlenen kredi
derecelendirme notlar1 agsagidaki gibidir.
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Fitch Ratings

Derece Goriiniim |Aciklama
\Uzun vadeli ulusal kredi notu olan AA+ iilke
icerisinde ulasabilecek en yiiksek not olan AAA’nin
Uzun Vadeli Ulusal Kredi AAL Duragan bir not altinda olup bankanin iilke igerisinde diger
Notu & kurumlara gore giiclii bir kredibiliteye sahip
oldugunu gosterir.
Uzun vadeli yabanci para i¢in BB+ (spekiilatif)olan|
kredi notu  finansal taahhiitlerini  yerine
Uzun Vadeli YP Kredi Notu | BB+ Pozitif getirebilecegini ancak zaman igerisinde olumsuz
ekonomik kosullardan etkilenebilecegini gosterir.
Uzun Vadeli TP Kredi Notu | BB+ Pozitif
Kisa vadeli yabanci para notu B ve kisa vadeli YTL
Kisa Vadeli YP Kredi Notu B _ B notu yatirim yapilabilir kredi notunun iki kademe
altindadir.
Kisa Vadeli TP Kredi Notu B --
Standard & Poor’s
Derece Goriiniim A¢iklama
Yabanc1 Para Kredi BB/B Pozitif--
Notu
'BB', 'B', 'CCC', 'CC!, ve 'C' derecelendirme notlar1 spekiilatif]
olarak ifade edilen kredi notlaridir. BB notu “spekiilatif”
Yabanci Para . .. T . . .
BB/B olarak nitelendirilen not araligi igerisindeki en iyi dereceyi
Mevduat Notu ) N :
ifade etmekte olup zaman igerisinde olumsuz ekonomik|
kosullardan etkilenebilecegini gosterir.
'Yatirim esigi olarak goriilmekle birlikte yatirim yapilamaz
diizeyden onceki son notdur. Genellikle AAA veya Aaa gibil
Siireklilik Notu BBB- -- li¢ tane A en giivenilir olan, Baa3 ya da BBB- olanlar ise alt
derece de olsa “gilivenle yatirim yapilabilir” anlamina
gelmektedir.

Moody’s

Derece | Goriiniim [A¢iklama

Uzun Vadeli Yabanci Para Mevduat

Notu

Ba3

Ba derecelendirilen bankalar spekiilatif kredi
lkalitesi sunarlar. Genellikle bu bankalarin|
Pozitif mevduat yiikiimliliiklerini yering|
getirebilecekleri kesin degildir.

Uzun Vadeli Tiirk Paras1 Mevduat Notu | Baa3

Baa derecelendirilen bankalar orta derece
lkalitede kredi kalitesi sunarlar. Fakat bazi
koruyucu unsurlar eksik olabilir veya
lkarakteristik olarak uzun donemde giiven|
\vermemektedir.

Duragan

Kisa Vadeli Yabanc1 Para

Mevduat | NP
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Notu

P-3 ile derecelendirilen bankalar, mevduat igin
kabul edilir kredi niteligi ve kisa donem
Kisa Vadeli Tiirk Parasi1 Mevduat Notu | P-3 - mevduat yiikiimliliiklerinin vaktinde ddemesi
icin yeterli kapasite dnermektedir.

3.2.7. Thraccimin banka bonosu ve/veya tahvil sahiplerine kars: yiikiimliiliiklerini yerine
getirebilmesi icin 6nemli olan ve grubun herhangi bir iiyesini yiikiimliiliik altina sokan
veya ona haklar taniyan, olagan ticari faaliyetler disinda imzalanmis olan tiim onemli
anlasmalarin kisa ozeti

Yoktur.
3.3. Egilim Bilgileri

3.3.1. Son finansal tablo tarihinden itibaren ihra¢cimin finansal durumu ve
faaliyetlerinde olumsuz bir degisiklik olmadigina iliskin beyan

Sinirli bagimsiz denetimden ge¢mis son finansal tablo donemi olan 31.03.2011°den itibaren
Vakitbank’in finansal durumu ve faaliyetlerinde olumsuz bir degisiklik olmamustir.

3.3.2. Ihraccimn finansal durumunu ve faaliyetlerini 6nemli 6lgiide etkileyebilecek
egilimler, belirsizlikler, talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgi

Bankada takipteki kredilerin bilangcodan silinmesi veya satilmasi uygulamasi yapilmamaistir.
Buna ragmen, takibe doniisiim orami sektor ortalamasina yakin diizeyde seyretmektedir.
Bankanin takipteki kredilerinin toplam kredilere orani, 2009 yil sonu itibariyle %6,5 iken,
2010 y1l sonunda %5,3’e, 2011 ilk ¢eyreginde ise %4,8’e diismiistiir. Bu durum sadece kredi
plasmaninin artmasindan degil, ayn1 zamanda kredi kullandirimi esnasindaki segicilik ve
giiclii tahsilat performansindan kaynaklanmaktadir.

Bankanin takipteki krediler i¢in ayirmis oldugu karsilik orani % 99’dur. Bu durum, aktif
kalitesinin yiiksekligini gostermektedir.

Bankanin Sermaye Yeterliligi Standart Rasyosu, asgari sinir olarak kabul edilen % 12’nin
lizerinde gergeklesmektedir. Ozkaynaklarin giiclendirilerek sermaye yeterliliginin yasal
sinirlar iizerinde idamesini teminen, 2010 yili karmin yaklasik % 97°lik kism1 dagitilmayarak
bilinyede birakilmistir.

24 Ocak 2011 tarih ve 27825 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan “Zorunlu Karsiliklar
Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig’e istinaden Tiirk Parasi
yiikiimliiliikler i¢in zorunlu karsilik orani agsagidaki _sekilde degistirilmistir. Yeni oranlar 4
Subat 2011 tarihinden itibaren gegerli olmustur.

-Vadesiz, ihbarlt mevduatlar ve 6zel cari hesaplarda yiizde 12

-1 aya kadar vadeli mevduat hesaplarinda (1 ay dahil) yiizde 10

-3 aya kadar vadeli mevduat hesaplarinda (3 ay dahil) yiizde 9

-6 aya kadar vadeli mevduat hesaplarinda (6 ay dahil) yiizde 7

-1 yila kadar vadeli mevduat hesaplarinda yiizde 6

-1 y1l ve 1 yildan uzun vadeli mevduat hesaplari ile birikimli mevduat hesaplarinda yiizde 5
-Mevduat disindaki diger yiikiimliiliiklerde yiizde 9
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24 Mart 2011 tarih ve 27884 sayili Resmi Gazete’de yaymlanan “Zorunlu Karsiliklar
Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig’e istinaden Tiirk Parasi
yiikiimliiliikler igin zorunlu karsilik orami asagidaki sekilde degistirilmistir. Yeni oranlar
INisan 2011 tarihinden itibaren gegerli olmustur.

-Vadesiz, ihbarli mevduatlar ve 6zel cari hesaplarda yiizde 15

-1 aya kadar vadeli mevduat hesaplarinda (1 ay dahil) yiizde 15

-3 aya kadar vadeli mevduat hesaplarinda (3 ay dahil) yiizde 13

-6 aya kadar vadeli mevduat hesaplarinda (6 ay dahil) yiizde 9

-1 yila kadar vadeli mevduat hesaplarinda ylizde 6

-1 y1l ve 1 yi1ldan uzun vadeli mevduat hesaplari ile birikimli mevduat hesaplarinda yiizde 5
-Mevduat digindaki diger yiikiimliiliikklerde ytlizde 13

22/04/2011 tarih ve 27913 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2011/6 sayili Zorunlu
Karsiliklar Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblige istinaden Tiirk Parasi ve
Yabanci Para yiikiimliiliikler i¢in zorunlu karsilik oranlar1 asagidaki sekilde degistirilmistir.
Yeni oranlar 29 Nisan 2011 tarihinden itibaren gegerli olmustur.

Tiirk Parast:

-Vadesiz, ihbarli mevduatlar ve 6zel cari hesaplarda yiizde 16

-1 aya kadar vadeli mevduat hesaplarinda (1 ay dahil) yiizde 16

-3 aya kadar vadeli mevduat hesaplarinda (3 ay dahil) yiizde 13

-6 aya kadar vadeli mevduat hesaplarinda (6 ay dahil) yiizde 9

-1 yila kadar vadeli mevduat hesaplarinda ylizde 6

-1 yil ve 1 yildan uzun vadeli mevduat hesaplari ile birikimli mevduat hesaplarinda yiizde 5
-Mevduat disindaki diger yiikiimliiliiklerde ytizde 13

Yabanci Para:

-Vadesiz ile ihbarlit DTH ve yabanci para 6zel cari hesaplarinda, 1 aya kadar vadeli, 3 aya
kadar vadeli, 6 aya kadar vadeli ve 1 yila kadar vadeli DTH/Yabanci Para katilma
hesaplarinda yiizde 12,

- 1 y1l ve daha uzun vadeli DTH/Yabanci para katilma hesaplari ile birikimli DTH/Yabanci
Para katilma hesaplarinda yiizde 11,

- 1 y1ila kadar vadeli (1 y1l dahil) diger yilikiimliiliiklerde yiizde 12,

- 3 yila kadar vadeli (3 Y1l dahil) diger ytlikiimliiliikklerde yiizde 11.5,

- 3 yildan uzun diger yiikiimliiliiklerde ytizde 11

Merkez Bankasi Aralik 2010°da getirdigi yeni politika uygulamalari kapsaminda politika
faizini 50 baz puan indirmis ve bankalarin zorunlu karsiliklarini artirmistir. Merkez
Bankasi’nin amaci faiz indirimi ile kisa vadeli sermaye girislerini azaltarak Tiirk Lirasi’nin
asir1  degerlenmesini engellemek ve paralel olarak dis agig1 diistirmektir. Zorunlu
karsiliklardaki artis ile hedeflenen ise kredi biliylimesini yavaslatmak ve i¢ talebi sinirlayarak
cari ag181 dengelemektir. Ocak 2011°de hem politika faizinde (25 baz puanlik indirim ile 6.25
seviyesine inmistir) hem de zorunlu karsiliklarda ek diizenlemeler yapilmis ve son olarak,
Mart 2011°de bankalarin zorunlu karsilik oranlari ortalama olarak 400 baz puan artirilmistir.

Nisan 2011°’de bankalarin Tiirk Lirasi zorunlu karsilik oranlari ortalama olarak vadesiz,
thbarl1 mevduatlar , 6zel cari hesaplar ve 1 aya kadar vadeli mevduat hesaplarinda (1 ay dahil)
100 baz puan arttirllmistir. Nisan 2011°de bankalarin Yabanci Para zorunlu karsilik oranlari
vadesiz ile ihbarli DTH ve yabanci para 0zel cari hesaplarinda, 1 aya kadar vadeli, 3 aya

50/90



kadar vadeli, 6 aya kadar vadeli ve 1 yila kadar vadeli DTH/Yabanci Para katilma
hesaplarinda,1 yila kadar vadeli (1 y1l dahil) diger ytikiimliiliiklerde 100 baz puan,3 yila kadar
vadeli (3 Y1l dahil) diger yiikiimliiliiklerde 50 baz puan arttirilmistir.

Ayrica, oniimiizdeki donemde gergeklesebilecek mali politikalarda sikilastirma ve ek yasal
diizenlemeler faaliyet ortami iizerinde bir belirsizlik yaratmaktadir. Istikrarli diisiik faiz
ortami, rekabet kosullar1 ve uygulamaya konulan yeni yasal diizenlemeler sebebiyle diisen
marjlar ve siirlandirilan kredi biiylimesi onlimiizdeki donemde bankalarin stirdiiriilebilir
karlilik saglamak icin saglikli bliylimeye, likidite yonetimine, etkin fiyatlama politikalarina,
faiz dis1 gelir kaynaklarina, yenilik¢ilik ve verimlilik artis1 ¢calismalarina, maliyet yonetimine
ve aktif kalitesine odaklanacaklar1 bir doneme isaret etmektedir.

2007 yili sonunda 286 milyar TL olan kredi hacmi, yasanan krize ragmen 2010 yihi
sonununda son 3 yilda %84 oraninda artis gosterirken, 2011 yilinda da kredi hacmi artis orant
yiiksek seyrini stirdiirmeye devam etmektedir. Boylece 2011 yilinin Mayis ay: itibariyle kredi
hacmi 598 milyar TL’ye ulasirken, kredilerin toplam aktif igindeki pay1 da yillik bazda %36.2
artisla %53.7 seviyelerine ylikselmistir. Tiiketici ve ticari kredilerde yasanan artis kredi artis
hizinin itici giiclinli olustururken, TCMB kredi hacminde yasanan sert artisin oniine gegmek
i¢cin zorunlu karsilik oranlarinda 18 Subat, 23 Mart ve 21 Nisan’da toplamda ortalama 750 baz
puanlik bir artirima gitme karar1 almistir. Boylece ortalama %6 seviyelerinde olan zorunlu
karsilik oranm1 %13.5 seviyelerine yiikseltilirken, zorunlu karsilik oranlarinda vade ayrimina
giderek mevduatin vade yapisini uzatmaya ¢alismistir. Ancak TCMB’nin aldig1 bu kararlarin
beklenen etkisinin heniiz kredilere tam olarak yansimadig: dikkati ¢ekerken, kredi hacmindeki
artisin devam ediyor olmasi cari iglemlere yonelik risk algilamalarini canli tutmaktadir. Ancak
bu politikanin cari agik iizerindeki beklenilen etkisinin ise kademeli ve gecikmeli olabilecegi
beklenirken, TCMB yaptig1 agiklamada yilin son c¢eyreginden itibaren cari dengede
iyilesmenin gozlenmeye bagslayacagini teyid etmistir. Diger yandan, kisa vadede TCMB’ nin
kararlar1 ile banka kredilerini sinirlayarak cari agig1 yavaslatmak ve kontrol etmek tek bagina
yeterli olmayabilir. Bu nedenle de gectigimiz haftalarda BDDK da tiiketici kredilerine iligkin
cesitli Onlemler alma yoluna gitmistir. Mayis ayinda cari agik 7.8 milyar dolar olarak
aciklanirken, bir onceki yilin aymi ayma gore %163.9 artis kaydetmesi cari aciktaki
genislemeninin halihazirda devam ettigine isaret etmektedir. Bu cercevede Oniimiizdeki
donemde daha siki bir para politikast uygulamasinin kacinilmaz olmasinin yanisira kredi
hacmini diisiirerek cari acig1 azaltmak i¢cin BDDK’nin da ek onlemler almaya devam etmesi
s06z konusu olabilecektir. Tiim bu 6nlemler bankacilik sektoriinii olumsuz etkileyebilir ama
cari agiginin finansmani konusunda daha net gelismeler saglayabileceginden Oniimiizdeki
donemler i¢in olumlu gelismelere de yol agabilecektir. Ancak kredi hacmini diisirmenin tek
basina cari acigr azaltmak i¢in yeterli olmadigmi ve kredilerdeki biiylimeyle ilgili
sinirlamalarin - getirilmesinin  O6niimiizdeki donemde yatirim harcamalarinin diismesi ve
dolayisiyla ihracatcilarin ihracat yaparken sikinti yasamasi gibi bir sonucu doguracagini da
unutmamak gerekmektedir.

TCMB’nin aldigt onlemlerin su asamada kredi artis hizindan ziyade sektoriin fon
kaynaklarmin dagilimin1 daha fazla etkiledigi dikkati ¢ekmektedir. Kriz doneminde bile
ortalama %62-63 seviyelerinde seyreden mevduatin fon kaynaklari i¢indeki payinin alinan
kararlarin etkisiyle yaklasik %57-58 seviyelerine geriledigi goriilmektedir. Oniimiizdeki
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donemde de sektoriin mevduat disi kaynaklara olan ilgisinin artarak devam etmesi
beklenebilecektir. Yine alinan kararlarin etkisiyle artan maliyetlerin tamamini iistlenmek
istemeyen bankacilik sektoriiniin kredi faiz oranlarini yiikseltmeye basladigi dikkati ¢cekerken,
heniiz kredi faiz oranlarindaki artigin tiiketici talebini olumsuz yonde etkilemedigi dikkati
¢ekmektedir.

Bu nedenle TCMB’ye ek olarak gectigimiz haftalarda BDDK da tiiketici kredileri ve 6zellikle
de ihtiya¢ ve diger tiiketici kredilerine iliskin ¢esitli Onlemler alma yoluna gitmistir.
Halihazirda kredi hacmindeki artisin itici giicliniin tiiketici kredilerinden kaynaklandigi ve
ihtiyag ve diger tiiketici kredilerinin ise toplam tiiketici kredilerin %50’sini gegtigi gz Oniine
alindiginda alinan kararlarin ¢ok yerinde oldugu goriilmektedir. BDDK’nin aldig1 kararlarin
sektorii nasil etkileyecegine iligkin bir degerlendirme yapildiginda ise, ihtiya¢ ve diger
tiiketici kredilerinin sahiplik bakimindan dagiliminda %46.8 ile kamu bankalarinin ilk sirada
yer aldig1 goriiliirken, bu dogrultuda BDDK ’nin aldig1 kararlarin en carpict etkilerinin kamu
bankalar1 lizerinde goriilmesi miimkiin goriinmektedir. Bununla birlikte %39.1 ile yiiksek bir
paya sahip olan 0zel bankalarin da s6z konusu degisikliklerden etkilenmesi kaginilmaz
olacaktir. Yabanci bankalarin verdigi ihtiyac ve diger tiiketici kredilerinin toplam ihtiyag ve
diger tiiketici kredileri i¢indeki paymin ise %14 ile soz konusu bu degisiklikten gorece daha
az etkilenecek oldugunu soyleyebiliriz.

Son &nlemlerle tiliketici kredilerinin toplam kredilere oran1 %20’yi asan bankalar ile tasit ve
konut kredileri hari¢ tiiketici kredilerine iliskin tahsili gecikmis alacaklar orani %8’in
tizerinde bulunan bankalarda standart nitelikli ihtiya¢ kredileri i¢in ayrilan genel karsilik
orani %1’den %4’e ¢ikarilirken, yakin izlemedeki ihtiya¢ kredileri i¢in ise %2’den %8’e
cikirilmigtir. BDDK’nin, tiiketici kredilerinin genel kredilere orani %20 ’nin iizerinde olan
bankalar i¢in karsilik oranim1 %1°den %4’e yiikseltmesi, katilim bankalar1 disindaki tim
banka gruplarini etkileyecek olup, 6zellikle kamu ve 6zel bankalarin bu karardan daha fazla
etkilenmesi beklenmektedir. Nisan 2011 itibariyle tiiketici kredilerinin toplam krediler
icindeki paymin kamu bankalarinda %32’lere ulasmasindan dolayr bu karardan en ¢ok
etkilenecek grup kamu bankalar1 olacaktir. Kamu bankalarindan sonra en c¢ok etkilenecek
olanlar ise, yabanci bankalar kategorisinde yer alan bankalar olacaktir. Genel bir
degerlendirme yapildiginda 2010 yilinda baslayan toparlanma ile bankacilik sektoriinde
takibe girmis alacaklarin krediler i¢indeki paymin diistiiglinii sdylemek miimkiindiir. Diger
taraftan alinan Onlemler gergevesinde tasit ve konut kredileri disindaki tiiketici kredilerine
iliskin takibe girmis alacaklar oran1 banka gruplar1 bazinda incelendiginde, en yiiksek tiiketici
kredisi kullandiran banka grubu olan kamu bankalarinda bu oranin %1 seviyelerinde oldugu,
buna karsin yabanci ve 6zel banka gruplarinda bu oranin %3’iin {lizerinde seyrettigi dikkati
cekmektedir. Bankalar bazinda bir inceleme yapildiginda ise, bazi biiyiik bankalarda bu
oranin %8’1 astig1 goriilmektedir. Bu ¢ercevede BDDK’nin karsilik oranlarini artirarak bir
yandan konut ve tasit kredisi disinda tiiketici kredisi kullanacaklarin daha temkinli olmalarini
diger yandan da belirtilen nitelikte kredi kullandirim tercihinde bulunan bankalarin s6z
konusu kullandirimlarda daha tedbirli hareket etmelerini saglamay1 amagladig goriilmektedir.
Donuk alacaklardaki diizenleme ile beraber bankalarin kredi miisterisinde daha segici
davranmas1 beklenmektedir.
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BDDK aldig1 onlemlerle ayrica s6z konusu bu kredi tiirlerinin tiiketici kredilerinin uzun
vadelere yayilmasinin neden olabilecegi riskleri gz oniinde bulundurarak, daha once kredi
kartlar1 i¢in getirilmis olan vadeye bagl risk agirliklandirma yontemini tasit ve konut kredisi
disindaki tiiketici kredileri i¢in de uygulanmasina karar vermistir. Bu baglamda BDDK,
bankalarin sermaye yeterliliklerinin hesaplanmasinda tasit ve konut kredileri disindaki
tiikketici kredilerinden kalan vadesi bir yil ile iki yil arasinda olanlar i¢in risk agirliginin
%150’ye, iki yildan fazla olanlar i¢in ise %200’e ¢ikarilmasina karar vermistir. 1 yildan uzun
vadeli ihtiya¢ ve diger tiiketici kredilerinin toplam ihtiyag ve tiiketici kredileri i¢indeki
paymin %92 seviyesinde oldugu gozoniine alindiginda BDDK’nin almis oldugu bu kararin
¢ok yerinde bir karar oldugu goriilmektedir. S6z konusu rakamlarin sermaye yeterlilik rasyosu
(SYR) bakimindan olas1 sonuglar1 incelendiginde, risk agirliklarinda artirima gitmek suretiyle
hesaplamada yapilan degisiklikle, halihazirda %17.9 olan ve 2010 yilinin Ekim ayindan beri
gerileme trendinde olan sektdriin SYR’sinin daha sert gerilemesi s6zkonusu olabilecektir.
Sahiplik bakimindan incelendiginde, %16.4 ile yabanci bankalarin en diisiik SYR’ye sahip
oldugu dikkati ¢ekerken, bu durum kararin ardindan SYR’nin daha da diismesi riskini
artirdigindan yabanci bankalar i¢in olumsuz bir tablo ¢izmektedir. Ancak yabanci bankalar
icin ihtiyag¢ ve diger kredilerin toplam ihtiyac ve diger krediler i¢indeki payinin gorece diisiik
olmast SYR acisindan olusabilecek olumsuz etkileri sinirlandirabilecektir. Bununla birlikte
kamu bankalarmin SYR’si agisindan agag1 yonlii riskler daha da artmis goriinmektedir. Kamu
bankalarinin verdigi ihtiya¢ ve diger kredilerin toplam ihtiya¢ ve diger krediler igindeki
yiiksek agirligr degerlendirildiginde, hizli kredi genislemesi ile birlikte 2010 yilinin Haziran
aymndan beri genel olarak diisiis trendinde olan kamu bankalarmin SYR’sinin daha da
gerilemesi miimkiin goriinmektedir.

Alman bu kararin sektor karlilifina yansimalart incelendiginde ise, s6z konusu bu
degisikliklerin  Oniimiizdeki donemde net donem karinda diisiise neden olmasi
beklenebilecektir. S6z konusu degisiklikle olusan maliyet artisinin  kredi fiyatlarina
yansitilmas1 durumunda ise tiiketici kredileri faiz oranlarmin bir miktar yukar1 yonlii hareket
etmesi miimkiin olabilecektir. Boyle bir durumda ise bu kararin karlilik tizerindeki net etkisini
s0z konusu faiz artisina tiiketici talebinin duyarlilig belirleyecektir. Tiiketici duyarliliginin
diisiik olmasi durumunda karliliktaki diistisiin sinirli kalmasi s6z konusu olabilecektir. Tiim
bunlar g6z 6niine alindiginda net faiz marji %4.4 olan yabanci grup bankalarin bu karardan
yine en az etkilenecek grup oldugu dikkati ¢ekmektedir.

4. SECILMIS FINANSAL BIiLGILER

Secilmis Finansal Bilgiler baglikli bu boliimdeki tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast
(TL) olarak ifade edilmistir. Bu bdliimde yer alan bilgilerde konsolide finansal tablolar1 baz
alinmastir.

4.1. Onemli Finansal Tablo Biiyiikliikleri
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Bilanco Biiyiikliikleri

Simirh
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden | Denetimden | Denetimden
Gegmis Gecmis Gecmis
Konsolide | Konsolide | Konsolide
(Bin TL) 31.03.2011| 31.12.2010| 31.12.2009
Aktif Toplami 79.580.320| 76.834.902| 67.356.375
TL 55.887.374| 55.247.575| 47.838.065
YP 23.692.946| 21.587.327| 19.518.310
Krediler ve Alacaklar 47.276.297 | 44.616.242| 34.527.952
TL 32.432.387| 30.864.839| 23.326.720
YP 14.843.910| 13.751.403| 11.201.232
Menkul Kiymetler 17.655.869| 18.494.553| 18.983.864
Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan FV(*) 219.272 218.061 140.320
TL 192.363 181.921 98.236
YP 26.909 36.140 42.084
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar (Net) 12.602.861| 13.914.247| 15.265.326
TL 10.065.401| 11.258.914| 12.978.890
YP 2.537.460 2.655.333 2.286.436
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar (Net) 4.833.736 4.362.245 3.578.218
TL 3.498.500 2.911.012 2.075.831
YP 1.335.236 1.451.233 1.502.387
Kiralama islemlerinden Alacaklar (Net) 354.856 300.980 242.588
TL 49.991 39.318 25.301
YP 304.865 261.662 217.287
Mevduat 49.235.240| 48.052.768| 45.100.867
Miisteri Mevduati 45.482.425| 46.093.041| 42.966.751
TL Miisteri Mevduati 34.016.451| 33.741.089| 29.776.610
Vadeli 27.654.914| 27.564.382| 24.905.107
Vadesiz 6.361.537 6.176.707 4.871.503
DTH 11.465.974| 12.351.952| 13.190.141
Vadeli 10.358.392| 11.274.868| 12.155.871
Vadesiz 1.107.582 1.077.084 1.034.270
Bankalar Mevduat: 3.752.815 1.959.727| 2.134.116
Thrac Edilen Menkul Kiymetler 0 0 0
Ahlnan Krediler 6.975.920 6.687.002 4.613.227
Yurtigi 487.954 463.054 388.838
Yurtdisi 6.487.966 6.223.948 4.224.389
Para Piyasalarina Borglar 8.951.514 8.244.248 6.167.383
Bankalararas1 Para Piyasalarina Borglar 30.107 30.616 22.031
Repo Islemlerinden Saglanan Fonlar 8.921.407 8.213.632 6.145.352
Ozkaynaklar 8.804.676 8.579.083 7.578.579
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Gelir Tablosu

Sinirli Bagimsiz Denetimden

Sinirli Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

(Bin TL) Gegmis Gegmis Gegmis Gegmis
Gelir ve gider kalemleri | 31.03.2011 31.03.2010 31.12.2010 31.12.2009
FAIZ GELIRLERI 1,479,515 1,541,521 6,027,885 6,552,695
Kredilerden Alinan

Faizler 1,054,561 1,008,695 4,105,417 4,487,910
Zorunlu Karsiliklardan

Alinan Faizler 0 20,478 68,446 112,716
Bankalardan Alinan

Faizler 17,163 14,349 61,633 30,657
Para Piyasasi

Islemlerinden Alian

Faizler 2,084 33,197 60,005 92,515
Menkul Degerlerden

Alman Faizler 359,539 425,022 1,621,404 1,749,305
Finansal Kiralama

Gelirleri 5,661 6,057 22,349 26,624
Diger Faiz Gelirleri 40,507 33,723 88,631 52,968
FAIZ GIDERLERI 735,904 801,571 3,172,750 3,366,519
Mevduata Verilen

Faizler 585,845 651,750 2,627,930 2,916,306
Kullanilan Kredilere

Verilen Faizler 33,539 19,392 106,186 157,493
Para Piyasas1 Islemlerine

Verilen Faizler 93,290 100,122 387,372 263,835
Ihra¢ Edilen Menkul

Kiymetlere Verilen

Faizler 0 0 0 0

Diger Faiz Giderleri 23,230 30,307 51,262 28,885
NET FAIZ GELIRI 743,611 739,950 2,855,135 3,186,176
NET UCRET VE

KOMISYON

GELIRLERI 116,652 103,134 447,099 432,710
Alman Ucret ve

Komisyonlar 150,403 126,567 556,821 641,865
Verilen Ucret ve

Komisyonlar 33,751 23,433 109,722 209,155
TEMETTU GELIRLERI | 4,590 2,874 3,535 12,384
TICARI KAR / ZARAR

(Net) 41,159 53,605 320,986 210,410
DIGER FAALIYET

GELIRLERI 405,217 234,645 1,140,111 776,548
KREDI VE DIGER

ALACAKLAR DEGER

DUSUS KARSILIGI (-) | 206,178 212,677 976,178 1,009,699
DIGER FAALIYET

GIDERLERI (-) 634,053 560,236 2,364,855 2,069,707
NET FAALIYET

KARI/ZARARI 470,998 361,295 1,425,833 1,538,822
OZKAYNAK

YONTEMI

UYGULANAN

ORTAKLIKLARDAN

KAR/ZARAR 4,761 5,352 20,681 23,192
SURDURULEN

FAALIYETLER VERGI

ONCESI K/Z 475,759 366,647 1,446,514 1,562,014
SURDURULEN

FAALIYETLER VERGI

KARSILIGI (+) 96,567 -78,704 -313,152 -267,280
SURDURULEN

FAALIYETLER

DONEM NET K/Z 379,192 287,943 1,133,362 1,294,734
NET DONEM

KARI/ZARARI 379,192 287,943 1,133,362 1,294,734
Hisse Bagina Kar / Zarar | 0.1517 0.1152 0.4533 0.5179

55/90




4.2. Ozsermaye ve Aktif Karlihk Oranlar

(BinTL) 31.03.2011 31.12.2010 31.12.2009
Net Kar 394,734 1,164,297 1,294,741
Ortalama Ozkaynaklar (*) 8,409,942 7,410,417 6,163,282
Ortalama Aktifler (*) 79,580,320 74,144,990 62,447 447
Ozsermaye Karlilig1 4.69% 15.71% 21.01%
Aktif Karlhihgi 0.50% 1.57% 2.07%

(*) Kamuya ag¢iklanmis finansal tablolardaki 6zkaynak ve aktif toplamlarmin ilgili ddnemler itibariyle
hesaplanmis ortalamalarini ifade etmektedir.

1. Tablodaki veriler konsolide bilgileri icermektedir.

2. Cari donem 6zkaynaklarinin (cari donem net kér1 harig) ve dnceki donem 6zkaynaklarinin ortalamasi

3. Cari yilin ¢eyreklerinin ortalamasi

4. Ortalama Ozkaynak Karlihig1: Net kir / cari donem 6zkaynaklarinin (cari dénem net kar1 haric) ve 6nceki
donem 6zkaynaklarinin ortalamast

5. Aktif Karliligi: Net kar / donem sonu toplam aktif biiyiikliigi

Ozsermaye Karlihg

Ozsermaye karlilig1 belirli miktardaki bir 6zkaynaga karsilik ne kadar kar edildigini, diger bir
deyisle Banka’nin karliligin1 gosteren ve net karin 6zkaynaga boliinmesiyle hesaplanan orandir.
Banka’nin elinde bulundurdugu 6zsermayesini ne 6l¢iide karl kullandiginin bir gostergesi olup
bankacilik sektoriindeki temel finansal gostergelerden biridir. 2010 yilsonu itibariyle
Vakitbank’in %15,7 olan ortalama 6zkaynak karliligr 2009 yilsonundaki %21 seviyesine gore
5,3 puanlik azalis gdstermistir. 31 Mart 2011 itibariyle Vakifbank’in 6zkaynak karlilig1 %4,69
olarak gerceklesmistir.

Aktif Karhih@

Banka’nin toplam aktiflerine karsilik ne kadar kar edildiginin bir gostergesidir. 2010 yilsonu
itibariyle Vakifbank’in aktif karliligi %1,6 olarak gergeklesmis olup, 2009 yilindaki %2,1
seviyesine gore 0,5 puanlik bir azalis ifade etmektedir.31 Mart 2011 itibariyle Vakitbank’in
aktif karlilig1 %0,5 olarak gerceklesmistir.

4.3 Sermaye Yeterlilik Oranina liskin Bilgiler

Sermaye yeterliligi rasyosu esasinda bankanin Ozkaynak tutarinin riskli varliklarimin risk
dogurma olasiliklarma gore agirliklandirmaya tabi tutularak hesaplanan degerine oranin
gosterir.  Sermaye yeterliligi standart oranm1 1 Kasim 2006 tarihinde yayimlanmis olan
“Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine Iligkin Y&netmelik”
ile “Bankalarin Ozkaynaklarina Iliskin Yonetmelik” (birlikte “Sermaye Yeterliligine Iliskin
Y 6netmelikler”) hiikiimlerince hesaplanmastir.

(BinTL) 31.03.2011|31.12.2010 | 31.12.2009
Odenmis Sermaye 2,500,000 2,500,000 2,500,000
Nominal Sermaye 2,500,000 2,500,000 2,500,000
Sermaye Taahhiitleri (-) 0 0 0
Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki 0 0 0
Hisse Senedi Thrag Primleri 726,722 726,722 726,691

Hisse Senedi iptal Karlari 0 0 0

Yasal Yedekler 627,174 506,554 381,561
Statii Yedekleri 3,980 3,094 2,361
Olaganiistii Yedekler 4,107,625 3,087,182 2,051,938
Genel Kurul Karar1 Uyarinca Ayrilan Yedek Akce 3,791,104 2,794,403 1,779,123
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Dagitilmanug Karlar 316,521 292,779 272,815
Birikmis Zararlar 0 0 0
Yabanci Para Sermaye Kur Farki 0 0 0
Yasal yedek, statii yedekleri, ola aniistii yedeklerin enflasyona gore

diizeltme farki 0 0 0
Kar 428,548 1,204,907 1,325,367
Muhtemel Riskler I¢in Ayrilan Serbest Karsiliklarm Ana Sermayenin

%25’ine Kadar Olan Kismui 68,555 65,428 0
Istirak ve Bagh Ortaklik Hisseleri ile Gayrim. Satis Kazanglari 7,564 5,033 1,138
Azinlik Paylari 186,239 203,757 219,579
Zararin Yedek Akgelerle Karsilanamayan Kisim 0 0 0
Ozel Maliyet Bedelleri (-) 78,296 75,703 82,719
Pesin Odenmis Giderler (-) 0 326,278 256,478
Maddi Olmayan Duran Varliklar (-) 58,900 57,253 47,322
Ana Sermaye Toplam 8,519,211 7,843,443 6,822,116
KATKI SERMAYE

Genel Karsiliklar 457,289 427,876 322,989
Menkuller Yeniden Degerleme Deger Artis1 Tutarmin %45°1 0 0 5,625
Gayrimenkuller Yeniden Deg. Deger Artis1 Tutarinimn %45°1 0 0 0
Istirakler, Bagh Ortakliklar Ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is

ortakliklar1) Bedelsiz Hisseleri 1,779 1,551 1,551
Ikincil Sermaye Benzeri Borglar 0 0 0
Menkul Degerler Deger Artis Fonu Tutarinin %45’ 72,688 135,563 150,715
Istirakler ve Bagh Ortakliklardan -12,465 -5,797 680
Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan 85,153 141,360 150,035
Azinlik Paylari 24,129 17,612 9,483
Katki Sermaye Toplarm 555,885 582,602 490,363
SERMAYE 9,075,096 8,426,045 7,312,479
SERMAYEDEN iNDiRiILEN DEGERLER 273,134 275,547 284,016
Konsolidasyon Dis1 Birakilmig Bankalar ve Finansal Kuruluslardaki

Ortaklik Paylar1 284 9 9
Bankalara, Finansal Kuruluslara (Yurt Ici, Yurt Dis1) veya Nitelikli Pay

Sahiplerine Kullandinlan Ikincil Sermaye Benzeri Borg Niteligini Haiz

Krediler ile Bunlardan Satin Alinan Birincil veya Ikincil Sermaye Benzeri

Borg Niteligini Haiz Bor¢lanma Araglar 0 0 0
Ozsermaye Yontemi Uygulanmis Ancak Aktif ve Pasifleri Konsolide

Edilmemis Bankalar ve Finansal Kuruluslara Hiskin Ortaklik Paylari 126,471 127,072 106,209
Bankalarin, Gayrimenkullerinin Net Defter Degerleri Toplaminin

Ozkaynaklarinmn Yiizde Ellisini Asan Kismi Ile Alacaklarindan Dolay:

Edinmek Zorunda Kaldiklar1 Ve Kanunun 57 nci Maddesi Uyarinca Elden

Cikarilmast Gereken Emtia Ve Gayrimenkullerden Edinim Tarihinden

Itibaren Bes Y11 Gegmesine Ragmen Elden Cikarilamayanlarin Net Defter

Degerleri 146,072 148,466 177,798
Diger 307 0 0
TOPLAM OZKAYNAK 8,801,962 8,150,498 7,028,463
(Bin TL) 31.03.2011] 31.12.2010] 31.12.2009
Kredi Riskine Esas Tutar (KRET) 52,907,366 49,842,490 38,684,473
Piyasa Riskine Esas Tutar (PRET) 2,250,413 1,853,063 1,914,000
Operasyonel Riske Esas Tutar (ORET) 7,608,913 6,766,363 5,609,963
Ozkaynak 8,801,962 8,150,498 7,028,463
Sermaye Yeterlilik Orani 14.02 13.94 15.21
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Ulkemizde hélihazirda yasal rasyo %8 olarak uygulanmakta iken Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurulu tarafindan 16.11.2006 tarih ve 2026 sayili Kurul karariyla hedef sermaye
yeterliligini %12 olarak tespit edilmistir. S6z konusu karar ile birlikte sermaye yeterliligi
%12'nin altinda olan bankalara yeni sube agma gibi BDDK onaymna tabi uygulamalara izin
verilmeyecegi ve bankalarin bliylimek istiyorlarsa sermaye yeterliliklerini %12’ye getirecek

onlemleri almalar1 istenmektedir.

Vakifbank’in konsolide sermaye yeterlilik oran1 31 Mart 2011 tarihi itibariyla %14.02,
31 Aralik 2010 tarihi itibartyla %13.94 ve 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla %15.21 olarak

gerceklesmisgtir.

4.4 Menkul Kiymetlere iliskin Bilgiler

31.03.2011 31.12.2010 31.12.2009
TP YP TP YP TP YP
Gergege uygun deger farki k/z'a yansitilan fv (net) | 192,363 26,909 181,921 36,140 98,236 42,084
Satilmaya hazir finansal varliklar (net) 10,065,401 | 2,537,460 | 11,258,914 | 2,655,333 | 12,978,890 | 2,286,436
Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar (net) 3,498,500 | 1,335,236 | 2,911,012 | 1,451,233 | 2,075,831 | 1,502,387
Toplam 13,756,264 | 3,899,605 | 14,351,847 | 4,142,706 | 15,152,957 | 3,830,907
Yabanci Para Cinsinden Menkul Kiymetler Hakkinda Bilgiler
31.03.2011
usD EUR Toplam
Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara
'Yansitilan Finansal Varliklar 20,380 6,529 26,909
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 1,802,534 734,926 2,537,460
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar 1,172,443 162,793 1,335,236
Toplam 2,995,357 904,248 3,899,605
31.12.2010
usD EUR Toplam
Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara
'Yansitilan Finansal Varliklar 29,860 6,280 36,140
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 1,918,475 736,858 2,655,333
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar 1,194,791 256,442 1,451,233
Toplam 3,143,126 999,580 4,142,706
31.12.2009
usD EUR Toplam
Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara
'Yansitilan Finansal Varliklar 38,035 4,049 42.084
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 1,648,095 638,341 2,286,436
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar 1,177,189 325,198 1,502,387
Toplam 2,863,319 967,588 3,830,907
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Kalan Vadeleri Hakkinda Bilgiler (Bin TL)

1 Aya 5 Yilve
31.03.2011 Vadesiz | Kadar | 1-3Ay | 3-12Ay | 1-5Y1l Uzeri | Dagitilamayan | Toplam
Gergege Uygun Deger Farki
Kar veya Zarara Yansitilan
Menkul Degerler 0 8,908 | 19,862 45503 | 124,122 9,603 11,274 219,272
Satilmaya Hazir Menkul
Degerler 0 3,413 | 23,143 1,185,202 | 6,100,505 | 5,277,936 12,662 | 12,602,861
Vadeye Kadar Elde
Tutulacak Yatirimlar 0 | 498,887 | 141,277 28,316 | 1,855,156 | 2,310,100 0| 4,833,736
1 Aya 5Yil ve
31.12.2010 Vadesiz | Kadar | 1-3Ay | 3-12Ay | 1-5Yl Uzeri | Dagitilamayan | Toplam
Gergege Uygun Deger Farki
Kar veya Zarara Yansitilan
Menkul Degerler 983 | 16,139 | 24,333 37,635| 128,579 10,313 79 218,061
Satilmaya Hazir Menkul
Degerler 0|703,082| 61,378 | 2,200,850 | 6,002,816 | 4,933,826 12,295 | 13,914,247
Vadeye Kadar Elde
Tutulacak Yatirimlar 0]217,132 590,274 | 816,733 1,161,081 | 1,577,025 0| 4,362,245
1 Aya 5Yil ve
31.12.2009 Vadesiz | Kadar | 1-3Ay | 3-12Ay | 1-5Yl Uzeri | Dagitilamayan | Toplam
Gergege Uygun Deger Farki
Kar veya Zarara Yansitilan
Menkul Degerler 0| 4,105| 14,049 52,935 46,439 20,519 2,273 140,320
Satilmaya Hazir Menkul
Degerler 0 |633,738 | 700,421 | 3,307,997 | 8,721,599 | 1,882,529 19,042 | 15,265,326
Vadeye Kadar Elde
Tutulacak Yatirimlar 0| 35,766 | 161,062 | 762,332 1,393,670 | 1,225,388 0| 3,578,218

Faize Duyarhhik Hakkinda Bilgiler

Asagidaki tablolar menkul kiymetlerin faize duyarliliklarini, ya da baska bir anlatimla
bilanco tarihinden itibaren hangi vadelerde faiz oranlarinin degisim riski tasidigini
gostermektedir. Degisken faiz barindiran kiymetler ilk faiz degisiminin geldigi doneme,
sabit faizli kiymetler i¢in nihai vadenin geldigi doneme giris yapilmis, faizsiz kalemler
ayr1 bir siitunda gosterilmistir.

1 Aya 5Yilve
31.12.2011 Kadar | 1-3Ay | 3-12Ay | 1-5Y1l | Uzeri |Faizsiz| Toplam
Gergege Uygun Deger Farki Kar veya
Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 19,670 22,391 45644 | 121,891 9,603 73 219,272
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 4,187,047 | 1,686,097 | 3,204,185 | 1,428,011 | 2,084,859 | 12,662 | 12,602,861
Vadeye Kadar Elde Tutulan Yatirim. 874,908 | 549,505 89,768 | 1,009,456 | 2,310,099 0| 4,833,736
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1 Aya 5Yil ve
31.12.2010 Kadar | 1-3Ay | 3-12 Ay | 1-5Y1l | Uzeri |Faizsiz| Toplam
Gergege Uygun Deger Farki Kér veya
Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 18,932 24,650 37,635 | 126,769 9,996 79 218,061
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 4,425,280 | 2,670,463 | 3,204,305 | 1,363,721 | 2,238,183 | 12,295 | 13,914,247
Vadeye Kadar Elde Tutulan Yatirim. 594,696 | 1,062,472 | 816,733 | 311,319 1,577,025 0] 4,362,245
1 Aya 5Yil ve
31.03.2009 Kadar | 1-3Ay | 3-12Ay | 1-5Y1l | Uzeri |Faizsiz| Toplam
Gergege Uygun Deger Farki Kar veya
Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 6,351 14,899 52,085 46,439 20,519 27 140,320
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 3,063,598 | 3,428,083 | 4,298,973 | 3,094,475 | 1,361,155 | 19,042 | 15,265,326
Vadeye Kadar Elde Tutulan Yatirim. 527,451 | 652,383 | 746,959 | 426,038 | 1,225,387 0| 3,578,218

4.5 Kredilere iliskin Bilgiler (Bin TL)

Standart Nitelikli Krediler ve Diger Yakin izlemedeki Krediler ve
31.03.2011 Alacaklar Diger Alacaklar
Yeniden Yeniden
Yapilandirilan ya Yapilandirilan ya
da Yeni Bir itfa | Kredilerve | da Yeni Bir itfa
Krediler ve Planina Diger Planina
Nakdi Krediler Diger Alacaklar Baglananlar Alacaklar Baglananlar

Ihtisas Dis1 Krediler 44,901,269 0 1,748,287 550,530
Iskonto ve Istira Senetleri 6,011 0 0 1
Thracat Kredileri 3,516,652 0 133,221 72,966
Ithalat Kredileri 0 0 0 6
Mali Kesime Verilen Krediler 2,493,909 0 1,027 85
Yurtdis1 Krediler 139,018 0 8,386 0
Tiiketici Kredileri 14,322,018 0 490,172 120,415
Kredi Kartlari 1,402,891 0 73,489 7,731
Kiymetli Maden Kredisi 0 0 0 0
Diger 23,020,770 0 1,041,992 349,326
Thtisas Kredileri 43,275 0 0 0
Diger Alacaklar 6,928 0 0 0
Toplam 44,951,472 0 1,748,287 550,530
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Standart Nitelikli Krediler ve Diger

Yakin izlemedeki Krediler ve

31.12.2010 Alacaklar Diger Alacaklar
Yeniden Yeniden
Yapilandirilan ya Yapilandirilan ya
da Yeni Bir Itfa | Krediler ve da Yeni Bir Itfa
Krediler ve Planina Diger Planina
Nakdi Krediler Diger Alacaklar Baglananlar Alacaklar Baglananlar
Ihtisas Dis1 Krediler 42,363,672 0 1,541,563 627,522
Iskonto ve Istira Senetleri 23,274 0 0 1
Thracat Kredileri 3,085,643 0 121,751 78,262
Ithalat Kredileri 0 0 0 12
Mali Kesime Verilen Krediler 2,841,918 0 327 0
Yurtdis1 Krediler 135,645 0 10,870 0
Tiiketici Kredileri 12,851,968 0 525,722 130,493
Kredi Kartlar1 1,340,056 0 89,534 7,193
Kiymetli Maden Kredisi 0 0 0 0
Diger 22,085,168 0 793,359 411,561
Ihtisas Kredileri 47,774 0 0 0
Diger Alacaklar 8,440 0 0 0
Toplam 42,419,886 0 1,541,563 627,522
Standart Nitelikli Krediler ve Diger Yakin izlemedeki Krediler ve
31.12.2009 Alacaklar Diger Alacaklar
Yeniden Yeniden
Yapllandlrlla_n ya Yapllandlrllap ya
da Yeni Bir Itfa | Krediler ve da Yeni Bir Itfa
Krediler ve Planina Diger Planina
Nakdi Krediler Diger Alacaklar Baglananlar Alacaklar Baglananlar
Ihtisas Dis1 Krediler 31,241,234 0 2,792,892 285,101
Iskonto ve Istira Senetleri 249,293 0 0 21
Ihracat Kredileri 1,980,570 0 71,994 143,469
ithalat Kredileri 0 0 0 88
Mali Kesime Verilen Krediler 1,876,298 0 0 0
Yurtdis1 Krediler 153,795 0 0 0
Tiiketici Kredileri 8,960,957 0 218,355 18,285
Kredi Kartlar 947,665 0 54,814 1,819
Kiymetli Maden Kredisi 0 0 0 0
Diger 17,072,656 0 2,447,729 121,419
Ihtisas Kredileri 66,970 0 0 0
Diger Alacaklar 4,706 0 0 0
Toplam 31,312,910 0 2,792,892 285,101

Tiiketici kredileri, bireysel kredi kartlari, personel kredileri ve personel kredi kartlarina
iliskin bilgiler asagida 31.03.2011, 31.12.2010 ve 31.12.2009 donemleri icin verilmistir:
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31.03.2011 Kisa Vadeli Orta ve Uzun Vadeli Toplam
Tiiketici Kredileri-TP 231,234 14,081,847 14,313,081
Konut Kredisi 5,470 6,674,101 6,679,571
Tasit Kredisi 3,394 229,113 232,507
Thtiyag Kredisi 58,234 3,245,197 3,303,431
Diger 164,136 3,933,436 4,097,572
Tiiketici Kredileri-Diovize Endeksli 0 0 0
Konut Kredisi 0 0 0
Tagit Kredisi 0 0 0
Ihtiyag Kredisi 0 0 0
Diger 0 0 0
Tiiketici Kredileri-YP 564 3,742 4,306
Konut Kredisi 0 0 0
Tagit Kredisi 0 0 0
Ihtiyag Kredisi 564 3,742 4,306
Diger 0 0 0
Bireysel Kredi Kartlari-TP 1,392,962 2,293 1,395,255
Taksitli 490,075 2,293 492,368
Taksitsiz 902,887 0 902,887
Bireysel Kredi Kartlar-YP 1,367 0 1,367
Taksitli 0 0 0
Taksitsiz 1,367 0 1,367
Personel Kredileri-TP 779 26,330 27,109
Konut Kredisi 0 0 0
Tagit Kredisi 0 0 0
Ihtiyag Kredisi 735 26,330 27,065
Diger 44 0 44
Personel Kredileri-Dévize Endeksli 0 0 0
Konut Kredisi 0 0 0
Tagit Kredisi 0 0 0
Ihtiyag Kredisi 0 0 0
Diger 0 0 0
Personel Kredileri-YP 338 0 338
Konut Kredisi 0 0 0
Tagit Kredisi 0 0 0
Ihtiyac Kredisi 338 0 338
Diger 0 0 0
Personel Kredi Kartlan-TP 22,284 0 22,284
Taksitli 8,515 0 8,515
Taksitsiz 13,769 0 13,769
Personel Kredi Kartlar1-YP 46 0 46
Taksitli 0 0 0
Taksitsiz 46 0 46
Kredili Mevduat Hesab1-TP(Gergek Kisi) 587,771 0 587,771
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Kredili Mevduat Hesabi-YP(Gergek Kisi) 0 0 0
Toplam 2,237,345 14,114,212 16,351,557
31.12.2010 Kisa Vadeli Orta ve Uzun Vadeli Toplam
Tiiketici Kredileri-TP 259,514 12,632,569 12,892,083
Konut Kredisi 5,265 5,933,287 5,938,552
Tasit Kredisi 3,722 201,897 205,619
Ihtiyag Kredisi 72,083 3,174,136 3,246,219
Diger 178,444 3,323,249 3,501,693
Tiiketici Kredileri-Dovize Endeksli 0 0 0
Konut Kredisi 0 0 0
Tagit Kredisi 0 0 0
Ihtiyag Kredisi 0 0 0
Diger 0 0 0
Tiiketici Kredileri-YP 614 4,073 4,687
Konut Kredisi 0 0 0
Tagit Kredisi 0 0 0
Thtiyag Kredisi 614 4,073 4,687
Diger 0 0 0
Bireysel Kredi Kartlari-TP 1,360,706 1,793 1,362,499
Taksitli 484,065 1,793 485,858
Taksitsiz 876,641 0 876,641
Bireysel Kredi Kartlari-YP 856 0 856
Taksitli 0 0 0
Taksitsiz 856 0 856
Personel Kredileri-TP 538 21,955 22,493
Konut Kredisi 0 0 0
Tagit Kredisi 0 0 0
Ihtiyag Kredisi 492 21,955 22,447
Diger 46 0 46
Personel Kredileri-Dgvize Endeksli 0 0 0
Konut Kredisi 0 0 0
Tagit Kredisi 0 0 0
Thtiyag Kredisi 0 0 0
Diger 0 0 0
Personel Kredileri-YP 264 0 264
Konut Kredisi 0 0 0
Tagit Kredisi 0 0 0
Thtiyag Kredisi 264 0 264
Diger 0 0 0
Personel Kredi Kartlan-TP 23,120 0 23,120
Taksitli 8,094 0 8,094
Taksitsiz 15,026 0 15,026
Personel Kredi Kartlar1-YP 41 0 41
Taksitli 0 0 0
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Taksitsiz 41 0 41
Kredili Mevduat Hesab1-TP(Gergek Kisi) 588,656 0 588,656
Kredili Mevduat Hesabi1-YP(Gergek Kisi) 0 0 0
Toplam 2,234,309 12,660,390 14,894,699

31.12.2009 Kisa Vadeli Orta ve Uzun Vadeli Toplam
Tiiketici Kredileri-TP 307,201 8,238,992 8,546,193

Konut Kredisi 9,760 3,944,890 3,954,650

Tasit Kredisi 2,386 136,651 139,037

Thtiyag Kredisi 135,176 3,972,403 4,107,579

Diger 159,879 185,048 344,927
Tiiketici Kredileri-Dovize Endeksli 0 0 0

Konut Kredisi 0 0 0

Tasit Kredisi 0 0 0

Ihtiyag Kredisi 0 0 0

Diger 0 0 0
Tiiketici Kredileri-YP 247 5,105 5,352

Konut Kredisi 0 0 0

Tasit Kredisi 0 0 0

Ihtiyag Kredisi 247 5,105 5,352

Diger 0 0 0
Bireysel Kredi Kartlar1-TP 963,944 392 964,336

Taksitli 302,389 0 302,389

Taksitsiz 661,555 392 661,947
Bireysel Kredi Kartlar1-YP 517 0 517

Taksitli 0 0 0

Taksitsiz 517 0 517
Personel Kredileri-TP 360 22,490 22,850

Konut Kredisi 0 0 0

Tagit Kredisi 0 0 0

Ihtiyag Kredisi 360 22,490 22,850

Diger 0 0 0
Personel Kredileri-Dgvize Endeksli 0 0 0

Konut Kredisi 0 0 0

Tasit Kredisi 0 0 0

Ihtiya¢ Kredisi 0 0 0

Diger 0 0 0
Personel Kredileri-YP 312 0 312

Konut Kredisi 0 0 0

Tasit Kredisi 0 0 0

Ihtiya¢ Kredisi 312 0 312

Diger 0 0 0
Personel Kredi Kartlari-TP 16,921 18 16,939

Taksitli 5,349 0 5,349

Taksitsiz 11,572 18 11,590
Personel Kredi Kartlari-YP 19 0 19
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Taksitli 0 0 0
Taksitsiz 19 0 19
Kredili Mevduat Hesab1-TP(Gergek Kisi) 622,890 0 622,890
Kredili Mevduat Hesabi1-YP(Gergek Kisi) 0 0 0
Toplam 1,912,411 8,266,997 10,179,408
Nakdi kredilerin yabanci para bazinda kirihimi hakkinda bilgiler
31.03.2011 31.12.2010 31.12.2009
TL 31,839,001 30,421,323 23,249,709
USD 9,039,647 8,439,045 7,002,414
EURO 6,340,515 5,690,865 4,214,749
Diger YP 57,134 65,009 61,080
Toplam 47,276,297 44,616,242 34,527,952

(*) 31 Mart 2011 tarihi itibariyle Finansal tablolarda TP, ancak yukaridaki tabloda YP olarak gosterilen Dvize Endeksli Krediler 593.386
TL olup, 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle 443.516 TL’dir. (31 Aralik 2009: 77,011 TL)

Nakdi kredilerin ortalama faiz oranlar ve faize duyarhhklar: hakkinda bilgiler

Asagidaki ortalama faiz oranlar1 Ana Ortak Banka’nin ilgili donem sonundaki her bir
islem icin uygulanan basit faiz oranlarinin anapara tutarlariyla agirliklandirilmasi yoluyla

hesaplanmaistir.

31.03.2011 31.12.2010 31.12.2009
TL %13,53 %14,18 %15,62
USD %3,90 %4,18 %4,93
EUR %4,20 %4,36 %4,60
Yen %3,49 %3,49 %6,79

Donuk alacaklar hakkinda bilgiler

Banka tarafindan BDDK’nin “Bankalarca Kredileri ve Diger Alacaklarin Niteliklerinin
Belirlenmesi ve Bunlar i¢in Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda
Yonetmelik™ geregince kredi 6demesini karsilamada yetersiz oldugu diisiiniilen veya
vadesini 90 giin gegiren miisterilerin kredileri donuk alacak olarak kabul edilip takipteki

kredilere siniflanmaktadir.

31.03.2011 31.12.2010 31.12.2009
Donem Bagi Bakiyesi 2,342,977 2,266,470 1,594,489
Donem i¢inde intikal eden 105,777 801,271 1,113,299
Diger Donuk Alacak Hesaplarindan Girig 124,460 1,691,151 1,479,270
Diger Donuk.Alacak Hesaplarindan Cikis 180,925 1,807,003 1,468,265
Donem iginde tahsilat (-) 123,559 542,244 450,795
Aktiften silinen (-) 267 66,156 584
Donem Sonu Bakiyesi 2,268,463 2,343,489 2,267,414
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Deger diisiikliigiine ugrams kredi ve alacaklar icin alinan teminatlarin makul deger

tahmini

31.12.2010 31.12.2009
Nakit teminatli @ 0 0
ipotek 800,755 973,611
Senet @ 28,654 4,927
Diger ™ 1,513,568 1,287,932
Toplam 2,342,977 2,266,470

® Banka politikas: geregi, nakit teminath ve senet karsihg: kullandirilan deger diisiikliigiine ugranus krediler icin nakit teminatin veya
senedin derhal ¢oziilerek riskin kargilanmasi hedeflendiginden yukaridaki tabloda nakit teminath ve senet kargihgi kullandirilmis deger

diisiikliigtine ugranus nakdi kredi tutari goriilmemektedir.

) Kefalet karsiligi kullandirilan kredilerin toplam riski asmayacak sekildeki kismi bu satirda gésterilmistir.

Deger diisiikliigiine ugramis kredi ve alacaklarin sektorel yogunlasmasi

Sektorel 31.12.2010 31.12.2009
Tiiketici kredileri 403,412 205,972
Tekstil 305,916 210,709
Gida 238,153 147,300
Insaat 366,455 201,277
Dayanikli tiiketim 95,544 135,511
Tarim ve hayvancilik 46,768 73,567
Metal ve metal tirtinleri 43,476 28,336
Servis sektorii 43,195 46,798
Mali kuruluslar 11,206 12,132
Diger 788,852 1,204,868
Toplam deger diisiikliigiine ugrams kredi ve diger alacaklar
2,342,977 2,266,470
Gayrinakdi krediler hakkinda bilgiler
31.03.2011 31.12.2010 31.12.2009
8,502,135 8,227,000 6,195,180
Teminat Mektuplari
TL 6,802,923 6,451,000 4,269,944
YP 1,699,212 1,776,000 1,925,236
Banka Kabulleri 182,000 197,000 357,000
TL 12,562 9,000 0
YP 169,438 188,000 357,000
Akreditifler 3,064,220 2,912,000 2,531,000
TL 7,660 4,000 4,000
YP 3,056,560 2,908,000 2,527,000
Diger 75,110 24,000 27,000
TL 65,668 14,000 3,000
YP 9,442 10,000 24,000
Toplam 11,823,465 11,360,000 9,110,000
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Gayrinakdi kredilerin vade kirihimi hakkinda bilgiler

Vadesiz| 1 Aya kadar 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5 Y1l | 5 Y1l ve iizeri

31.03.2011 7,266,978 599,761 840,766 1,993,384 |1,106,821 |15,755

31.12.2010 6,993,322 598,232 820,728 1,699,003 |1,168,428 |80,115

31.12.2009 4,767,616 53,817 154,574 1,291,543 |2,633,322 | 209,167

4.6 Mevduata Tliskin Bilgiler

Mevduatin/toplanan fonlarin vade yapisina iliskin bilgiler

31.03.2011 | Vadesiz |7 Giin ihbarh | 1Aya Kadar | 1-3 Ay 3-6 Ay |6Ay-1Yil|1YilveUstii| Toplam

Tasarruf

Mevduati 1,582,321 0 715,478 110,280,144 | 366,058 19,508 46,136 | 13,009,645

Doviz Tevdiat

Hesabi 1,107,582 0 1,869,795 | 5,780,617 | 508,055 350,132 1,849,793 | 11,465,974
Yurti¢ind

e Yer. K. 988,716 0 1,824,537 | 5,689,340 | 493,944 227,069 1,276,428 | 10,500,034
Yurtdigin

da Yer.K 118,866 0 45,258 91,277 14,111 123,063 573,365 965,940

Resmi Kur.

Mevduati 2,315,646 0 1,189,445 | 4,242,633 | 615,498 11,804 8,572 | 8,383,598

Tic. Kur.

Mevduati 933,506 0 2,397,373 | 4,783,564 | 378,939 2,078 1,504 | 8,496,964

Dig. Kur.

Mevduati 1,530,064 0 410,227 1,434,489 | 721,801 9,467 20,196 | 4,126,244

Kiymetli

Maden DH 0 0 0 0 0 0 0 0

Bankalar

Mevduati 23,049 0 1,456,195 | 1,267,734 | 123,504 882,333 0| 3,752,815
TC

Merkez B. 94 0 0 0 0 0 0 94
Yurtigi

Bankalar 9,606 0 1,433,073 915,395| 107,313 153,065 0| 2,618,452
Yurtdist

Bankalar 4,723 0 23,122 352,339 16,191 729,268 0| 1,125,643
Katilim

Bankalar1 8,620 0 0 0 0 0 0 8,620
Diger 6 0 0 0 0 0 0 6

Toplam 7,492,168 0 8,038,513 | 27,789,181 | 2,713,855 | 1,275,322 1,926,201 | 49,235,240

31.12.2010 | Vadesiz |7 Giin Thbarh | 1Aya Kadar | 1-3 Ay 3-6 Ay |6 Ay-1Yil|1Yilve Ustii | Toplam

Tasarruf

Mevduati 1,460,236 0 1,235,236 | 9,402,828 | 245,339 25,332 44,923 112,413,894

Doviz Tevdiat

Hesabi 1,077,084 0 1,824,133 | 6,768,853 | 681,869 228,177 1,771,836 | 12,351,952
Yurti¢ind

e Yer. K. 1,040,000 0 1,759,213 | 6,683,137 | 653,594 120,414 1,253,338 | 11,509,696
Yurtdigin

da Yer. K 37,084 0 64,920 85,716 28,275 107,763 518,498 842,256

Resmi Kur.

Mevduati 2,100,660 0 971,257 | 3,174,130 | 635,535 10,981 8,260 | 6,900,823

Tic. Kur.

Mevduati 1,094,317 0 2,467,484 | 5,907,425 | 453,906 471 1,589 | 9,925,192

Dig. Kur.

Mevduati 1,521,494 0 758,990 | 1,898,088 | 293,835 9,048 19,725 | 4,501,180

Kiymetli

Maden DH 0 0 0 0 0 0 0 0
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Bankalar

Mevduati 12,578 0 603,026 889,135 33,427 | 421,561 0| 1,959,727
TC

Merkez B. 123 0 0 0 0 0 0 123
Yurtigi

Bankalar 5,432 0 578,270 384,135 33,427 150,133 0| 1,151,397
Yurtdist

Bankalar 1,837 0 24,756 505,000 0| 271,428 0 803,021
Katilim

Bankalar1 5,128 0 0 0 0 0 0 5,128
Diger 58 0 0 0 0 0 0 58

Toplam 7,266,369 0 7,860,126 | 28,040,459 | 2,343,911 695,570 1,846,333 | 48,052,768
31.12.2009 | Vadesiz |7 Giin ihbarh | 1Aya Kadar | 1-3 Ay 3-6 Ay |6 Ay-1Yil|1YilveUstii | Toplam

Tasarruf

Mevduati 1,044,253 0 799,491 | 6,689,074 | 177,812 21,785 32,249 | 8,764,664

Doviz Tevdiat

Hesabi 1,034,270 0 2,286,296 | 7,606,146 | 624,510 313,891 1,325,028 | 13,190,141
Yurtigind

e Yer. K. 1,001,988 0 2,227,986 | 7,478,873 | 618,457 | 135,487 784,674 | 12,247,465
Yurtdigin

da Yer. K 32,282 0 58,310 127,273 6,053 178,404 540,354 942,676

Resmi Kur.

Mevduati 1,431,736 0 1,238,093 | 2,915,113 | 123,913 249 3,217 | 5,712,321

Tic. Kur.

Mevduati 955,588 0 1,938,012 | 6,568,624 | 646,249 227 1,315 10,110,015

Dig. Kur.

Mevduati 1,439,926 0 800,571 | 2,696,795| 238,527 2,171 11,620 | 5,189,610

Krymetli

Maden DH 0 0 0 0 0 0 0 0

Bankalar

Mevduati 9,372 0 817,312 | 1,037,591 | 194,955 56,144 18,742 | 2,134,116
TC

Merkez B. 49 0 0 0 0 0 0 49
Yurti¢i

Bankalar 1,133 0 758,936 497,421 82,411 4 0| 1,339,905
Yurtdist

Bankalar 4,733 0 58,376 540,170 | 112,544 56,140 18,742 790,705
Katilhim

Bankalar1 3,457 0 0 0 0 0 0 3,457
Diger 0 0 0 0 0 0 0 0

Toplam 5,915,145 0 7,879,775 127,513,343 | 2,005,966 394,467 1,392,171 | 45,100,867

DTH’1n déviz kirilimm hakkinda bilgiler

31.03.2011 31.12.2010 31.12.2009

USD 6,876,426 7,968,956 8,369,418

EUR 4,549,945 4,339,261 4,778,569

Diger YP 39,603 43,735 42,154

Toplam 11,465,974 12,351,952 13,190,141
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Mevduata uygulanan ortalama faiz oranina iliskin bilgiler:

Asagidaki ortalama faiz oranlari ilgili donem sonundaki her bir islem i¢in uygulanan
basit faiz oranlarinin anapara tutarlariyla agirliklandirilmasi yoluyla hesaplanmistir.
Hesaplanan faiz oranlar1 Ana Ortaklik Banka’ya ait degerleri yansitmaktadir.

TL Mevduat ve DTH 31.03.2011 31.12.2010 31.12.2009
TL (%) 7.19 8,08 8,73
USD (%) 2.47 2,73 2,75
EUR (%) 2.72 2,71 2,62
Yen (%) 0 0 0
Bankalar Mevduati 31.03.2011 31.12.2010 31.12.2009
TL (%) 7.68 8,36 8,69
USD (%) 1.49 0,99 0,81
EUR (%) 2.62 2,26 2,25
Yen (%) 0 0 0
Faize Duyarhhik Hakkinda Bilgiler:
1 Aya 5 Yl ve
31.03.2011 Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5Yl Uzeri Faizsiz Toplam
Bankalar Mevduati 1,734,314 | 1,433,488 561,964 0 0 23,049 | 3,752,815
Diger Mevduat 25,382,772 | 9,326,006 | 3,028,495 275,602 431| 7,469,119 | 45,482,425
1 Aya 5 Yl ve
31.12.2010 Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5Yll Uzeri Faizsiz Toplam
Bankalar Mevduati 1,382,792 142,796 421,561 0 0 12,578 1,959,727
Diger Mevduat 25,473,441 | 10,368,525 | 2,633,710 363,335 239| 7,253,791 | 46,093,041
1 Aya 5Yil ve
31.12.2009 Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5Yll Uzeri Faizsiz Toplam
Bankalar Mevduati 1,618,275 450,325 56,144 0 0 9,372 2,134,116
Diger Mevduat 25,822,329 | 9,150,222 | 1,888,579 199,820 28| 5,905,773 | 42,966,751
4.7 Alinan kredilerin vade ayrimina gore gosterilmesi
31.03.2011 31.12.2010 31.12.2009
TP YP TP YP TP YP
Kisa Vadeli 216,265 | 3,727,681 | 187,802 | 3,488,644 | 154,675 1,403,643
Orta ve Uzun Vadeli 7,419 | 3,024,555 36,464 | 2,974,092 513 3,054,396
Toplam 223,684 | 6,752,236 | 224,266 | 6,462,736 | 155,188 | 4,458,039
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4.8 Faize duyarhlik hakkinda bilgiler

Mevduata ddenen faizin vade yapisina gore gdsterimi asagidaki gibidir.

Vadeli Mevduat

Vadesiz | 1 Aya 3 Aya 6 Aya 1Yia |1 Yildan | Birikimli

31.12.2010 Mevduat | Kadar Kadar Kadar | Kadar Uzun | Mevduat | Toplam
Tiirk Paras1

Bankalar Mevduati 0 92,715 0 0 0 0 0 92,715

Tasarruf Mevduati 1,444 105492 | 653,395| 17,843 1,844 3,311 0| 783329

Resmi Mevduat 563| 71,879| 253,790| 21532 72 462 0| 348,298

Ticari Mevduat 788| 95418| 419,338| 25,480 36 103 0| 541,163

Diger Mevduat 2,044 | 136,984 | 342,734 | 37,265 340 804 0| 520,171
Toplam 4,839 | 502,488 | 1,669,257 | 102,120 2,292 4,680 02,285,676
Yabanci Para

DTH 105| 55,031| 202,001| 31,380| 11,498| 36,272 0| 336,287

Bankalar Mevduati 0 5,967 0 0 0 0 0 5,967

Kiymetli Maden Depo
Hesab1 0 0 0 0 0 0 0 0
Toplam 105| 60,998 | 202,001| 31,380| 11498| 36,272 0| 342,254
Genel Toplam 4,944 | 563,486 | 1,871,258 | 133,500 | 13,790 | 40,952 012,627,930

Vadeli Mevduat
Vadesiz | 1 Aya 3 Aya 6 Aya 1Yila |1 Yildan | Birikimli

31.12.2009 Mevduat | Kadar Kadar Kadar | Kadar Uzun | Mevduat | Toplam
Tiirk Parasi

Bankalar Mevduati 0| 74,704 99 0 0 0 0 74,803

Tasarruf Mevduati 5,717 | 101,612 | 781,352| 17,024 1,717 3,906 0| 911,328

Resmi Mevduat 1,907 | 63,126| 274,993| 13,130 44 311 0| 353511

Ticari Mevduat 1859 | 78,315 421,352| 27,969 1,474 141 0| 531,110

Diger Mevduat 560 | 177,265| 441,934| 40,187 803 1,378 0| 662,127
Toplam 10,043 | 495,022 (1,919,730 | 98,310 4,038 5,736 02,532,879
Yabanci Para

DTH 2,283 | 75,723| 215655| 26,690| 16,518| 40,163 0| 377,032

Bankalar Mevduati 0 6,389 6 0 0 0 0 6,395

Kiymetli Maden Depo
Hesab1 0 0 0 0 0 0 0 0
Toplam 2,283 | 82112| 215661| 26,690| 16,518| 40,163 0| 383427
Genel Toplam 12,326 | 577,134 2,135,391 | 125,000 | 20,556 | 45,899 0] 2,916,306

4.9 Tliskili Taraflarla islemlere iliskin Bilgiler

5411 Sayili Bankacilik Kanunu’nun 49’uncu maddesinde tanimlanan taraflar, Grup tist
diizey yoneticileri ve yonetim kurulu tyeleri iliskili taraflar olarak kabul edilmistir.
Asagidaki tabloda 6nemli finansal tablo kalemleri i¢in iliskili taraflarin donem sonlarinda

heniiz sonuglanmamis (vadesi

verilmektedir.

gelmemis)
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Toplam Toplam Toplam
icindeki icindeki icindeki
pay1 (%) pay1 (%) pay1 (%)
31.03.2011 31.12.2010 31.12.2009
Nakdi Krediler 8,360 0.02 8,978 0,02 9,587 0,03
Gayrinakdi Krediler 332,963 2.82 319,130 2,81 304,765 3,35
Alinan Faiz ve Komisyon
Gelirleri 220 0.02 1,054 0.02 1,128 0.02
Mevduat 1,051,238 2.14 1,048,223 2,18 1,429,464 3,17
Mevduat Faiz Gideri 13,738 2.34 81,678 3.11 110,382 3.78

5. ITHRACCININ MEVCUT SERMAYESI HAKKINDA BILGI

5.1. Cikarilmis Sermayesi

Cikarilmis Sermaye Tutar: : 2.500.000.000.-TL
Kayith Sermaye Tavam1 : 5.000.000.000.-TL

5.2. Son genel kurul toplantis1 ve son durum itibariyla sermayedeki veya toplam oy
hakki icindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve fazlasi1 olan gercek ve tiizel
kisiler ayr olarak gosterilmek kaydiyla ortakhik yapisi:

Mart 2011 tarihi itibariyla Vakifbank’in ¢ikarilmis sermayesi 2,5 milyar TL olup, hisse
senetlerinin %43,0023’ii Vakiflar Genel Miidiirliigii’niin idare ve Temsil Ettigi Mazbut
Vakiflara, %15,4490°1 Miilhak vakiflara, %0,1265°1 Diger Miilhak vakiflara, %0,0579’u
Diger Mazbut Vakiflara, %16,1021°1 Vakifbank Memur ve Hizmetlileri Emekli ve Saglik
Yardim Sandigi Vakfina, %0,0626’s1 Diger Ger¢cek ve Tiizel Kisilere aittir. Hisse
Senetlerinin %25,1997’lik boliimii ise halka agiktir. Halka a¢ik kisimda, %5’ten fazla

paya sahip hissedar bulunmamaktadir.

25.03.2011(*) 31.05.2011(*%)

Ortakhgin Adi Tutar (TL) Pay1 (%) Tutar (TL) Pay1 (%)
E’;i‘g‘?ﬁggﬁf;ﬁfg‘;lugunun Idare ve Temsil | 4 75 050 630,56 | 43,0023 | 1.075.058.639,56 | 43,0023
Miilhak Vakiflar 386.224.784,72 | 154490 | 386.224.784,72 | 15,4490
Diger Miilhak Vakiflar 3.174.978,57 0,1270 3.162.358,71 0,1265
Diger Mazbut Vakiflar 1.448.543,45 0,0579 1.448.543,46 0,0579
;.];;11:1??5 d:\"mersn;nr dl‘g VH;EE‘E“"E“ Emekli ve | 0o 55266642 | 161021 | 402.552.66642 | 16,1021
Diger Gercek ve Tiizel Kisiler 1.797.831,92 0,0719 1.563.813,16 | 0,0626
Halka Acik 620.74255535 | 251807 | 629.989.193,97 | 25,1996
Toplam 2.500.000.000,00 100 2.500.000.000,00 | 100

(*)Vakifbank Genel Kurul Toplant: tarihi
(**) Son Durum
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5.3. Thragcinin yonetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyadi, ticaret unvani, yonetim
hakimiyetinin kaynag1 ve bu giiciin kotilye kullamlmasimi engellemek icin alinan
tedbirler (31/12/2011 itibariyla)

< . - Pay | Kontroliin .
Ortagin Ticaret Unvani Tutar (TL) (%) Kaynag Tedbirler
Vakiflar Genel Miidiirliigii’niin icse leTI;gIa“;‘:;nrfl“
idare ve Temsil Ettigi Mazbut | 1.075.058.639,56 | 43,00 . Fnda a inmis

Vakiflar Senedi bir tedbir
yoktur.
TTK Hiikiimleri
Miilhak Vakiflar 386.224.784,72 | 1545 | [Isse | dismdaalnmig
Senedi bir tedbir
yoktur.
Vakitbank Memur ve Hisse leTIﬁl?au;lfﬁﬁn
Hizmetlileri Emekli ve Saglk | 402.552.666,42 | 16,10 : Finda a Hmis
9 Senedi bir tedbir
Yardim Sandig1 Vakfi
yoktur.
5.4. Sermayeyi temsil eden paylara iliskin bilgi
Nama/Hamiline | ; .. Bir Payin Nominal Toplam (TL) Sermayeye
Grubu Oldugu Imtiyazlart | peseri (TL) 2.500.000.000.00 | Orant (%)
A Nama Var 1,00 1.075.058.639,56 43,0023
B Nama Var 1,00 390.835.686,89 15,6334
C Nama Var 1,00 404.116.479,58 16,1647
D Nama Yok 1,00 629.989.193,96 25,1996
TOPLAM, 2.500.000.000,00 100,00

A, B ve C gruplarinin Yonetim Kuruluna aday gosterme imtiyazi bulunmaktadir. A grubunun
3, B grubunun 1, C grubunun ise 2 aday gosterme imtiyazi vardir. Tim Yonetim Kurulu
tiyeleri gosterilen adaylar arasindan Genel Kurul’ca secilir. Denetim Kurulu iiyeleri ise A
grubunun 1, C grubunun ise 1 olmak {izere belirleyecegi adaylar arasindan Genel Kurul’ca

segilir.

5.5. Thraccimin yoénetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek anlasmalar hakkinda

bilgi

Yoktur.

5.6.Sermayeyi temsil eden paylarin herhangi bir borsada islem goriip gormedigi
hakkinda bilgi

. Kote Edildigi/ |lgili Piyasanin/ Tlgili Piyasanin/
Sermaye Piyasas1 | . . . P
Aracinn Tiirii islem Gormeye Borsanin Plyasanl.n/ Borsanmn Ilgili
Basladig: Tarih |Bulundugu Ulke Borsanin Ismi Pazan
Hisse Senedi 18.11.2005 Tiirkiye IMKB Ulusal Pazar
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6. YONETIM VE ORGANIZASYON YAPISINA ILISKIN BILGI

.

6.1. Thraccimin Genel Organizasyon Semasi
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6.2. Thraccinin yonetim kurulu iiyelerine iliskin bilgiler

Temsil Gorev|Sermaye
Adi ' Ettigi Son 5 Yilda Ortaklik |Siiresi| Pay
Gorevi Is Adresi .. Disinda Ustlendigi |Kalan
Soyadi Tiizel .. .
Kisilik Gorevler G?reY (TL)|(%0)
Siiresi
Ahmet YK T.Vakiflar T.Vakiflar 01.11.2006 -
CANDAN |Baskan [Bankasi T.A.O. [Bankasi Ziraat Bankasi
Vekili ve |Genel Midiirliik [T.A.O A.S. yonetim
Uyesi Kurulu Uyesi
Hac1 Adil Yolu, 2010/03 Vakaf
Cayir Cimen Finansal
Sokak, Kiralama A.S.
No: 2, 1.Levent YK Baskan1
Besiktas/Istanbul 2010/04 Vakaf 3vil/
Gayrimenkul Svill Tl
Yatirim Ort.
A.S.-YK Baskan
vekili
2010/04 Vakaf
Finans Factoring
Hizm. A.S.-YK
Baskan Vekili
2011/03 Giines
Sigorta A.S. YK
Siileyman  |Genel  [T.Vakiflar T.Vakiflar 2006/06-2010/03
KALKAN  [Miidiir veBankas1 T.A.O. |Bankasi T.isbankast A.S.
YK Genel Miidiirlik [T.A.O Balmumcu
Murahhas /ISTANBUL
-Tabii  [Hac1 Adil Yolu, Sube Midiirti
Uyesi  |Cayir Cimen 03/2010 Giines |3Y1l/| |
Sokak, Sigorta A.S. - 2Y1l
No: 2, 1.Levent YK Baskani
Besiktas/Istanbul 2010/03
Vakifbank
International AG
-DK Baskani
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Halim
KANATCI

YK Uyesi

T.Vakiflar
Bankasi T.A.O.
Genel Mudiurlik

Hac1 Adil Yolu,
Cayir Cimen
Sokak,

No: 2, 1.Levent
Besiktas/Istanbul

T.Vakiflar
Bankasi
T.A.O

2004/04-2009/04
T.C. Maltepe
Belediyesi
Bagkan Yrd.
2009/07 Vakaf
Portfoy
Yonetimi A.S-
YK Bagkant
2010/12 Vakaf
Finans Factoring
Hizm. A.S -YK
Uyesi

2011/01 Vakaf
Emeklilik A.S.-
YK Uyesi

2011/04 Vakaf
Yatirim Menkul
Deg. A.S -YK
Bagkan Vekili

3 Yil/
1Yl

[smail
ALPTEKIN

YK Uyesi

T.Vakiflar
Bankasi T.A.O.
Genel Mudurlik

Hac1 Adil Yolu,
Cayir Cimen
Sokak,

No: 2, 1.Levent
Besiktas/Istanbul

T.Vakiflar
Bankasi
T.A.O

2002-2007
22.Dénem
Ankara
Milletvekilligi
2009 Vakif
Gayrimenkul
Yatirnm
Ortaklig1 A.S.
YK Baskani
2010/03 Giines
Sigorta A.S. YK
Uyesi

2010/05 Vakif
Gayrimenkul
Degerleme A.S.
YK Bagkan
Vekili
2011/01Taksim

3 Y/
1 Yl

Otelcilik A.S.
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Sistem Pazarlama
Yazilm A.S.- YK
Baskani

Adnan YK UyesiT.Vakiflar T.Vakiflar 2002/01-2007/01
ERTEM Bankas1 T.A.O. [Bankasi Istanbul Vakiflar
Genel Midiirlik [T.A.O Bolge
Midiirliigi-
Hac1 Adil Yolu, Bolge Miidiirii
Cayir Cimen 2007/01-2010/10
Sokak, Bagbakanlik 3 Yul/
No: 2, 1.Levent Miistesar Yrd. 25
Besiktas/Istanbul 2010/10- Yil
Vakiflar Genel
Midiirligi -
Genel Midiir
2011/03 Vakaf
Emeklilik A.S.
YK Bagkani
Ramazan YK UyesiT.Vakiflar T.Vakiflar 2011/01 Vakaf
GUNDUZ Bankas1 T.A.O. |Bankasi Finansal
Genel Midiirlik [T.A.O Kiralama A.S.-
YK Baskan
Hac1 Adil Yolu, Vekili
Cayir Cimen 2011/01 Vakif
Sokak, Finans Factoring |3 y1/
No: 2, 1.Levent Hizm A.S.-YK |1 vl
Besiktas/Istanbul Baskani
2011/01 Vakif
Menkul Kiymet
Yatirim Ort.
AS.- YK
Bagkan Vekili
Selahattin ~ [YK UyesilT.Vakiflar T.Vakiflar 2007/6-2007/10
TORAMAN Bankas1 T.A.O. [Bankasi Giines Sigorta
Genel Miidiirlik [T.A.O A.S. YK Uyesi
Haci Adil Yolu, 2008/04 Vakif
Cayir Cimen Pazarlama ve
Sokak, Ticaret A.S. -
No: 2, 1.Levent YK Baskani
Besiktas/Istanbul 2010/04 Vakif | 3Y1/
Gayrimenkul |2 Y1l
Degerleme A.S.-
YK Bagkani
2010/04 Vakif
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Serdar YK UyesiT.Vakiflar T.Vakiflar = 2001/01-2007/01
TUNCBILEK Bankas1 T.A.O. [Bankasi T.M.S.F.-Grup
Genel Midiirlik [T.A.O Koordinatorii
Hac1 Adil Yolu, = 2009/08 Vakif
Cayir Cimen Menkul Kiymet
Sokak, Yat. Ort. AS. —
No: 2, 1.Levent YK Baskani 3 Y1l
Besiktag/Istanbul = 2010/03 Vakif vill - | -
Portfoy 9 Ay
Yonetimi A.S.-
YK Baskan
Vekili
= 2011/01 Vakif
Yatirim Menkul
Degerler A.S-
YK Baskant
6.3. Ihraccinin denetim kurulu iiyelerine iliskin bilgiler
Gorev
Adi fs Adresi Son 5 Yilda Ortaklik Disinda Ustlendigi S}';;fasr“/
Soyadi Gorevler Gorev
Siiresi
Mehmet |Vakiflar Genel = 1986/04-2009/11 Vakiflar Genel Miidiirligi-
HALTAS Miidirliigi Bagmiifettis 3 Y12
Bayindir 1 Sok. No:3 = 2009/11 Vakiflar Genel Miidiirliigi- Yil
Kizilay/ ANKARA Rehberlik ve Teftis Kurulu Baskani
Yunus T.C. Basbakanlik
ARINCI  Teftis Kurulu = 2007-2009 T.C. Basbakanlik Bas Miifettisi
Bagskanlig » 2009- T.C. Bagbakanlik Teftis Kurulu 3Y1l/2
Basbakanlik Merkez Baskani Yl
Bina Zemin Kat No:11
Bakanliklar/ANKARA|
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64. Yonetimde s6z sahibi olan personele iliskin bilgiler

Son 5 Yilda Sermaye
. ; . Ortakhk Disinda
Adi Soyadi Gorevi Is Adresi .. sv
Ustlendigi
Gorevler
(TL)/Payr
(%)
SULEYMAN Genel Miidiir Atatiirk Bulvar1 No:207 T.Is Bankasi Balmumcu | )
KALKAN Kavaklidere/ANKARA Sube Midiirti
MEHMET Genel Miidiir Bag Atatiirk Bulvar1 No:207 \]/3 ]1)(]?1; Dalglel Eeikgn_l ) )
CANTEKIN Yrd. Kavaklidere/ ANKARA aqt SIS Axy.
'Y Onetim
. 'Vakif Gayrimenkul
; = e Atatlirk Bulvar1 No:207
SAHIN UGUR |Genel Miidiir Yrd. Kavaklidere/ ANKARA Yﬁtlrn}l Ort. A.S.- - -
'Y Onetim
Sanayi Mah. Eski Biiyiik Dere . . i
FEYZi OZCAN |Genel Miidiir Yrd.| Cad. Giiler Sk. No:51 Kagithane G}mels Sigorta A.S. - -
: 'Y Onetim
Istanbul
METIN RECEP e Atatiirk Bulvar1 No:207 Giines Sigorta A.S.- ) )
ZAFER Genel Miidiir Yrd. Kavaklidere/ANKARA 'Y onetim
Sanayi Mah. Eski Biiyiik Dere .
BIRGUL DENLI |Genel Miidiir Yrd.| Cad. Giiler Sk. No:51 Kagithane | . 2xibank International | |
; IAG.-Denetim
Istanbul
- e Atatiirk Bulvar1 No:207
OMER ELMAS |Genel Miidiir Yrd. Kavaklidere/ ANKARA - - -
Sanayi Mah. Eski Biiyiik Dere . .
{BRAHIM BILGIC [Genel Midiir Yrd.| Cad. Giller Sk. No:51 Kagithane || " A< Finans Factoring |
: Hizm. A.S.-Y6netim
Istanbul
Sanayi Mah. Eski Biiyiik Dere .
REMZI ALTINOK |Genel Miidiir Yrd.| Cad. Giler Sk. No:51 Kagithane | \.2xbank International | - |
: IAG.-Denetim
Istanbul
Sanayi Mah. Eski Biiyiik Dere Igle atlk:gtlgr:nz/l[?\r/}lfa”r
HASAN ECESOY |Genel Miidiir Yrd.| Cad. Giiler Sk. No:51 Kagithane |, o %" - -
istanbul 'Vakif Yatirnrm Menkul
Degerler A.S.-Yonetim
IMKB Takas ve Saklama
SERDAR Genel Miidiir Yrd Atatiirk Bulvar1 No:207 Eankla SIU.A.S..YOI’IG'EIHI i i
SATOGLU enel Vudur X1é gavaklidere/ANKARA uruu Lyest o
Vakif Portfoy Yonetimi
IA.S.-YOnetim
ALI ENGIN Atatiirk Bulvari No:207 Fintek Finansal
EROGLU Genel Miidiir Yrd. Kavaklidere/ANKARA Te}molop A.S. Genel - -
Miid. Yrd.
; ; o Atatiirk Bulvar1 No:207 Vakif Sistem Pazarlama
MITAT SAHIN - Genel Midr Yrd. Kavaklidere/ANKARA 'Yazilim A.S.-Yonetim 24471 -
Sanayi Mah. Eski Biiyiik Dere . .
OSMAN DEMREN |Genel Miidiir Yrd.| Cad. Giiler Sk. No:51 Kagithane | 2<5im Oteleilik A5
Istanbul Y Onetim
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6.5. Yonetim ve denetim Kkurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi personelin ihracciya
kars1 gorevleri ile sahsi c¢ikarlar1 veya diger gorevleri arasinda bulunan olas1 ¢ikar
catismalar1 hakkinda bilgi

Yoktur.

6.6. Son 5 yilhik siireci kapsayacak sekilde, ihraccinin yonetim kurulu iiyeleri ile
yonetimde yetkili olan personelden alinan, ilgili kisiler hakkinda yiiz kizartici suclardan
dolayr muhatap kalinmis cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve sirket isleri ile
ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikiim
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi

Yoktur.

6.7. ihraccinin denetimden sorumlu komitesi ve diger énemli komitelerinde gorevli
iiyelerin adi, soyadi ve bu komitelerin gorev esaslar1 hakkinda bilgi

Denetim Komitesi

Adi Soyad1 Gorevi Is Adresi
T.Vakiflar Bankas1 T.A.O. Genel
Halim KANATCI Komite Uyesi Miidiirlitk

Hac1 Adil Yolu, Cayir Cimen Sokak,
No: 2, 1.Levent Besiktas/Istanbul

T.Vakiflar Bankas1 T.A.O. Genel
Komite Uyesi Miidiirliik

(Bagimsiz Uye) Hac1 Adil Yolu, Cayir Cimen Sokak,

No: 2, 1.Levent Besiktas/Istanbul

Serdar TUNCBILEK

- Yonetim Kurulu adina Banka’nin i¢ denetim sistemlerinin etkinligini ve yeterliligini,
bu sistemler ile muhasebe ve raporlama sistemlerinin kanun ve ilgili diizenlemeler
cergevesinde isleyisini ve iiretilen bilgilerin biitlinliiglinii gézetmek,

- Bagimsiz denetim kuruluslarinin Yonetim Kurulu tarafindan secilmesinde gerekli 6n
degerlendirmeleri yapmak,

- Yonetim Kurulu tarafindan segilen bagimsiz denetim kuruluslarinin faaliyetlerini
diizenli olarak izlemek,

- Konsolide denetime tabi kuruluslarin i¢ denetim islevlerinin konsolide olarak
stirdiiriilmesini ve esgiidiimiinii saglamak,

- Faaliyet raporu i¢in i¢ denetim, i¢ kontrol ve risk yonetim sisteminin isleyisi hakkinda
rapor hazirlamak gorevlerini tistlenmistir.
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Kredi Komitesi

Ad1 Soyadi Gorevi Is Adresi
T.Vakiflar Bankas1 T.A.O. Genel
Siileyman KALKAN Komite Uyesi (Asil Uye) Mudirliik

Hac1 Adil Yolu, Cayir Cim@n Sokak,
No: 2, 1.Levent Besiktag/Istanbul

T.Vakiflar Bankasi T.A.O. Genel
Midiirlik
Hac1 Adil Yolu, Cayir Cimen Sokak,
No: 2, 1.Levent Besiktas/Istanbul

Ahmet CANDAN Komite Uyesi (Asil Uye)

T.Vakiflar Bankas1 T.A.O. Genel
Midiirlik
Hac1 Adil Yolu, Cayir Cimen Sokak,
No: 2, 1.Levent Besiktas/Istanbul

Ramazan GUNDUZ Komite Uyesi (Asil Uye)

T.Vakiflar Bankas1 T.A.O. Genel
Midiirliik
Hac1 Adil Yolu, Cayir Cimen Sokak,
No: 2, 1.Levent Besiktas/Istanbul

Adnan ERTEM Komite Uyesi (Yedek Uye)

- Bankacilik Kanunundaki gorevleri Y onetim Kurulu’nun tespit edecegi esaslara gore yapmak,

- Kredi agilmasinda Genel Miidiirltiglin yazili 6nerisini almak, hesap durumu belgesi alinmasi
zorunlulugu bulunan kredilere iliskin yapilacak onerilerde, kredi talebinde bulunanlarm mali
tahlil ve istihbarat raporlarini temin etmek,

- Komitenin faaliyetleri Yonetim Kurulunca denetlendiginden, Yonetim Kurulu iiyelerinden
her birinin Komitenin faaliyetleri hakkinda isteyebilecegi her tiirlii bilgiyi vermek ve her tiirlii
kontrolii yapmalarinda yardimei olmak,

- Kredi Komitesi kararlarin1 giinii giiniine karar defterine kaydetmek ve Komite iiyelerinin
imzasini almaktir.

Kurumsal Yonetim ve Atama Komitesi

Ad1 Soyadi Gorevi Is Adresi
T.Vakiflar Bankas1 T.A.O. Genel
. : Komite Uyesi Miidiirliik
Ismail ALPTEKIN (Bagimsiz Uye) Hac1 Adil Yolu, Cayir Cimen Sokak,

No: 2, 1.Levent Besiktas/Istanbul

T.Vakiflar Bankas1 T.A.O. Genel
Miidiirliik
Hac1 Adil Yolu, Cayir Cimen Sokak,
No: 2, 1.Levent Besiktas/Istanbul

Selahattin TORAMAN Komite Uyesi

- Kurumsal Yénetim ve Atama Komitesi Banka’nin kurumsal yonetim ilkelerine uyumunu
izlemekle sorumludur.
- Komite yilda en az iki kez toplanmaktadir.
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Aktif-Pasif Komitesi

Adi1 Soyad1 Gorevi Is Adresi
T. Vakiflar Bankasi T.A.O. Genel
Siileyman KALKAN Genel Miidiir Midiirliigii Levent Mahallesi, Hac1 Adil

Yolu Cayir Cimen Sokak, No:2, 1.Levent
Besiktas/ Istanbul

Hasan ECESOY

Hazineden Sorumlu Genel
Midiir Yrd.

T.Vakiflar Bankasi1 T.A.O. Genel
Midiirlik Ek Hizmet Binasi, Sanayi
Mahallesi, Eski Biiyiikdere Caddesi, Giiler
Sokak No:51 34416 Kagithane/Istanbul

Remzi ALTINOK

Ticari Kredilerden Sorumlu
Genel Mudir Yrd.

T.Vakiflar Bankasi T.A.O. Genel
Midiirlik Ek Hizmet Binasi, Sanayi
Mahallesi, Eski Biiyiikdere Caddesi, Giiler
Sokak No:51 34416 Kagithane/Istanbul

Bireysel Kredilerden, Bireysel

T.Vakiflar Bankasi T.A.O. Genel

Genel Mudir Yrd.

Feyzi OZCAN Bankaciliktan ve Kredi Miidiirliik Ek Hizmet Binasi, Sanayi
Kartlarindan Sorumlu Genel |Mahallesi, Eski Biiyiikdere Caddesi, Giiler
Miidiir Yrd. Sokak No:51 34416 Kagithane/Istanbul
. T.Vakiflar Bankasi T.A.O. Genel
. N Kurumsal Kredilerden ve Miidiirliik Ek Hizmet Binasi, Sanayi
Ibrahim BILGIC Kurumsal Bankaciliktan Sorumlu ’ y

Mabhallesi, Eski Biiyiikdere Caddesi, Giiler
Sokak No:51 34416 Kagithane/istanbul

Osman DEMREN

Ticari Bankaciliktan Sorumlu
Genel Mudir Yrd.

T. Vakiflar Bankasi T.A.O. Genel
Midiirliigii Levent Mahallesi, Hact Adil
Yolu Cayir Cimen Sokak, No:2, 1.Levent

Besiktas/ Istanbul
. Takip Islerinden Sorumlu Genel Atatiirk Bulvar1 No:207 06683
Omer ELMAS Miidiir Yrd. Kavaklidere/Ankara
T. Vakiflar Bankasi T.A.O. Genel
Uluslararasi ve Yatirimci Miidiirliiii Levent Mahallesi. Haci Adil
Birgiil DENLI Iliskilerinden Sorumlu Genel uduriugu -ev ’
e Yolu Cayir Cimen Sokak, No:2, 1.Levent
Midir Yrd. : .
Besiktas/ Istanbul
, . Planlama ve Performans Atatiirk Bulvar1 No:207 06683
Mitat SAHIN Yonetiminden Sorumlu Genel Kavaklidere/Ankara
T.Vakiflar Bankas1 T.A.O. Genel
N ) Midiirlik Ek Hizmet Binasi, Sanayi
Serkan OZCAN Bas ekonomist Mahallesi, Eski Biiyiikdere Caddesi, Giiler
Sokak No:51 34416 Kagithane/Istanbul
Tunus Caddesi Biikliim sok. No:2 Bireysel
Zeki SOZEN Risk Yonetimi Bagkani Binasi 1. Kat
Kavaklidere /Ankara
N.Ender IMAMOGLU |Planlama ve Performans Baskan1 Celal Bayar Is merkezi No:211 Kat:3

Kavaklidere /Ankara

81/90




6.8. Thraccimin kurumsal yonetim ilkelerine uygun hareket edip etmedigine dair
aciklama, kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumu, kurumsal yonetim ilkelerine
uyum raporunun bulundugu web sitesi ve kurumsal yonetim ilkelerine uyulmuyorsa
bunun nedenine iliskin gerekgeli aciklama:

Vakifbank, faaliyetlerini basta 5411 say1li Bankacilik Kanunu ve Bankacilik Kanununa Iliskin
Diizenlemeler olmak iizere bankalarin tabii oldugu diger tiim mevzuat hiikiimlerine uygun
sekilde yiiritmektedir.

Vakifbank SPK Kurumsal Yonetim Ilkeleri’nde yer alan prensiplere uyum saglanmasi
konusunda azami 6zeni gostermektedir.

Vakifbank SPK Kurumsal Yoénetim Ilkelerine uyumu ile ilgili degerlendirme ve
aciklamalarina, faaliyet raporu ve internet sayfasinda bulunan Kurumsal Yonetim Ilkelerine
Uyum Raporu’nda yer vermektedir. Ilgili internet sayfasina asagidaki linkten
ulasilabilmektedir:

http://www.vakifbank.com.tr/kurumsal-yonetim-raporu.aspx
http://www.kap.gov.tr

Ozel durumlarin kamuya agiklanmak iizere en hizli sekilde Borsa’ya iletilmesi ve kamuya
aciklanmis olan bilgilere Banka’nin internet sitesi tizerinden erisim imkani saglanmasi;
Vakitbank Ana So6zlesmesi, faaliyet raporlart ve pay sahiplerinin haklarinin kullanimini
etkileyecek diger her tiirlii bilgi ve belgenin giincel olarak elektronik ortamda pay sahiplerinin
kullanimina sunulmasi, Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan yayimlanan Kurumsal Yo6netim
Ilkelerinde yer alan prensiplerin énemli bir kismmin uygulanmasi konusunda yiiriitiilen
baslica faaliyetlerdir.

7. GRUP HAKKINDA BiLGILER

7.1. Thraccimin dahil oldugu grup hakkinda 6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulari, ihraggi ile olan iliskileri ve ihragginin grup icerisindeki konumu hakkinda
aciklama

Istirakler ve Bagh Ortakliklar

Vakifbank’in istirakleri ve bagli ortakliklarinin (satilmaya hazir menkul degerler
haricindekiler) 31.03.2011 tarihi itibariyla bilgilerine asagidaki tabloda yer verilmistir.

- Sermayedeki | Sermayedeki Net Donem
N Odenmis Kari/Zaran
Ticari Unvan - Pay Tutan Pay Oram
Sermayesi (TL) (TL) (%) (TL)

(31.03.2011)
Vakif Emeklilik A.S. 26.500.000 14.283.500 53,90 2.161.774
Vakif Finans Factoring Hizmetleri A.S. 22.400.000 17.560.000 78,39 2.655.651
Giines Sigorta A.S. 150.000.000 | 54.523.801,20 36,35 -5.277.009
Vakif Finansal Kiralama A.S. 25.000.000 | 14.678.051,76 58,71 6.082.000
Vakifbank International AG (EURO) 45.000.000 40.500.000 90,00 1.425.298
Taksim Otelcilik A.S. 97.150.000 | 49.547.471,50 51,00 (501.944,15)
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. 35.000.000 34.650.000 99,00 1.629.786
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Vakif Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. 20.800.000| 5.747.404,55 27,63 780.595
Vakif Enerji ve Madencilik A.S. 85.000.223,35 55.675.000 65,50 (62.858,66)
Vakif Pazarlama ve Ticaret A.S. 24.950.000| 17.103.312,32 68,55 1.001.110
Vakif Menkul Kiymetler Yat. Ort. A.S. 7.500.000 881.549,20 11,75 -152.424
Vakif Sistem Pazarlama Yazilim A.S. 3.000.000 2.190.000 73,00 656.836,77
Vakif Gayrimenkul Degerleme A.S.(*) 3.500.000 1.900.000 54,29 5.146.572,62
Vakif Portfoy Yonetimi A.S. 3.000.000 2.999.988 99,99 321.968
World Vakif UBB LTD. (USD) 500.000 410.000 82,00 -526.976
Bankalararas1 Kart Merkezi A.S. 6.000.000 581.778,60 9,70 1.588.603
Giigbirligi Holding A.S.(¥) 30.000.000 21.059,27 0,07 (9.202.467,61)
TAKASBANK IMKB Takas ve Saklama 60.000.000| 2915000 486 7.497.000
Bankas1 A.S.
Izmir Enternasyonal Otelcilik A.S.(*) 120.000 6.000 5,00 (2.620.139,15)
Kibris Vakiflar Bankas: LTD. 40.000.000 6.000.000 15,00 1.766.000
Kredi Kayit Biirosu A.S. 7.425.000 675.000 9,09 4,175.001
Kredi Garanti Fonu A.S. 119.099.085 4.000.000 1,67 2.685.420
Roketsan Roket Sanayii ve Ticaret A.S.(*) 146.000.000 14.600.000 10,00 41.657.977
Turklye Sinai ve Kalkinma Bankasi AS 700.000.000 58642391,61 8,38 66.583.000
Finansal Istirak ve Bagh Ortakhklar
BANKA’nmn | GRUP |  Aktifler Ozsermaye Pazar
GRUP Sirketi Faaliyet Alam | Dogrudan Pay1 (bin ABD (bin ABD Pay1(%)
Payi(%) (%) Dolar1) Dolar1) yive
Bireysel
. Emeklilik
Vakif Emeklilik A.S. faaliyetlerinde 53,90 100 812.042 73.307 5,92
bulunmak
. . Her tiirli
V.Finans Factoring .
Hizmetleri A.S. Faktoring 78,39 100 370.600 50.295 2,84
hizmeti
Glines Sigorta A.S. Sigortacilik 36,35 51,36 519.259 155.482 6,63 (**)
. Her tiirlii
Vakif Finansal .
Kiralama A.S leasing 58,71 77,46 264.748 59.979 4,01
islemleri
Vakifbank i
International AG Bankacilik 90,00 100 735.092 108.268
(EURO)
Sermaye
Piyasasi
ValflfYatlrlm Menkul aracilik 99,00 100 63.793.999, 35.108.573.8 0,55
Degerler A.S. . . 9
faaliyetlerinde
bulunmak
Vakif Gayrimenkul Gayrimenkul
Yatirim Ortaklig1 A.S. portfoy e 27,63 40,97 56.678 83.434 0.6
isletmeciligi
Vakif Menkul Menkul Kiymet
Kiymetler Yatirim Portfdy 11,75 54,37 10.656 15.354 2.1
Ortaklig1 A.S. Isletmeciligi
. Portfoy
valaf Portfy yoneticiligi 99,99 100 | 4.106.793,6 | 3.203.4922 | 166
Yonetimi A.S.
yapmak
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Uluslararasi
bankacilik
World Valif UBB 1 ™ olarak | 82,00 100 1,503 -16.056
LTD. (USD) .
faaliyette
bulunmak
Kartli Odeme
Sistemleri,
E/Eﬁiﬁ?\rﬁl Kart Taka§ ve 9,70 9,70 13.388 11.361
Provizyon
islemleri
Takas ve
saklama
TAKASBANK IMKB | hizmetleri ile
Takas ve Saklama yatirim 4,86 4,86 1.049.338 181.879
Bankas1 A.S. bankacilig
faaliyetleri
yapmak
Kibris Vakiflar Bankacilik
Bankasi L TD. 15,00 15 424,539 37.052
Kredi
Kredi Kayit Biirosu bilgilerinin alig
AS. verisini 9,09 9,09 29.321 12.937
saglamak
Kredi Garanti Fonu Kredi kefaleti
AS. vermek. 1,67 1,67 91.728 88.388
Yeni sanayi
kurulmasi,
Tirkiye Sinai ve mevcudun
Kalkinma Bankasi modernizesi, 8,38 8,38 5.421.631 832.583
AS. yabanct
sermayenin
getirilmesi

(*) 31.12.2010 verileridir.
(**) 02.2011 verileridir.

7.2.Ihra¢cinin grup icerisindeki diger bir sirketin ya da sirketlerin faaliyetlerinden
onemli olciide etkilenmesi durumunda bu husus hakkinda bilgi

Yoktur.
8. GARANTORE ILiSKiN BILGILER VE GARANTI HUKUMLERI

Yoktur.

9. GECMIS DONEM FiNANSAL TABLO VE BAGIMSIZ DENETiM RAPORLARI

9.1. Thracemm Kurulun muhasebe / finansal raporlama standartlar1 uyarinca
hazirlanan son 2 yil ve son ara doneme iliskin finansal tablolar: ile bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlari:

Banka'nin 5411 Sayili Bankacilik Kanunu'na iliskin olarak 1 Kasim 2006 tarih ve 26333 sayil
Resmi Gazete'de yayimlanan Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerinin
Saklanmasina Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik hiikiimleri cercevesinde,
Tirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu tarafindan yiiriirliie konulan Tirkiye Muhasebe
Standartlar1 ile Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ve bunlara iliskin ek ve yorumlara,
BDDK tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger
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yonetmelik, teblig, aciklama ve genelgelere uygun olarak hazirlanan 31 Mart 2011, 31
Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla konsolide finansal tablolar1 ile bunlara
iligkin bagimsiz denetim raporlarina www.kap.gov.tr ve www.vakifbank.com.tr internet
adreslerinden erisilebilmektedir.

9.2. Son iki yil ve ilgili ara donemde finansal tablolarin bagimsiz denetimini
gerceklestiren kuruluslarin unvanlari, bagimsiz denetci goriisleri ve bagimsiz denetim
kurulusunun/sorumlu ortak basdenet¢cinin degismis olmasi halinde bu degisimin
nedenleri hakkinda bilgi

31.03.2011, 31.12.2010 ve 31.12.2009 tarihli finansal tablolar ile bunlara iliskin bagimsiz
denetim raporlarindan Akis Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. (KPMG) tarafindan
vapilmaktadir. S6z konusu tarihlerle ilgili olumlu goriisler asagida sunulmustur.

Akis Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
Anonim Sirketi (KPMG)

Ozkan Geng

Sorumlu Ortak, Bagdenetgi
Istanbul,

10 Mayis 2011

Siirh Bagimsiz Denetim Raporu

Tirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortaklig1 Yo6netim Kurulu’na:

Tiurkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakligi’nin (“Banka”) 31 Mart 2011 tarihi
itibariyla hazirlanan konsolide olmayan bilangosu ile ayni tarihte sona eren ii¢ aylik ara
hesap donemine ait konsolide olmayan gelir tablosu, nakit akis tablosu ve o6zkaynak
degisim tablosunu sinirli denetime tabi tutmus bulunuyoruz. Rapor konusu finansal
tablolar Banka yonetiminin sorumlulugundadir. Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak
tizerimize diisen sorumluluk, gergeklestirilen sinirli denetime dayanarak bu finansal
tablolar iizerine rapor sunmaktir.

Sinirli denetim, 5411 sayili Bankacilik Kanunu uyarinca yiiriirliige konulan hesap ve kayit
diizeni ile muhasebe ve bagimsiz denetim ilkelerine iliskin diizenlemelere uygun olarak
gerceklestirilmistir. Bu diizenlemeler, sinirli denetimin finansal tablolarda 6nemli bir
yanlishigin bulunup bulunmadigina dair sinirli bir giivence verecek sekilde planlanmasini
ve yapilmasin1 Ongoriir. Sinirli denetim, temel olarak finansal tablolarin analitik
yontemler uygulanarak incelenmesi, dogrulugunun sorgulanmasi ve denetlenenin yonetimi
ile goriigmeler yapilarak bilgi toplanmasi ile sinirlt oldugundan, tam kapsamli denetime
kiyasla daha az giivence saglar. Tam kapsamli bir denetim calismasi yiiriitiilmemesi
nedeniyle bir denetim goriisii bildirilmemektedir.

Gergeklestirmis oldugumuz smirli denetim sonucunda, ilisikteki finansal tablolarin,
Tiurkiye Vakiflar Bankasi Tirk Anonim Ortakligi’nin 31 Mart 2011 tarihi itibariyla
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren ii¢ aylik ara hesap donemine ait faaliyet
sonuglarint ve nakit akiglarin1 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun 37°nci maddesi
geregince yiiriirlikkte bulunan diizenlemelerde belirlenen muhasebe ilke ve standartlarina
ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal
raporlama esaslarina iligkin yayimlanan diger yonetmelik, aciklama ve genelgelere uygun
olarak dogru bir bigcimde yansitmadigina dair 6nemli herhangi bir hususa rastlanmamaistir.
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Akis Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
Anonim Sirketi (KPMG)

Ozkan Geng

Sorumlu Ortak, Basdenetci
Istanbul,

17 Subat 2011

BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortaklig1 Yonetim Kurulu’na:

Tirkiye Vakiflar Bankast Tirk Anonim Ortakligi’nin (“Banka”) 31 Aralik 2010 tarihi
itibartyla hazirlanan konsolide olmayan bilancosu ile ayni tarihte sona eren yila ait
konsolide olmayan gelir tablosu, nakit akis tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve dnemli
muhasebe politikalari ile diger agiklayici notlarin bir 6zetini denetlemis bulunuyoruz.

Banka Yo6netim Kurulunun Sorumluluguna Iliskin Agiklama:

Banka Yonetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarin 1 Kasim 2006 tarih ve 26333
sayll1 Resmi Gazete’de yayimlanan Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin
Saklanmasina Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik ve Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina ve Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina
iligkin yayimlanan diger yonetmelik, aciklama ve genelgelere uygun olarak ve hata ya da
suiistimal dolayisiyla Onemlilik arz eden Olgiide yanlis bilgi igermeyecek sekilde
hazirlanmasini ve sunulmasini saglayacak bir i¢ kontrol sistemi olusturulmasi, uygun
muhasebe politikalarinin secilmesi ve uygulanmasindan sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulusunun Sorumluluguna Iliskin Ag¢iklama:

Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak {izerimize diisen sorumluluk, denetlenen finansal
tablolar tizerinde goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarih ve 26333
sayllt Resmi Gazete’de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek
Kuruluslarin  Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelik ve uluslararasi
denetim standartlarina uyumlu olarak gergeklestirilmistir. Finansal tablolarin 6nemlilik
arz edecek Olgiide bir hata icermedigine iliskin makul giivence saglayacak sekilde
bagimsiz denetim planlanmis ve gerceklestirilmistir. Bagimsiz denetimde; finansal
tablolarda yer alan tutarlar ve finansal tablo agiklama ve dipnotlari hakkinda denetim
kanit1 toplamaya yonelik denetim teknikleri uygulanmis; bu teknikler istthdam ettigimiz
bagimsiz denet¢ilerin inisiyatifine birakilmis, ancak, duruma uygun denetim teknikleri,
finansal tablolarin hazirlanmasi1 ve sunumu siirecindeki i¢ kontrollerin etkinligi dikkate
alinarak ve wuygulanan muhasebe politikalarinin  uygunlugu degerlendirilerek
belirlenmistir. Asagida belirtilen bagimsiz denetim goriisiiniin olusturulmasi i¢in yeterli ve
uygun denetim kanit1 saglanmaistir.

Bagimsiz Denet¢i Goriisii:

Goriisiimiize gore, ilisikteki konsolide olmayan finansal tablolar, biitin Onemli
taraflariyla, Tiirkiye Vakiflar Bankas1 Tiirk Anonim Ortakligi’nin 31 Aralik 2010 tarihi
itibartyla mali durumunu ve ayni tarihte sona eren yila ait faaliyet sonugclari ile nakit
akimlarin1 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun 37 nci maddesi geregince yiiriirliikte
bulunan diizenlemelerde belirlenen muhasebe ilke ve standartlarina ve BDDK tarafindan
muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger yonetmelik, agiklama
ve genelgelere uygun olarak dogru bir bi¢imde yansitmaktadir.
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Akis Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
Anonim Sirketi (KPMG)

Ozkan Geng

Sorumlu Ortak, Basdenetci
Istanbul,

18 Subat 2010

BAGIMSIZ DENETIiM RAPORU

Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortaklig1 Yonetim Kurulu’na:

Tirkiye Vakiflar Bankast Tiirk Anonim Ortakligi’nin (“Banka”) 31 Aralik 2009 tarihi
itibartyla hazirlanan konsolide olmayan bilancosu ile ayni tarihte sona eren yila ait
konsolide olmayan gelir tablosu, nakit akis tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve dnemli
muhasebe politikalar1 ile diger agiklayici notlarin bir 6zetini denetlemis bulunuyoruz.

Banka Yonetim Kurulunun Sorumluluguna iliskin Aciklama:

Banka YoOnetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarin 1 Kasim 2006 tarih ve 26333
sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin
Saklanmasina Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik ve Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina ve Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina
iliskin yayimlanan diger yonetmelik, agiklama ve genelgelere uygun olarak ve hata ya da
suistimal dolayisiyla oOnemlilik arzeden olgiide yanlis bilgi icermeyecek sekilde
hazirlanmasin1 ve sunulmasini saglayacak bir i¢ kontrol sistemi olusturulmasi, uygun
muhasebe politikalarinin se¢ilmesi ve uygulanmasindan sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulusunun Sorumluluguna iliskin A¢iklama:

Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak {izerimize diisen sorumluluk, denetlenen finansal
tablolar tizerinde goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarih ve 26333
sayill1 Resmi Gazete’de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek
Kuruluslarin  Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelik ve uluslararasi
denetim standartlarina uyumlu olarak gerceklestirilmistir. Finansal tablolarin énemlilik
arzedecek Olcilide bir hata icermedigine iliskin makul glivence saglayacak sekilde bagimsiz
denetim planlanmis ve gergeklestirilmistir. Bagimsiz denetimde; finansal tablolarda yer
alan tutarlar ve finansal tablo agiklama ve dipnotlar1 hakkinda denetim kanit1 toplamaya
yonelik denetim teknikleri uygulanmis; bu teknikler istihdam ettigimiz bagimsiz
denetcilerin insiyatifine birakilmis, ancak, duruma uygun denetim teknikleri, finansal
tablolarin hazirlanmasi ve sunumu siirecindeki i¢ kontrollerin etkinligi dikkate alinarak ve
uygulanan muhasebe politikalarinin uygunlugu degerlendirilerek belirlenmistir. Asagida
belirtilen bagimsiz denetim goriigiinlin olusturulmas i¢in yeterli ve uygun denetim kanit1
saglanmigtir.

Bagimsiz Denet¢i Goriisii:

Gorlistimiize gore, ilisikteki konsolide olmayan finansal tablolar, biitlin 6nemli
taraflariyla, Tiirkiye Vakiflar Bankas1 Tiirk Anonim Ortakligi’nin 31 Aralik 2009 tarihi
itibartyla mali durumunu ve ayni tarihte sona eren yila ait faaliyet sonuclar ile nakit
akimlarin1 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun 37 nci maddesi geregince yiiriirliikte
bulunan diizenlemelerde belirlenen muhasebe ilke ve standartlarina ve BDDK tarafindan
muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger yonetmelik, a¢iklama
ve genelgelere uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.
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9.3. Son 12 ayda ihrac¢inin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhg iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri

Vakifbank ile Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi arasinda, Vakifbank’in yurtdis
subeleri tarafindan kullanilan sendikasyon kredileri ile ilgili olarak, TCMB nezdinde tesis
edilen zorunlu karsiliklara iligskin bir goriis ayriligi s6z konusu olmustur.

Bankamiz, ge¢mis yillardaki uygulamasinin ilgili tiim mevzuata uygun oldugu goriisiinde
olup, TCMB’ nin yurt disindan kullanilan kredilerle ilgili olarak zorunlu karsilik
ayrilmasina ve ilgili donemlere iligkin zorunlu karsilik cetvellerinin yeniden diizenlenerek
gonderilmesine yonelik idare isleminin (6ncelikle) yiiriitmesinin durdurulmasi ve iptaline
karar verilmesi istemi ile dava agmuistir.

Bankamiz s6z konusu durum ile ilgili hukuki siire¢ devam etmektedir.

9.4. Son 12 ayda ihra¢¢inin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhg iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri

Yoktur.
10. KAR TAHMINLERIi VE BEKLENTILERI

10.1. Thraccimin kar beklentileri ile icinde bulunulan veya takip eden hesap déonemlerine
iliskin kar tahminleri

Yoktur.

10.2. Thragemn kar tahminleri ve beklentilerine iliskin varsayimlar

Yoktur.

10.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu

Yoktur.

11. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER

Izahnamede, sektor hakkinda yer alan bilgiler Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
tarafindan yayimlanan sektor verileri kullanilarak hazirlanmistir. Bunun yami sira
Bankalararas1 Kart Merkezi, Merkezi Kayit Kurusu verilerinden de faydalanilmistir. Bu
bilgilerin alindigi kurum ve kuruluslar, Izahnamede bu verilerin gectigi béliimlerde yer
verilmistir. Tilrkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O. bildigi ve ilgili ii¢iincii kisilerin yayimladig:
bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, aciklanan bilgileri yanlis veya yaniltict hale
getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini ve bu verilerin aynen alindigin1 beyan eder.
Banka ayrica Fitch Ratings, Standard and Poor’s ve Moody’s tarafindan belirlenen
derecelendirme notlarini aynen aldigini beyan eder.
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ilgili iciincii kisilere asagidaki internet adreslerinden ulasilabilir
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu: www.bddk.org.tr
Merkezi Kayit Kurulusu: www.mkKk.com.tr

Fitch Ratings: www.fitchratings.com

Standard and Poor’s: www.standardandpoors.com

Moody’s: www.moodys.com

12. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler ve elektronik kayitlar Sanayi Mahallesi Eski Biiyiikdere Cad. Giiler Sok.
No:51 Giiney Plaza Kagithane/Istanbul adresindeki Tiirkiye Vakiflar Bankasi Yatirim
Bankaciligt Baskanligi ile basvuru yerlerinde tasarruf sahiplerinin incelemesine agik
tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagmi olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlari ile araci
kurulusglarca hazirlanan raporlar, kredi derecelendirme notlari, esas sdzlesme, vb.).

2) Ortakligin ve konsolidasyon kapsamindaki sirketlerin son 2 yil ve son ara donem itibariyla
finansal tablolari.

S6z konusu belgeler www.vakifbank.com.tr ve www.kap.gov.tr internet adreslerinden de
incelemeye acik tutulacaktir.
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13. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz g¢ercevesinde bu izahname ve
eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda yer alan bilgilerin ve verilerin gercege
uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O.

Sorumlu Oldugu Kisim:

Adnan GUZEL Nurullah CENSUR
Baskan Miidiir

Izahnamenin Tamami

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

Izahnamenin Tamami

Mehmet INAM Yelda KURAL
Miidiir Midiir Yrd.
14. EK
Hukuki Durum Beyani
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