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Gilindem

e Hazine nakit dengesi, 2022 yili Ocak ayinda 37 milyar 803 milyon lira acgik verdi. Ocak’ta Hazinenin nakit gelirleri 148 milyar
213 milyon lira, nakit giderleri 186 milyar 16 milyon lira oldu. Faiz disi giderler 172 milyar 981 milyon lira, faiz 6demeleri 13
milyar 35 milyon lira olarak gergeklesti. Faiz disi denge ise 24 milyar 769 milyon lira acgik verdi.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, para politikasinda gergeklestirilecek her tiirli degisikligin “kademeli”
olacagini belirtti. Lagarde, ECB’nin “veri odakh” hareket etmeye devam etmesinin, ekonominin pandemi etkilerinden
toparlanmaya basladigi donemde ¢ok daha dnemli hale geldigini soyledi.

e Avrupa Birligi (AB) Komisyonu Kidemli Baskan Yardimcisi Valdis Dombrovskis, enflasyondaki artisin temel sebebinin enerji
fiyatlarindaki yukselis oldugunu ve enflasyonun gecmisteki beklentilerinden daha uzun sire yiliksek seyretmesini
beklediklerini soyledi.

e Euro Bolgesi'nde Sentix yatirimci giiveni Ocak ayindaki 14.9'dan Subat ayinda 16.6'ya yukseldi.

e Uluslararasi Para Fonu (IMF), yikselen jeopolitik gerilimlerin Euro Bolgesi ekonomisinde biiyiimeye iliskin asagi ve enflasyona
yonelik yukari yonla bir risk olusturdugunu bildirdi.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, jeopolitik gerilimlerin Avrupa dogal gaz piyasasindaki daralmayi
artirdigini belirtti.

e Almanya’da sanayi liretimi 2021 yili Aralik ayinda %0.4 artis beklentisine karsin aylik bazda %0.3 diisiis gésterdi.

e Ekonomi Arastirma Enstitlisti (IFO) Almanya'nin 2022 yili enflasyon tahminini %3.3'ten %4'e yiikseltti. IFO Baskani Timo
Wollmershaeuser, sirketlerin artan enerji, ara Uriin ve mal tedarik maliyetlerini musterilerine yansittigini, bunun ise
enflasyonda ylikselise neden olacagini belirtti.

e Japonya’da hanehalki harcamalari 2021 yili Aralik ayinda %0.3 artis beklentilerine karsin yillik bazda %0.2 geriledi.

Piyasalar

ABD’de endeksler haftanin ilk islem glnina saticili tamamladi. ABD 2 yillik tahvil getirisi diserken, 10 yillik tahvil getirisinde ise
yukselis gorildi. Dolar gelismis ve gelismekte olan lilke para birimleri karsisinda haftanin ilk gliniindeki islemlerde karisik seyretti ve
dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini gésteren dolar endeksi bir miktar deger kaybetti. Dinki islemlerde Avrupa
borsalarinda ise alicili gérinim hakimdi. Asya da endeksler bugiinki islemlerde karisik seyretti. Cin’de Sanghay Bilesik endeksi ve
Shenzen endeksleri diserken, Japonya’da Nikkei 225 endeksi yikseldi.

EUR/USD paritesi yeni haftaya distsle basladi. Diin Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde’in para politikasinin gidisatina iliskin
verilerin takip edilecegini agiklamasinin ardindan parite hafif dislsle 1.1442’den kapandi. Parite bu sabah ise 1.1420’nin altinda
hareket ediyor.

Artan jeopolitik risklerin givenli liman talebini artirmasinin etkisiyle altin fiyatlari haftanin ilk islem glinlinde yikseldi. Dolar
endeksindeki dustisiin yani sira ABD 2 yillik getirideki asagi yonli hareketin etkisiyle giinlik bazda %0.71 artisla 1,820 dolar/ons
seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni giinde ise kapanisa yakin seviyelerde seyrediyor. iran'in petrol satislari
tizerindeki yaptirimlarin kaldiriimasinin ve kiiresel arzin artmasini saglayabilecek ABD ve iran arasindaki gériismelerin etkisiyle petrol
fiyatlari dunki islemlerde geriledi. ABD ham petroli glinlik bazda ise %1.11 dususle 91.25 dolar/varil seviyesinden giint
sonlandirirken, bu sabah kapanisa yakin seviyelerde seyrediyor.

Haftanin ilk islem giniinde TL, dolar karsisinda %0.09 ile sinirli deger kaybetti ve USD/TL kuru giint 13.5718’den sinirh yiikselisle
kapatti. TL, euro karsisinda ise giinliik bazda %0.18 deger kaydetti ve EUR/TL kuru ginii 15.5589’dan yikselisle kapatti. Béylece sepet
kur (0.5*$+0.5*€) haftanin ilk gliniindeki islemlerde gliini 14.5654’ten yikselisle sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah diinku
kapanisinin hafif (izerinde hareket ediyor. Borsa istanbul'da islem géren endeksler haftanin ilk islem giiniinii primli tamamladi.
Ozellikle sanayi sektéri hisselerine gelen giiclii alimlarla BIST 100 endeksinin giinliik bazdaki degerlenmesi belirginlesti. Buna gére,
bankacilik hisse endeksinin %0.46, sinai endeksinin %3.42 deger kazandigi glinde BIST 100 endeksindeki deger kazanci %2.79 oldu
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ve endeks 1,998 seviyesinden kapanis gerceklestirdi. Diin 2 yillik gosterge tahvil getirisi bir dnceki giine gére 1 baz puan yikselisle
%20.76’dan, 10 yillik gosterge tahvil getirisi ise 22 baz puan disusle %22.58 den kapandi.

Buglin yurt icinde 6nemli bir veri agiklamasi bulunmuyor. Yurtdisinda ise ABD’de ve Fransa’da Aralik ayi dis ticaret dengesi verisi 6ne

¢ikiyor.

Agiklanacak Veriler

Saat (TSi)  Ulke

16:30 ABD
10:45 Fransa
12:00 italya
02:30 Japonya
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Agiklanacak Veriler

Dis Ticaret Dengesi (Aralik)

Dis Ticaret Dengesi (Aralik)
Perakende Satislar (Aralik, a-a)
Hanehalki Harcamalari (Aralik, y-y)

Onemi

Orta
Orta
Orta
Orta

Onceki Beklenti
-80.2 milyar $ -82.9 milyar $
-9.7 milyar € --
-%0.4 --
-%1.3 %0.3



FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 13.5718 0.09 0.20 3.46
EUR/TRY 15.5589 0.18 4.18 4.87
‘G~ Sepet (0.55+0.5€) 14.5654 0.14 3.15 4.21
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 22.0500 0.07 -12.59 -62.69
g USD/TRY Future 13.7297 ) 0.18 2.36 2.16
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 19.86 0.01 -0.95 -2.39
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 7.94 0.88 1.39 0.21
5Y CDS 538.12 -0.23 1.80 -3.89
DOViz
Dolar Endeksi 95.40 -0.09 -1.18 -0.85
EUR/USD 1.14 -0.03 1.86 1.31
usD/JpPY 115.12 -0.07 0.02 -0.17
GBP/USD 1.35 0.04 0.66 0.47
USD/CHF 0.92 -0.15 -0.31 0.53
EUR/JPY 131.68 -0.17 1.81 1.08
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 1.29 -0.02 0.11 0.52
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 1.92 0.00 0.14 0.28
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi -0.30 -0.05 0.23 0.29
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 0.22 0.02 0.21 0.35
KREDI
iTraxx Crossover 314.56 -1.85 10.08 29.90
ABD 5Y CDS 12.35 0.98 0.00 0.98
Endonezya 5Y CDS 95.08 4.89 5.46 26.12
Z)- Cin 5Y CDS 53.03 5.98 6.00 28.87
[a] ingiltere 5Y CDS 10.59 2.72 -0.19 1.15
E ispanya 5Y CDS 39.64 4.43 17.70 13.00
2 Portekiz 5Y CDS 39.64 7.25 21.33 23.57
irlanda 5Y €DS 14.61 1.81 -0.20 -5.80
Cekya 5Y CDS 36.48 0.55 -0.08 0.19
italya 5Y CDS 102.45 5.04 20.90 10.64
Gliney Afrika 5Y CDS 212.94 0.38 2.61 6.65
Rusya 5Y CDS 198.08 -0.08 -11.13 56.40
Macaristan 5Y CDS 52.48 0.31 -0.04 8.25
Brezilya 5Y CDS 222.14 0.81 -1.24 10.67
Ukrayna 5Y CDS 772.43 -0.40 -6.18 23.00
Polonya 5Y CDS 42.55 0.42 -0.02 5.04
Romanya 5Y CDS 86.17 0.05 7.38 12.98
EMTIA
Altin ($/ons) 1820.31 0.71 1.33 1.08
ABD Ham Petrolii ($/varil) 91.25 -1.11 2.34 20.08
Brent Petrol ($/varil) 92.69 -0.62 1.62 17.36
Bloomberg Emtia Endeksi 109.40 -0.16 1.42 9.99
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1422.00 -0.07 0.28 -37.77
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudiirliigii ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha dnceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



