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Giindem

e Hazine nakit dengesi Haziran ayinda 206 milyar 330 milyon lira agik verdi. Faiz digi denge ise 184 milyar 759 milyon lira agik
verdi.

e  Merkezi yonetim bitgesine 1 trilyon 119 milyar liralik ek 6denek 6ngoren kanun teklifi Meclis Bagkanligi'na sunuldu. Memur
maasl ve vergi artislari da igeren torba kanun, TBMM komisyon asamasindan emekli ayliklarinda ilk alti ay icin belirlenen
artisin %25'e yukseltiimesine iligkin madde eklenerek gegti. Komisyon asamasi tamamlanan teklif, TBMM Genel Kurulu'nda
11 Temmuz'da goérisilecek. Komisyona ayni giin 1.12 trilyon TL harcama 6ngoéren ek biitce gelecek.

e Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), makroihtiyati dnlemlerin sadelesmesi siireci cercevesinde Resmi Gazete’'de
yayinlanan dizenlemeyle bankalarin bilangolarinda tuttuklar TL agirhg1 hedefi zorunlu karsiliklar icin de %60°tan %57’ye
indirildi.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P, Tirkiye’de para politikasindaki degisimin doviz rezervlerinin yeniden
artirllmasina katki saglayabilecegini bildirdi.

e ABD'de tarim disi istihdam Haziran’da 225 bin artis beklentisinin altinda 209 bin kisi artti. Mayis ayi verisi 339 bin kisiden 306
bin kisiye revize edildi. issizlik orani Haziran’da beklentilere paralel %3.6 seviyesinde gerceklesti. Verilere gére ortalama saatlik
kazanglar Haziran ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gére %4.2 olan beklentilerin Ustlinde %4.4; aylk bazda %0.3 olan
beklentilerin Ustiinde %0.4 artti. Isgiiciine katiim orani Haziran’da %62.6 ile bir énceki ay ile ayni seviyede gerceklesti.
istihdam orani ise bir &nceki aya gore degismeyerek %60.3 gerceklesti.

e Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, bu yil iki faiz artirrmina daha gereksinim olacagini degerlendiren politika yapicilardan
farkh disinmedigini soyledi.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, sirketlerin kar marjlarinda ve maaslarda ayni anda artis gértlmesi
durumunda yetkililerin harekete gececegini belirtti.

e Fransa’da dis ticaret dengesi Mayis ayinda 8.4 milyar euro agik verdi.

e Fransa Merkez Bankasi Baskani Francois Villeroy de Galhalu, ECB'nin %2 olan enflasyon hedefinin yikseltilmesi yoniinde
Fransiz ekonomistlerden gelen 6nerilere karsi gikti.

e italya’da perakende satislar Mayis ayinda bir &nceki aya gére %0.7 ile beklentilerin Gistiinde artti.

e Cin’de iiretici fiyatlari Haziran ayinda bir &nceki yila gére %5.4; bir ay 6ncesine gére ise %0.8 diistii. Uretici fiyatlari son 7.5
yilin en hizli distslint yasadi. Yillik tiiketici fiyatlari enflasyonu Haziran'da yatay seyrederek, anketlerdeki %0.2'lik artis
beklentilerinin altinda kaldi. Bu, Subat 2021'den bu yana goriilen en diisiik enflasyon orani oldu.

e Cin Merkez Bankasi (PBoC) danismanlarindan Cai Fang, Cin'in tesvik uygulamalarini yatinnmlardan tiketime kaydirmasi ve
kentlere yerlesmeye yonelik sinirlamalari gevsetmesi gerektigini soyledi.

Piyasalar

Cuma glinl agiklanan ABD tarimdisi istihdam verisinin son iki buguk yilda gérilen en disiik artisi yasamasinin ardindan, Fed’in faiz
artirimina iliskin daha distk beklentilerin olusmasiyla dolarda gerileme yasandi. Veriyle birlikte ABD tahvil getirileri de diistli. Cuma
gini hem ABD hem Avrupa borsalarinda disls hakimdi.

ABD tarimdisi istihdam verilerinin beklentilerin altinda kalmasinin ardindan faiz artirnmlarina iliskin yeniden soru isaretlerinin
olusmasiyla dolarda deger kaybi yasanirken EUR/USD paritesi Cuma ginu yikseldi. Boylece haftayi da yukselisle sonlandiran parite
1.0967 seviyesinden kapandi. Parite bu sabah ise Cuma giinkii kapanis seviyesinin altinda hareket ediyor.

Dolar endeksindeki geri ¢ekilmenin yani sira ABD 2 yillik Hazine tahvil getirisindeki asagl yonli hareketin etkisiyle altin fiyatlari
haftanin son islem glintinde yiikseldi. Giinlik bazda %0.71 artisla 1,924 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari,
yeni giinde 1,920 dolar/ons seviyelerinde saticili seyrediyor. OPEC+ liderleri Suudi Arabistan ve Rusya'nin arzi kismasi ve ABD ham
petrol stoklarinin gerilemesinin ardindan petrol fiyatlar hem giinlik hem de haftalik bazda ylikseldi. ABD ham petroli giinlik bazda

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Midiirligii| istanbul



VakifBank
L]

%3, haftalik bazda %4.60 artisla 73.91 dolar/varil seviyesinden kapanis gerceklestirirken, brent petrolde glinliik bazda yukselis %2.55
oldu.

Dolardaki gerilemede nedeniyle USD/TL kuru Cuma giint dustisle 26.0552’den kapandi. EUR/TL kurunun ise yikselisle 28.3656’dan
kapandigi giinde sepet kur (0.5*€+0.5*S) da sinirh bir yiikselisle 27.21’den giini sonlandirdi. USD/TL kuru bu sabah yataya yakin bir
dususle acildi ve 26.05’li seviyelerde hareket ediyor. Bankacilik hisseleri hari¢ endeksler Cuma glininl primli tamamladi. Bankacihk
hisselerinin %0.34 deger kaybettigi glinde sinai endeksi %1.43, BIST 100 endeksi %0.75 deger kazandi. BIST 100 endeksi haftalik
bazda ise %7.43 deger kazandi ve 6,187 seviyesinden kapanarak tarihi yliksek seviyesini yeniledi. Cuma giinii 2 yillik gdsterge tahvil
getirisi bir dnceki gline gore 72 baz puan yukselisle %13.91'den kapanirken, 10 yillik gdsterge tahvil getirisi ise bir 6nceki gline gére
degismeyerek %16.87’den giini sonlandirdi.

Buglin yurt icinde Mayis ayi issizlik orani agiklanacak. Yurtdigi piyasalar agisindan ise sakin bir giin.

Agiklanacak Veriler

Saat (TSi)  Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Tiirkiye issizlik Orani (Mayis) Dusuk %10.2 -
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¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 26.0552 -0.10 0.03 39.24
EUR/TRY 28.3656 0.17 -0.21 42.09
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 27.2104 0.04 -0.09 40.71
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 23.7020 -71.77 -10.82 96.83
g USD/TRY Future 26.3621 ) 0.01 0.95 37.91
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 8.71 -0.30 -4.55 -0.37
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 9.18 -0.04 0.13 0.82
5Y CDS 494.67 -2.18 1.66 -2.33
DOViz
Dolar Endeksi 102.27 -0.77 -0.62 -1.21
EUR/USD 1.10 0.73 0.52 2.86
usD/JpPY 142.07 -1.38 -1.56 8.67
GBP/USD 1.28 0.75 1.04 6.57
USD/CHF 0.89 -0.76 -0.79 -3.98
EUR/JPY 155.84 -0.66 -1.02 11.75
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.93 -0.08 0.05 0.53
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.05 0.01 0.23 0.22
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 3.31 -0.05 0.04 0.62
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.64 0.01 0.24 -0.05
KREDI
iTraxx Crossover 415.79 -1.38 3.98 -11.08
ABD 5Y CDS 33.24 -0.02 0.74 20.93
— Endonezya 5Y CDS 87.79 249 4.54 -10.44
g Cin 5Y CDS 63.22 3.28 2.43 -17.57
[ ingiltere 5Y CDS 28.28 0.71 0.21 1.84
g Almanya 5Y CDS 13.52 0.22 0.07 -28.88
> ispanya 5Y CDS 49.37 0.28 -0.92 -10.82
Portekiz 5Y CDS 46.86 0.32 0.09 -15.35
irlanda 5Y CDS 24.28 0.87 -1.78 -12.57
Cekya 5Y CDS 33.27 0.57 0.15 -26.85
italya 5Y CDS 90.11 0.03 -0.54 -31.75
Gliney Afrika 5Y CDS 269.21 -0.37 1.91 7.52
Macaristan 5Y CDS 159.26 -0.11 0.60 -21.07
Brezilya 5Y CDS 180.19 0.58 2.41 -28.05
Polonya 5Y CDS 74.19 0.09 1.38 -35.43
Romanya 5Y CDS 178.77 -2.28 -1.65 -36.64
EMTIA
Altin ($/ons) 1924.28 0.71 0.25 5.52
ABD Ham Petrolii ($/varil) 73.91 3.00 4.60 -7.80
Brent Petrol ($/varil) 78.47 2.55 4.77 -8.66
Bloomberg Emtia Endeksi 101.91 0.52 0.43 -9.66
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1009.00 1.61 -7.52 -19.28
*: Puan Degisim
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