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Gilindem

e Ocak’ta 6.98 milyar dolar agik veren cari islemler dengesi, Subat ayinda 5.11 milyar dolar agik verdi. 12 ayhk kimulatif
toplamda ise 2021 yilinin Subat ayinda 36.9 milyar dolar gergeklesen cari islemler agig1 %41 gerileyerek bu yil Subat ayinda
21.8 milyar dolar gergeklesti.

e 15 ve daha yukari yastaki kisilerde issiz sayisi 2022 yili Subat ayinda bir 6nceki aya gore 178 bin kisi azalarak 3 milyon 579 bin
kisi oldu. issizlik orani ise 0.5 puanlik azalis ile %10.7 seviyesinde gerceklesti.

e Dinya Bankasi "Avrupa ve Orta Asya Ekonomik Guncelleme Bahar" raporunda Tirkiye igin 2022 GSYH blylme tahminini
%2'den %1.4'e dlistirdli. Banka 2023 tahminini ise %3'ten %3.2'ye ylkseltti.

e Fed Guverndri Christopher Waller, Fed'in para politikasinda atacagi adimlarin piyasalar tUzerinde bazi etkileri olacagini ve bu
etkilerden kaginmanin zor olacagini ifade etti.

e Chicago Fed Bagkani Charles Evans, 50 baz puanlk artirrmin 6nimiizdeki toplantilarda tartisiilmasi gerektigini sdyledi.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, ABD bankacilik sisteminin, beklenen kredi temelleri degerlendirildiginde
istikrarli kalmaya devam edecegini ifade etti.

e Avrupa Birligi (AB) Dis iliskiler ve Giivenlik Politikasi Yiiksek Temsilcisi Josep Borrell, Rusya'nin diinyada kitliga neden oldugunu
savundu. Borrell, Rusya'ya yeni yaptirim segeneklerinin de masada oldugunu belirtti.

e Almanya’da Mart ayi enflasyonu nihai verilere gore yillik bazda %7.3, aylik bazda %2.5 ile beklentilere paralel artis gosterdi.

e ingiltere’de issizlik orani Subat ayinda beklentilere paralel olarak %3.8 aciklandi.

e Japonya’da UFE Mart ayinda aylik bazda beklentilerin altinda %0.8, yillik bazda ise beklentilerin {izerinde %9.5 artti.
e Japonya, Rusya Devlet Bagkani Vladimir Putin'in kizlarinin da aralarinda bulundugu 398 Rus vatandasi ile 28 Rus orgtitiin mal
varliklarini dondurma karari aldigini agiklad.

e Rusya Merkez Bankasi'nin diin agikladigi veriler, doviz rezervleriiginde ABD dolarinin payinin 1 Ocak 2022'de sona eren 6 aylik
doénemde yari yariya azaltildigini gésterdi.

e Rusya Maliye Bakani Anton Siluanov, yiikselen borglanma maliyetleri sebebiyle yilin geri kalaninda tahvil ihraci
yapmayacaklarini agikladi. Siluanov, Ulkeyi temerriide disiirme gabalari konusunda gerekirse yasal islem baslatacaklarini
soyledi.

e israil Merkez Bankasi enflasyondaki yiikselis nedeniyle politika faizini siirpriz bicimde tahminlerin {izerinde 25 baz puan
artirarak %0.1'den %0.35'e yiikseltti.

Piyasalar

ABD’de endeksler haftanin ilk islem giininde saticili kapandi. ABD tahvil getirilerindeki yikselis risk istahini zayiflatti. ABD 2 yillik
tahvil getirisi hafif gerilerken, 10 yillik getirideki yikselis diin de devam etti. 10 yillik tahvil getirisi 2018 Aralik’tan bu yana ilk kez 2.80
seviyesini astl. Dolar, euro karsisindaki deger kaybina karsin yen karsisinda ylikseldi ve dolarin baslica alti para birimi karsisindaki
degerini gosteren dolar endeksi yikselisini diin de siirdiirdii. Asya’da borsalar karisik kapandi. Avrupa borsalarinda da, Rusya’ya
yaptirimlarin piyasalardaki etkisi devam ederken, endeksler giinii karisik tamamladi.

EUR/USD paritesi, Fransa Cumhurbaskani Emmanuel Macron'un Cumhurbaskanligi secimlerinde Marine Le Pen'in 6niine gecmesinin
yatirimcilari rahatlatmasinin etkisiyle haftaninilk islem giiniine yiikselisle baslamisti. Parite ylkselisle basladigi giinii 1.0883 ten sinirh
da olsa yiikselisle sonlandirdi. Parite bu sabah ise diinki kapanisinin hafif altinda hareket ediyor.

Fed'in para politikasinda izledigi agresif tutumu sonucunda risk istahinin azalmasiyla altin fiyatlari yikseldi. Ginlik bazda %0.39
artisla 1,953 dolar/ons seviyesinden kapanis gergeklestiren altin fiyatlari, yeni glinde 1,956 dolar/ons seviyelerinde alicili seyrediyor.
Buglin altin fiyatlarinin seyri acisindan ABD’de agiklanacak olan enflasyon verisi takip edilecek. Baslica petrol tiiketicisi tlkelerin
piyasaya stratejik rezervlerinden rekor seviyede petrol siireceklerini agiklamasiyla petrol fiyatlari geriledi. ABD ham petrolii giinliik
bazda %4.20 dususle 94.22 dolar/varil seviyesinden gtinli sonlandirirken, bu sabah 96 dolar/varil seviyelerinde seyrediyor.
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Haftanin ilk islem gitintinde TL, dolar karsisinda %0.56 deger kazandi ve USD/TL kuru giinti 14.6613’ten duslsle sonlandirdi. Dunk{
islemlerde TL'nin euro karsisindaki deger kazanci ise %0.52 oldu ve EUR/TL kuru giinii 15.9583’ten sonlandirdi. Boylece sepet kur
(0.5*$+0.5*€) diin glinti 15.3098’den dususle sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah dinki kapanisinin hafif Gzerinde hareket
ediyor. Borsa Istanbul'da islem gdren endeksler giinii primli tamamladi. Bankacilik hisse endeksinin %5.95, sinai endeksinin %1.10
deger kazandigi glinde BIST 100 endeksindeki deger kazanci %2.34 oldu ve endeks 2,449 seviyesinden kapanis gergeklestirdi. Tahvil
piyasasinda ise hem kisa hem de uzun vadeli tahvil getirilerinde dislis yasandi. 2 yillik gdsterge tahvil getirisi bir 6nceki gline gére 39
baz puan diistsle %23.78’den, 10 yillik gosterge tahvil getirisi 55 baz puan dislsle %24.87'den kapandi.

Buglin yurt icinde Subat ayi sanayi Gretim endeksi verisi agiklanacak. Yurt disinda ise yogun bir veri takvimi bulunuyor. ABD’de Mart
ayi enflasyon verisi 6nemli olacak. Avrupa tarafinda ise Euro Bolgesi ve Almanya’da Nisan ayl Zew endeksi verisi ile Almanya’da Mart
ayi enflasyon verisi 6ne ¢ikiyor.

Aciklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Tiirkiye Sanayi Uretim Endeksi (Subat, y-y) Orta %7.6 %8.8
15:30 ABD TUFE (Mart, y-y) Yiiksek %7.9 %8.5
15:30 Cekirdek TUFE (Mart, y-y) Yiiksek %6.4 %6.6
21:00 Biitce Dengesi (Mart) Orta -217 milyar $ =
12:00 Euro Bolgesi ZEW Endeksi (Nisan) Yiksek -38.7 --
09:00 Almanya TUFE (Mart, y-y) Yiksek %5.1 %7.3
12:00 ZEW Endeksi (Nisan) Yiksek -39.3 -48
12:00 Cari islemler Dengesi (Subat) Disiik 11 milyar € --
09:45 Fransa Dis Ticaret Dengesi (Subat) Orta -8 milyar € --
09:00 ingiltere issizlik Orani (Subat) Yuksek %3.9 %3.8
02:50 Japonya UFE (Mart, y-y) Orta %9.3 %9.5 (Agiklandi)
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¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 14.6613 -0.56 -0.01 11.77
EUR/TRY 15.9583 -0.52 -0.96 7.56
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 15.3098 -0.54 -0.56 9.53
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 26.8500 -0.01 -7.25 -54.57
g USD/TRY Future 14.7725 ) -0.96 -1.26 9.92
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 22.60 -0.35 -0.80 0.35
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.68 0.84 5.05 0.95
5Y CDS 590.27 0.68 7.23 5.42
DOViz
Dolar Endeksi 99.93 0.14 0.94 3.87
EUR/USD 1.09 0.06 -0.79 -3.64
usD/JpPY 125.35 0.83 2.09 8.70
GBP/USD 1.30 -0.02 -0.64 -3.28
USD/CHF 0.93 -0.44 0.46 1.24
EUR/JPY 136.43 0.95 1.30 4.73
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 2.50 -0.02 0.08 1.72
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 2.77 0.07 0.38 1.14
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 0.13 0.08 0.21 0.73
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 0.81 0.03 0.14 0.83
KREDI
iTraxx Crossover 370.63 -1.23 9.46 53.05
ABD 5Y CDS 13.98 -0.07 8.04 14.31
Endonezya 5Y CDS 93.57 7.39 11.77 24.11
— Cin 5Y CDS 65.70 4.78 9.81 59.66
g ingiltere 5Y CDS 14.15 1.14 -0.42 35.15
- Almanya 5Y CDS 14.02 0.21 -0.07 54.41
g ispanya 5Y CDS 42.83 0.26 6.01 22.09
> Portekiz 5Y CDS 41.83 0.87 3.54 30.39
irlanda 5Y CDS 19.71 0.77 -0.35 27.08
Cekya 5Y CDS 40.17 0.30 -0.12 10.33
italya 5Y CDS 100.00 -2.41 5.20 7.99
Gliney Afrika 5Y CDS 214.36 1.58 433 7.36
Rusya 5Y CDS 13129.26 0.89 274.46 10266.57
Macaristan 5Y CDS 97.02 0.01 0.00 100.12
Brezilya 5Y CDS 217.44 2.54 7.79 8.32
Ukrayna 5Y CDS 4510.45 0.26 3.35 618.24
Polonya 5Y CDS 78.09 2.68 2.59 92.77
Romanya 5Y CDS 142.74 -0.06 0.03 87.15
EMTIA
Altin ($/ons) 1953.43 0.39 1.09 8.47
ABD Ham Petrolii ($/varil) 94.22 -4.20 -8.78 23.99
Brent Petrol ($/varil) 98.48 -4.18 -8.42 24.69
Bloomberg Emtia Endeksi 125.94 -0.38 0.30 26.62
Baltik Kuru Yiik Endeksi 2031.00 -1.17 -11.96 -11.12
*: Puan Degisim
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmigtir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolay!r sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha énceden bilgilendirme yapmaksizin
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