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Giindem

e TCMB tarafindan yayimlanan verilere gére Ekim’de 2021 yil sonuna kiyasla Turkiye'nin yurt disi varhklar %2.7 artisla 296.1
milyar dolar, yikumlilukleri %0.4 yukselisle 545.9 milyar dolar oldu. Boylece, Tiirkiye'nin net uluslararasi yatirim pozisyonu
eksi 249.8 milyar dolar gergeklesti.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) politika yapicisi Peter Kazimir, enflasyonun yiiksek seyrini slirdlirmesinin beklendigini ve bu
nedenle ECB'nin enflasyona para politikasi kanaliyla gligli karsilik vermeye devam etmesinin gerektigini soyledi.

e ECB Baskan Yardimcisi Luis de Guindos, ECB’nin Euro Bdlgesi'nde enflasyon ile micadele igin faiz oranlarini daha da
artiracagini séyledi.

e  Avrupa Birligi Komisyonu, AB’nin ekonomik toparlanmasinin ve Ukrayna'ya yardimlarin finansmanina yardim igin 2023 yilinin
ilk 6 ayinda 80 milyar euroya varan miktarda uzun vadeli tahvil ihra¢ etmeyi planladigini duyurdu.

e |FOis dlinyasi giiven endeksi Aralik ayinda 88.6 seviyesine ylikselerek beklentilerin tGizerinde gergeklesti.

e Japonya Merkez Bankasi (BoJ) para politikasina daha fazla esneklik kazandirmak amaciyla 10 yil vadeli Japon devlet tahvili igin
getiri hedef bandini 25 baz puandan 50 baz puana gikardi. Agiklamada, enflasyon beklentilerinin ylikseldigine dikkat ¢ekilirken,
ekonominin ise bliylimeye devam ettigine isaret edildi. Bol, getiri egrisi icin hedef bandi genisletse de 10 yil vadeli tahvilde
getiri hedefini %0 civari olarak korudu. Kisa vadeli tahviller icin getiri hedefi -%0.10 olarak strddraldi.

e Cin Merkez Bankasi (PBoC) borg¢ verme gosterge faiz oranini gectigimiz li¢ ayda oldugu gibi Aralik ayinda da sabit tuttu. Banka,
piyasa beklentilerine paralel olarak 1 yil vadeli kredi ana faiz oranini (LPR) %3.65 ve 5 yil vadeli faiz oranini %4.30 seviyesinde
devam ettirdi.

e Dunya Bankasi, i¢ ve dis kosullarin Cin'de ekonomik goriinimin zayiflamasina neden oldugunu belirterek, Cin ekonomisine
iliskin biyime beklentisini 2023 yili igin %4.5'ten %4.3'e indirdi.

Piyasalar

ABD’de endeksler artan resesyon endiseleriyle haftaya saticili basladi. ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde yukari yonli hareketler
kaydedildi. Dolar gelismis ve gelismekte olan iilke para birimleri karsisinda karisik seyretti ve dolarin baslica alti para birimi
karsisindaki degerini gosteren dolar endeksi yatay kaldi. Asya endekslerinde de kiresel resesyon endiseleri etkili olurken, Cin’de
artan kovid vakalari da piyasalarda etkili oldu. Asya borsalari haftanin ilk islem gliniinde distsle kapandi. Avrupa borsalari ise diin,
gecen haftaki kayiplarinin bir kismini geri aldi.

Yeni haftaya yukselisle baglayan EUR/USD paritesi glinii %0.22 yiikselisle 1.0605’ten sonlandirdi. Parite bu sabah ise diistsle acildi
ve 1.0590 seviyesinin altinda hareket ediyor.

ABD 2 ve 10 yillik Hazine tahvil getirilerindeki yukari yonli hareketin etkisiyle altin fiyatlari diinkl islemlerde geriledi. Giinliik bazda
%0.27 dustsle 1,787 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni glinde 1,788 dolar/ons seviyelerinde hafif
alicil seyrediyor. Cin'in sifir-kovid politikasini birakmasiyla tiiketimi canlandirma hedefi ve ABD’de Biden yonetiminin (lkenin
stratejik ham rezervlerini yeniden doldurmaya baslama planinin ardindan petrol fiyatlari haftanin ilk islem giiniinde yikseldi. ABD
ham petroli gunliik bazda %1.16 artisla 75.05 dolar/varil seviyesinden giini sonlandirirken, bu sabah kapanisa yakin seviyelerde
seyrediyor.

Haftanin ilk islem gliniinde USD/TL kuru gini 18.6426’dan yatay sonlandirdi. EUR/USD paritesindeki yukselisin etkisiyle TL, euro
karsisinda ise diin %0.13 deger kaybetti ve EUR/TL kuru haftanin ilk is glininii 19.7835’ten yikselisle kapatti. Boylece sepet kur
(0.5*$+0.5*€) diin glnt 19.2131’den hafif yukselisle sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah dinki kapanisinin hafif altinda
hareket ediyor. Borsa endeksleri haftanin ilk islem gininid primli tamamladi. Bankacilik hisse endeksinin %9.82, sinai endeksinin
%1.75 deger kazandigl giinde BIST 100 endeksindeki deger kazanci %3.39 oldu ve BIST 100 endeksi tarihi seviye olan 5,391’'den
kapanis gerceklestirdi.
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Buglin yurt icinde Kasim ay1 merkezi yonetim borg stoku verisi ile Aralik ayi tliketici gliven endeksi verisi agiklanacak. Yurtdisinda ise
ABD’de Kasim ayi insaat izinleri verisi ile konut baslangiglari verisi 6ne gikiyor. Euro Bolgesi’'nde agiklanacak bir diger veri ise Aralik
ayi tlketici gliven endeksi verisi olacak.

Aciklanacak Veriler
Saat (TSi) Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Tirkiye Tiketici Given Endeksi (Aralik) Diistik 76.6 --
17:00 Merkezi Yonetim Borg Stoku (Kasim) Orta 3,087.8 milyar £ --
16:30 ABD insaat izinleri (Kasim, énciil, a-a) Orta -%3.3 -
16:30 Konut Baslangiglari (Kasim, a-a) Orta -%4.2 -
18:00 Euro Bolgesi  Tuketici Glven Endeksi (Arahk, 6ncul) Orta -23.9 -22
12:00 Cari islemler Dengesi (Ekim) Diistik 3.8 milyar € --
10:00 Almanya UFE (Kasim, y-y) Duisiik %34.5 %30.6
06:00 Japonya Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Toplantisi ve Faiz Karari Yiiksek -%0.1  -%0.1 (Agiklandi)
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¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 18.6426 0.04 0.01 42.12
EUR/TRY 19.7835 0.13 0.71 33.34
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 19.2131 0.09 0.39 37.46
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 11.5800 1.39 -1.45 -80.41
g USD/TRY Future 18.7148 ) -0.03 0.11 39.25
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 9.98 -0.18 0.38 -12.27
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.39 0.00 0.22 0.66
5Y CDS 524.97 -1.02 2.19 -6.24
DOViz
Dolar Endeksi 104.72 0.02 -0.39 8.84
EUR/USD 1.06 0.22 0.66 -6.10
usD/JpPY 136.88 0.14 -0.57 18.70
GBP/USD 1.21 0.05 -1.01 -9.84
USD/CHF 0.93 -0.55 -0.81 1.01
EUR/JPY 145.20 0.35 0.11 11.46
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.26 0.08 -0.14 3.49
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.58 0.10 -0.03 1.95
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.44 0.00 0.25 3.04
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.20 0.03 0.26 2.32
KREDI
iTraxx Crossover 504.50 -1.02 10.15 108.33
ABD 5Y CDS 25.00 0.00 0.00 104.42
— Endonezya 5Y CDS 102.96 5.04 0.97 36.57
g Cin 5Y CDS 76.67 3.36 191 86.32
[ ingiltere 5Y CDS 27.61 -0.43 9.82 163.71
g Almanya 5Y CDS 19.00 -0.05 0.00 109.25
> ispanya 5Y CDS 57.75 -0.14 9.38 64.62
Portekiz 5Y CDS 57.75 -0.14 9.40 80.02
irlanda 5Y CDS 27.60 -0.50 9.87 77.95
Cekya 5Y CDS 45.35 -0.24 -0.04 24.55
italya 5Y CDS 134.55 0.04 7.92 45.30
Gliney Afrika 5Y CDS 260.09 -3.31 -2.25 30.27
Macaristan 5Y CDS 201.99 0.10 0.01 316.65
Brezilya 5Y CDS 257.81 1.53 6.30 28.44
Polonya 5Y CDS 117.41 0.02 0.00 189.83
Romanya 5Y CDS 267.73 0.12 0.03 251.03
EMTIA
Altin ($/ons) 1787.44 -0.27 0.35 -0.74
ABD Ham Petrolii ($/varil) 75.05 1.16 2.86 -1.24
Brent Petrol ($/varil) 79.80 0.96 2.32 1.04
Bloomberg Emtia Endeksi 111.64 -0.95 -0.97 12.24
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1548.00 -0.77 13.74 -32.25
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudiirligu ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



